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RESUMEN

El Objetivo del presente proyecto de investigacion es analizar el comportamiento del anticipo del
impuesto a renta y su impacto en la rentabilidad de las sociedades que se beneficiaron del

incentivo fiscal y reinversion de utilidades durante el periodo 2003 — 2014.

Para esta investigacion, utilizaremos la metodologia descriptiva, comparativa y cuantitativa,
dado que es necesario describir, analizar y constatar los diferentes hechos transcurridos en las
reformas y cambios que se han producido, al anticipo del impuesto a la renta, ademas de los

diferentes calculos aplicados en los indices de rentabilidad.

La muestra de compafiias en las cuales se realizd nuestro el andlisis estd compuesta de un
total de 134 empresas, para tomar dicha muestra se la determino de total de 547 empresas que
reinvierten sus utilidades, consideradas de las base de datos de la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros, del afio 2013.

PALABRAS CLAVES: Anticipo del impuesto a la renta, rentabilidad, apalancamiento financiero



ABSTRACT

The objective of this research project is to analyze the behavior of the advance income tax and
its impact on the profitability of the companies that benefited from the tax incentive and

reinvestment of profits during the period 2003-2014.

For this research, we will use descriptive, comparative and quantitative methodology, since it is
necessary to describe, analyze and verify the different events after the reforms and changes that
have occurred, the advance income tax, plus the different calculations applied in profitability

ratios.

The sample of companies in which our analysis was performed consists of a total of 134
companies, to take the sample was the determined total of 547 companies that reinvest their
profits, considering the database of the Superintendency of Companies, Securities and

Insurance, 2013.

KEYWORDS: Advance income tax, profitability, financial leverage



INTRODUCCION

La investigacion propuesta tiene como objetivo analizar el comportamiento del anticipo del
impuesto a la renta y su impacto en la rentabilidad de las sociedades que se beneficiaron del
incentivo fiscal, reinversién de utilidades en el periodo 2003 — 2014. Aplicamos una muestra de

134 empresas societarias del sector privado del pais.

Debido a la nueva forma de calculo de anticipo del impuesto a la renta, constituye la parte
esencial de la investigacion de este proyecto, ya que este anticipo se convertiria en el valor de

impuesto a la renta a pagar en las diferentes sociedades ecuatorianas anualmente.

En el capitulo 1 se describe las generalidades de la presente investigacion es decir, el andlisis
del marco tedrico, con los conceptos mas relevantes a cerca del impuesto a la renta y del

anticipo del impuesto a la renta.

En el capitulo 2 se menciona la evolucién de la normativa tributaria tanto en sus aspectos
generales, bases legales y en las formas de calculo que han variado debido a la reformas

tributarias, ademas de la sistematizacion de informacién financiera.

En el capitulo 3 se indica la aplicacién practica de las distintas formulas de calculo del anticipo
del impuesto a la renta en el periodo 2003 al 2014 y que han sido modificadas mediante las
diferentes reformas tributarias del pais, ademas de los indices de rentabilidad y

apalancamiento financiero de la muestra de 134 empresas.

Una vez analizada la ley de régimen tributario tanto como sus reformas en el célculo del anticipo
del impuesto a la renta, ademéas de haber determinado la variacion de recaudacion de un afio a
otro. Aplicados los calculos en los indices de rentabilidad a los estados financieros de las

empresas, cuya informacion monetaria fue proporcionada de la base de datos de la
3



superintendencia de compafiias se procede a realizar el analisis y discusién de resultados,

ademas de las conclusiones y recomendaciones del tema.

Para finalizar este estudio también ayudard a comprender de mejor manera las situaciones de
las sociedades, al poder conocer las causas o beneficios que produzca el pago del anticipo del
impuesto a la renta en las empresas nacionales a futuro dando un grado de importancia a este
proyecto de investigacion, que a su vez ayudara a conocer a alumnos, docentes, empresas y

personas en general a informarse mas respecto del tema.



CAPITULO |

REVISION DE LITERATURA



1.1 Los impuestos.

Los impuestos nacieron como parte de un mecanismo de recaudar ingresos para el estado que

estos a su vez realizan la financiacién de las necesidades publicas.

Paz y Cepeda (2015) manifiestan que los impuestos son tributos que cobra el Estado (sujeto
activo) a los “contribuyentes” (sujetos pasivos), de manera comun, general y obligatoria, y que
estos deben pagarlos en virtud de poseer un patrimonio, realizar actividades para recibir rentas

0 ingresos, o transferir y circular bienes o servicios personales.

Existen impuestos nacionales, es decir, obligatorios ante el estado central, como los que se
cobra sobre las rentas, al agregado (IVA), a los consumos especiales o a las herencias, legados
y donaciones; pero también hay impuestos municipales, como los que se cobra sobre

propiedades urbanas y rurales o sobre los vehiculos.

En el pais el impacto de los impuestos o su incidencia generan alguna distorsion en la
economia, pues alteran los precios y las cantidades demandadas de los productos, la
recaudacion de impuestos en el Ecuador ha reflejado esta tendencia creciente de la renta,
ademas se debe tener en cuenta que la mayor parte de impuestos recaudados en el pais se

debe al predominio de los impuestos indirectos.

1.2 Los impuestos bajo el ambito internacional.

Sobre el tema de impuestos en un @mbito internacional destaca el trabajo de realizado de Pérez
(1989) que considera que el punto de partida del analisis de la incidencia de cualquier impuesto
es la distincion entre los conceptos de incidencia legal e incidencia econdémica. La incidencia
legal del impuesto viene determinada por la norma tributaria de cada pais, en la cual define

quien es el sujeto obligado a pagar impuestos. Ahora bien, una vez establecido un impuesto se



ponen en marcha una serie de mecanismos en el sistema econémico, que pueden dar lugar a

fendmenos de redistribucion de la renta.

Cerén (2011) manifiesta que en el contexto de la globalizacion, se puede considerar que las
bases fiscales se trasladaran a aquellos paises que les ofrezcan una mejor combinacion
servicios-impuestos. Los paises entrardn en una suerte de pugna por atraer o mantener los
factores productivos y la actividad econdmica dentro de sus fronteras, Chuzan (2012). Para la
politica fiscal, esta movilidad (0 amenaza de movilidad) de las bases fiscales dificulta la
obtencion de los recursos necesarios para llevar a cabo sus funciones, no solamente las
relacionadas con la redistribucion de la renta sino también con la estabilizacién econémica vy el
crecimiento, por cuanto pierden eficacia las politicas orientadas a suavizar el ciclo econémico
desde el lado de los ingresos, por ejemplo mediante una elevacion de impuestos con la finalidad

de enfriar la economia.

1.3 Los impuestos bajo el ambito latinoamericano.

Haching (2012) manifiesta que el establecimiento de un sistema tributario justo y eficiente no es
un proceso exento de complicaciones, en particular en los paises en desarrollo como los de
Latinoamérica, los cuales, ademas, afrontan el reto de integrarse eficazmente en la economia
mundial. En estos paises, el sistema tributario ideal seria recaudar los ingresos esenciales sin
un excesivo endeudamiento publico, y hacerlo sin desalentar la actividad econémica y sin
desviarse demasiado de los modelos tributarios vigentes y probados en otros paises de la
region, siempre y cuando no se alejen de los principios de justicia, equidad y distribucion
equitativa de la riqueza las politicas de paises cuyo sistema econémico, por la naturaleza de la
conformacion de su correlacion de fuerzas, tiende al beneficio de la clase empresarial, lo Gnico

que hara es ahondar los problemas sociales y politicos en las naciones en desarrollo.

La tabla N° 1 indica el Producto Interno Bruto por pais en Latinoamérica:



Tabla N°1
Ingresos Tributarios por concepto del Producto Interno Bruto (PIB)

Pais Ingresos tributarios (%)

Cuba 38,80
Argentina 34,90
Brasil 34,80
Uruguay 26,50
Bolivia 22,10
Costa Rica 22,00
Chile 20,20
Ecuador 20,10
Nicaragua 19,00
Colombia 18,10
Panama 17,80
Pert 17,00
Paraguay 16,10
Honduras 15,80
El Salvador 15,50
Guatemala 12,80
Republica Dominicana 12,80

Venezuela 12,50
México 11,40

Fuente: British broadcasting corporation (BBC)
Elaborado por: El autor

En promedio América Latina y el Caribe pagan un 17% del producto bruto interno en impuesto.
Es una avance importante pero no corresponde a los niveles de ingreso de la regién, pero es
mas bajo que los paises desarrollados que recaudan el 25% como lo es en Estados Unidos.
Ademas en América Latina y el Caribe la mayoria de impuestos que se recaudan en nuestra
regién son indirectos, es decir un impuesto sobre las cosas que compramos ya sea a personas

naturales o empresas.

A continuacion en la tabla N° 2 se indicara las diferentes tasas de IVA en la region, debido a

gue esta ha sido una determinante importante en la economia de los paises.



Tabla N°2
Tasa general del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en los diferentes paises de Latinoamérica

Pais Tasa general del IVA (%)
Uruguay 22,00
Argentina 21,00
Brasil 20,50
Chile 19,00
Peru 18,00
Colombia 16,00
México 16,00
Republica Dominicana 16,00
Nicaragua 15,00
Bolivia 14,90
Costa Rica 13,00
El Salvador 13,00
Ecuador 12,00
Guatemala 12,00
Honduras 12,00
Venezuela 12,00
Paraguay 10,00
Panama 7,00

Fuente: British broadcasting corporation (BBC)
Elaborado por: El autor

Durante la ultima década la mayoria de los paises de la region experimenté un marcado
crecimiento de la carga tributaria como porcentaje del PIB, junto con profundos cambios
estructurales, como la consolidacién del Impuesto al Valor Agregado (IVA), una significativa
mejora de la participacion de los impuestos directos (a la renta y el patrimonio) y un declive de
los gravamenes sobre el comercio internacional (Rebossio, 2013).

Segun el Banco Interamericano de Desarrollo, la tributacion en América Latina y el Caribe es
considerada en gran parte como un medio de generar ingresos para mantener el gobierno en
funcionamiento (Corbacho et al. 2013). En los ultimos afios, se ha avanzado hacia un aumento
de los ingresos totales, pero la mayoria de los paises de la regién aun sigue a la zaga de otros

paises con niveles similares de desarrollo.



Y lo que es mas importante aun: las autoridades de la region todavia ignoran ampliamente el
potencial de la tributacion para contribuir a otros objetivos fundamentales de desarrollo, en
repetidas ocasiones, los gobiernos han perdido la oportunidad de influir en los patrones de
consumo y produccién mediante el uso de impuestos para efectuar cambios relativos en los
precios Corbacho et al. (2013) manifiesta que gracias al robusto crecimiento reciente de la
mayoria de las economias y a los cambios introducidos en las estructuras fiscales de algunos
de los paises, América Latina y el Caribe ha reducido sus coeficientes de endeudamiento
publico y puede destinar ahora mas recursos publicos a la inversiéon productiva y a los
programas de reduccion de la pobreza

1.4 Los impuestos bajo el &mbito ecuatoriano.

Morales y Ruiz (2005) manifiestan que la evolucién del sistema tributario ecuatoriano empieza
una vez declarado el Ecuador independiente de la Gran Colombia, en la asamblea de 1830 en
Riobamba, en el Ecuador las normas juridicas en materia tributaria y financiera, no seguian un
sistema técnico e integral, se legisl6 indistintamente, entremezclandose sus normas con sus
leyes que muchas veces no tenian objeto tributario, Algo se consigue con la expediciéon a
principios de siglo de la Ley Organica de Hacienda y posteriormente la de aduanas.

Es por eso que hoy en dia debido a la necesidad de mejorar la recaudacién se planteé6 la
necesidad de nuevos métodos que permitan a la Administracion Tributaria ejercer un mayor
control hacia los contribuyentes con menores costos administrativos.

La siguiente tabla N° 3 se muestra la recaudacién de los principales impuestos del Ecuador
desde el afio 2003 al 2014, estos impuestos son: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto a

la Renta (IR), Impuestos a los Consumos Especiales (ICE).

e Impuesto alarenta.- Este impuesto es aquel que se lo cancela sobre los

ingresos obtenidos de alguna actividad comercial, agricola, financiera etc.
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e Impuesto al valor agregado.- En este impuesto gravamos la transferencia de
dominio de un bien o servicio.
e Impuesto alos consumos especiales.- Grava el consumo de productos que no

son parte de la canasta familiar.

Tabla N°3
Recaudacion del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos
especiales en los periodos comprendidos del 2003 al 2014
(miles de délares)

% de Impuesto a
ARos Impuesto II_\Enpuesto ala Impuesto al los Consumos
4 la Renta enta Global Valor Agregado Especiales
2003 25% $670.975 $1.692.197 $ 257.069
2004 25% $ 759.248 $1.759.266 $ 277.605
2005 25% $908.142 $1.911.206 $ 321.520
2006 25% $1.223.104 $2.194.136 $379.731
2007 25% $1.497.379 $ 2.625.932 $416.963
2008 25% $1.587.268 $ 3.938.898 $ 479.507
2009 25% $ 2.698.356 $4.529.733 $ 465.122
2010 25% $ 2.743.599 $ 3.857.745 $ 466.215
2011 24% $ 28.410.466 $4.578.498 $530.241
2012 23% $ 3.074.110 $5.537.314 $ 743.500
2013 22% $3.746.176 $ 6.056.536 $ 776.582
2014 22% $ 4.086.497 $ 6.481.975 $ 752.000

Fuente: Servicio de rentas internas (SRI)

Elaborado por: El autor

1.5 Obligaciones tributarias.

El Cédigo Tributario (2014) en su Art. 15 nos indica que la obligacion tributaria es el vinculo
juridico personal, existente entre el Estado o las entidades acreedoras de tributos y los
contribuyentes o responsables de aquellos, en virtud del cual debe satisfacerse una prestacion
en dinero, especies 0 servicios apreciables en dinero, al verificarse el hecho generador previsto

por la ley.
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1.6 Nacimiento y exigibilidad de la obligacion tributaria.

Aguilar (2013) indica que el nacimiento de la obligacién tributaria se inicia con hecho generador
este hecho es el presupuesto de naturaleza juridica o econdmica fijado por la Ley para
configurar cada tributo cuya realizacion origina el nacimiento. Sin embargo existe otros autores
que contradicen esta definicibn y consideran que el nacimiento se da cuando dicta la
administracién el acto de liquidacién y que si no se dicta no hay nacimiento. Mientras que la
mayoria de la doctrinas consideran que la liquidacion solo verifica que se ha producido el hecho
imponible de no ser asi la mayoria de los tributos no nacerian. La exigibilidad de la obligacion
tributaria determina que las personas naturales o juridicas deben considerar la exigibilidad de la
obligacion desde los plazos establecidos, y para mayor comprension de la norma legal se
establece que el contribuyente debe cumplir desde el vencimiento del plazo en el caso de las
declaraciones respectivas, 0 a su vez cuando la administraciéon tributaria lo determine debe

realizarlo desde el dia siguiente a la notificacion.

Nacimiento

El Cédigo Tributario (2014), en su Art. 18 manifiesta que la obligacién tributaria nace cuando se
realiza el presupuesto establecido por la ley para configurar el tributo.

Exigibilidad

Segun el Codigo Tributario (2014), en su Art. 19 la obligacion tributaria es exigible a partir de la

fecha que la ley sefale para el efecto.

A falta de disposicion expresa respecto a esa fecha, regiran las siguientes normas (Codigo

Tributario, 2014):

la.- Cuando la liquidacion deba efectuarla el contribuyente o el responsable, desde el

vencimiento del plazo fijado para la presentacién de la declaracién respectiva; y,
12



2a.- Cuando por mandato legal corresponda a la administracion tributaria efectuar la

liquidacion y determinar la obligacién, desde el dia siguiente al de su notificacion.

Otras obligaciones tributarias las podemos encontrar en la pagina web del Servicio de Rentas
Internas (SRI), la misma que nos indica como obligaciones tributarias a las siguientes (SR,

2016);

a. Obtener el registro unido de contribuyentes (RUC). EI RUC conocido por sus siglas como
RUC, corresponde a la identificacion de los contribuyentes que realizan una actividad

econdmica licita

b. Presentar declaraciones. Las sociedades deben presentar las siguientes declaraciones de
impuestos a través del Internet en el Sistema de Declaraciones o en ventanillas del Sistema
Financiero. Estas deberan efectuarse en forma consolidada independientemente del numero de

sucursales, agencias o establecimientos que posea:

Declaracion de impuesto al valor agregado (IVA): Se debe realizar mensualmente, en
el Formulario 104, inclusive cuando en uno o varios periodos no se haya registrado
venta de bienes o prestacion de servicios, no se hayan producido adquisiciones o no se
hayan efectuado retenciones en la fuente por dicho impuesto. En una sola declaracion

por periodo se establece el IVA sea como agente de retencion o de percepcion.

Declaraciéon del impuesto a la renta: La declaracion del Impuesto a la renta se debe
realizar cada afio en el Formulario 101, consignando los valores correspondientes en los
campos relativos al Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Conciliacién

Tributaria.
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Pago del anticipo del impuesto a la renta: Se debera pagar en el formulario 106 de
ser el caso. Para mayor informacion verificar el calculo del anticipo en el Art. 41 de la

Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno. *

Declaracidon de retenciones en la fuente del impuesto a la renta: Se debe realizar
mensualmente en el Formulario 103, aun cuando no se hubiesen efectuado retenciones

durante uno o varios periodos mensuales.

Declaracion del impuesto a los consumos especiales: Unicamente las sociedades
que transfieran bienes o presten servicios gravados con este impuesto deberan
presentar esta declaracibn mensualmente en el formulario 105, aun cuando no se hayan

generado transacciones durante uno o varios periodos mensuales.

c. Presentar anexos. Los anexos corresponden a la informacién detallada de las operaciones
que realiza el contribuyente y que estan obligados a presentar mediante Internet en el Sistema
de Declaraciones, en el periodo indicado conforme al noveno digito del Registro Unico de

Contribuyentes.

Anexo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta por otros conceptos
(REOC). Es un reporte mensual de informacion relativa de compras y retenciones en la

fuente, y debera ser presentado a mes subsiguiente.

Anexo transaccional simplificado (ATS). Es un reporte mensual de la informacion
relativa a compras, ventas, exportaciones, comprobantes anulados y retenciones en
general, y debera ser presentado a mes subsiguiente. Presentaran obligatoriamente
este anexo las sociedades catalogadas como especiales 0 que tengan una autorizacion

de auto impresion de comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios.

1
Ver anexo 1
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La presentacién del anexo ATS reemplaza la obligacién del anexo REOC.

Anexo de impuesto a la renta en relacién de dependencia (RDEP). Corresponde a la
informacion relativa a las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas a
sus empleados bajo relacion de dependencia por concepto de sus remuneraciones en el

periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre.

Debera ser presentado una vez al afio en el mes de febrero.

Anexo de impuesto a los consumos especiales (ICE). Corresponde al informe de
cantidad de ventas por cada uno de los productos o servicios por marcas Yy
presentaciones. Debera ser presentado a mes subsiguiente, excepto cuando no haya
tenido movimientos durante uno o varios periodos mensuales. Estos contribuyentes
deberan presentar adicionalmente un reporte de precios de venta al publico de cada
producto que se va a comercializar, asi como cada vez que exista un cambio de Precio

de Venta Publico (PVP).

1.7 Clasificaciéon de los impuestos.

El Codigo Tributario (2014), en su Art. 6 manifiesta que los tributos, no deben ser solo medios

para recaudar ingresos publicos, sino que serviran como instrumento de politica econdmica

general. Viscaino y Holguin (2008) mencionan que un Sistema Tributario debe favorecer el

crecimiento econémico y proveer al gobierno con ingresos suficientes para cumplir sus objetivos

sin destruir los incentivos para trabajar, ahorrar e invertir. No obstante, todas las actividades que

se realicen en el Sistema Tributario deben estar previstas en la Ley.

Impuestos directos

Ellany (2014) nos indica que los impuestos indirectos son aquellos que recaen directamente

sobre los ingresos de las personas naturales, sociedades, etc. El valor del impuesto dependera
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de la cuantia de dichos ingresos o capacidad econdmica, dentro de los impuestos directos
tenemos a lo que es la renta.
La Ley Organica De Régimen Tributario Interno (2007), en su art. 2 de considera renta a:

e 1.- Los ingresos de fuente ecuatoriana obtenidos a titulo gratuito o a titulo oneroso
provenientes del trabajo, del capital o de ambas fuentes, consistentes en dinero,
especies 0 servicios.

e 2.- Los ingresos obtenidos en el exterior por personas naturales domiciliadas en el pais
o por sociedades nacionales, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 98 de esta
Ley.

Impuestos indirectos

Segun Ellany (2014) estos impuestos indirectos gravan a los bienes y prestacién de servicios,
sin considerar las cualidades de quien paga la transaccién o adquiere, pues, el contribuyente
que en primer lugar pagé del impuesto lo trasladara a otra persona, con excepcion si se trata de
un consumidor final. “Son los tributos exigidos sin contraprestacion cuyo hecho imponible esta
constituido por negocios, actos o hechos que ponen de manifiesto la capacidad econémica del
contribuyente” (Murillo y Menéndez, 2009).

El impuesto es una obligacién que el sujeto pasivo tiene con el Estado, que al pagarlos no
recibe directamente ninguna contraprestacion obligatoria por parte del Estado que es el sujeto
activo. Segun Piguave (2015) podemos referirnos como ejemplo a los siguientes impuestos:

e Impuesto a la Renta.

e Impuesto al Valor Agregado.

e Impuesto a los Consumos Especiales.

e Impuesto a la Salida de Divisas.

e Impuesto a los Vehiculos Motorizados.

e Impuesto a las Tierras Rurales.
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e Impuesto a los Activos en el Exterior.

e Impuesto a los Ingresos Extraordinarios.

¢ Impuesto sobre el Capital de Operacion.
Céardenas (2012) afirma que el surgimiento de los impuestos va relacionado con el tema
econdmico, juridico, administrativo y social, es por eso como lo mencionado anteriormente es
orientarse al bienestar general de la sociedad, debido a esto es que la Administracion Tributaria
debe crear, permitir y asegurar una correcta utilizacién de cobro de impuestos necesarios para
el pais, siendo este un instrumento de politica econémica que ayuda a las politicas fiscales se
puedan dotar de ingresos al estado para un mejor desempefio.
1.8 Principales impuestos en el Ecuador.
En la tabla N° 14 se indica las recaudaciones de los principales impuestos del Ecuador.

Tabla N°4

Recaudacidn de los principales impuestos del ecuador de afio 2003 y 2014
(Miles de délares)

Afio Recaudacién IR IVA ICE ISD
2003 $ 759.247 $ 1.759.265 $ 277.604 -
2014 $4.273.914 $6.547.616 $ 803.196 $ 1.259.689

Fuente: Base de datos del servicio de rentas internas
Elaborado por: El autor

Los impuestos normalmente cumplen una funcién muy importante dentro del estado debido a
gue estos son una parte del ingreso para el desarrollo econémico y social, dado que estos
valores recaudados en concepto de impuesto contribuyen a la generacion de obras para
beneficio de la sociedad ecuatoriana.

En nuestro pais el ente regulador y el cual administra el cobro de los impuestos es el Servicio
de Rentas Internas, ya que todos los impuestos que se manejan en este lugar son de interés

gubernamental.

Dado que son muchos los impuestos en nuestro pais a continuacion se describird a los mas

representativos e importantes en materia de recaudacion de impuestos.
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1.8.1 Impuesto a la renta.

El Impuesto a la Renta se aplica sobre aquellas rentas que obtengan las personas naturales, las
sucesiones indivisas y las sociedades sean nacionales o extranjeras (SRI, 2016). Hachig (2012)
menciona que se debe cancelar sobre los ingresos o rentas, producto de actividades
personales, comerciales, industriales, agricolas, y en general actividades econdmicas, como lo
establece la Ley de régimen tributario interno en su art. 16 en general, la base imponible est4
constituida por la totalidad de los ingresos ordinarios y extraordinarios gravados con el
impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos, gastos y deducciones, imputables a
tales ingresos.

Fuentes (2012) considera impuesto a la renta a todo ingreso que incrementa el patrimonio,
segun esta concepcion, la nocion de renta no solo incluye los ingresos peridédicos, sino también
aquellos ocasionales, como las plusvalias, donaciones, legados, ganancias del juego,
herencias, etc.

Los sujetos que intervienen en el impuesto a la renta segun el art. 3y 4 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (2007), son los siguientes:

e Sujeto activo.- El sujeto activo de este impuesto es el estado. Lo administrara a través
del Servicio de Rentas Internas.

e Sujetos pasivos.- Son sujetos pasivos del impuesto a la renta las personas naturales,
las sucesiones indivisas y las sociedades, nacionales o extranjeras, domiciliadas o no en
el pais, que obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de esta
ley.

1.8.1.1 Anticipo del impuesto a la renta.

Aguilera y Vera (2012) mencionan que el anticipo del impuesto a la renta que ha sido creado
mediante ley, tiene una finalidad econémica que es de adelantar ingresos para el estado, que

indudablemente requiere para continuar y alivianar las necesidades permanentes burocraticas y
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sociales, pero que pueden causar un efecto positivo 0 negativo para la empresa. Decimos
negativo, porque los sujetos pasivos tendrian que anticipar pagos de impuestos aun no
configurados pudiendo afectar a su liquidez o en su defecto, lo contrario, puede ayudar a
alivianar la carga impositiva en cuotas, donde el anticipo ya pagado constituye crédito tributario.
Este posibilita no tener que cancelar en un solo desembolso la totalidad del gravamen del cual

es sujeto, luego de liquidar o de determinar su declaraciéon de impuesto a la renta.

Vasquez (2012) nos indica que el Anticipo del Impuesto a la Renta constituye una obligacion
tributaria adjetiva, consistente en una prestacion formal exigida por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en virtud de la cual, se obliga a ciertos contribuyentes a entregar al sujeto
activo una cuantia en dinero, respecto de una obligacion impositiva por determinar en un futuro,

en este caso puntual, el Impuesto a la Renta, confiriéndole el caracter de temporal.

Las personas naturales y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
sociedades, deberan cancelar un valor equivalente a la suma matematica de los siguientes

rubros, que se indican a continuacion en la tabla N° 5:

Tabla N°5
Rubros para el calculo del anticipo del impuesto a la renta periodo 2015
Porcentaje Rubros
0,2 Patrimonio Total
0,2 Total De Costos Y Gastos
0,4 Activo Total
0,4 Total De Ingresos Gravados

Fuente: Servicio de rentas internas
Elaborado por: El autor

Para la liquidacién de este anticipo, en los activos de las arrendadoras mercantiles se incluiran

los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.
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1.8.2 Impuesto al valor agregado.

La Ley de Régimen Tributario Interno (2007), en su art. 52 establece que el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), que grava al valor de la transferencia de dominio o a la importacion de bienes
muebles de naturaleza corporal, en todas sus etapas de comercializacién, asi como a los
derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos; y al valor de los servicios

prestados, en la forma y en las condiciones que prevé esta Ley.

Es decir el IVA se lo debe pagar sobre la base imponible que esta establecida por el precio total
en el que se vendan los bienes o se presten los servicios, actualmente la tarifa del IVA es del
14% en todo el pais excepto en Esmeraldas y Manabi que mantienen el 12% del mismo. Las
sociedades asi como los contribuyentes especiales y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, deben retener el IVA, cuando adquieran bienes o servicios a personas naturales

no obligadas a llevar contabilidad.

1.8.3 Impuesto a los consumos especiales.

Lupercio y Pérez (2013) afirman que el Impuesto a los Consumos Especiales es un tributo
nacional indirecto que grava el consumo de determinados productos nacionales e importados
de acuerdo a sus caracteristicas; existe un porcentaje establecido segun el grupo al que

pertenezcan. Este impuesto tiene como abreviatura las siguientes iniciales ICE.

1.8.4 Impuesto a la salida de divisas.

El hecho generador de este impuesto lo constituye la transferencia, envio o traslado de divisas
que se efectien al exterior, sea en efectivo o a través del giro de cheques, transferencias,
retiros o pagos de cualquier naturaleza, inclusive compensaciones internacionales, sea que

dicha operacién se realice 0 no con la intervencion de las instituciones que integran el sistema
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financiero, La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas, también denominado ISD, es del 5%

(SR, 2016)
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CAPITULO Il

Sistematizacion de la Informacion Financiera — Tributaria
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2.1 Antecedentes del pago del anticipo del impuesto a la renta en las sociedades.

En el transcurso de la historia del Ecuador, estos son los acontecimientos mas importantes

referentes, a los antecedentes del pago del anticipo del impuesto a la renta.

Ley de Reordenamiento en Materia Econdmica, en el area tributaria financiera

Esta ley era aplicada para ayudar al sostenimiento de la carga publica, ayudando al estado a
enfrentar la crisis financiera. Mediante esta ley se cre6 el impuesto a la circulacién de capitales,
que tomaba el 1% de todas las transacciones monetarias realizadas a través del sistema

financiero nacional sean en moneda nacional o extranjera.

El articulo 13 de Ley de Reordenamiento en Materia Econdémica (1998), indicaba que el
impuesto creado por esta Ley sustituye al Impuesto a la Renta y es atribuible a dicho tributo. En
consecuencia, los contribuyentes del Impuesto a la Circulaciéon de Capitales, tienen derecho a
solicitar al Servicio de Rentas Internas (SRI), una certificacion en la cual conste el monto total
anual pagado por ellos por concepto del gravamen creado por esta ley. Dicha certificacion
permitira a quienes son sujetos pasivos de impuestos a la renta en el exterior, solicitar las
deducciones o rebajas que fueren pertinentes, a fin de preservar el principio que impide la

doble tributacion.

Ley de Racionalizacién Tributaria.

La Ley de Racionalizacion Tributaria (2000), N° 99-44, aprobada en Noviembre de 1999 y que
entro en vigencia en Enero del afio 2000, fue creada en base a la crisis fiscal que el pais

atravesaba en aquella época, lo cual trataba de equilibrar los ingresos y los gastos.

La Ley de Racionalizacién Tributaria (2000), en su art. 7 reemplazaba, al art. 41 que se lo aplica

en la actualidad.
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La Ley de Racionalizacion Tributaria (2000),en su art. N° 7 de hablaba de que las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, empresas publicas etc., debian de
determinar su anticipo del impuesto a la renta mediante la suma equivalente del 50% del
impuesto a la renta del afio anterior menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
que le hayan aplicado, algo muy importante en esta reforma era que solo para el ejercicio

econdmico del afio 2000 el anticipo del impuesto a la renta sera del 35%.

Este anticipo constituia crédito tributario para los pagos del impuesto a la renta.

En caso de que el impuesto a la renta era mayor a las retenciones, se debia cancelar la
diferencia en el siguiente ejercicio fiscal en las fechas establecidas de la declaracion del

impuesto a la renta.

DECRETO No. 2209 de 1998

En este decreto se establecieron las fechas y plazos de pago del anticipo del impuesto a la
renta, indicando que dicho anticipo debe ser pagado en dos cuotas iguales. En caso de que
alguna fecha de pago coincida con dias de descanso o feriados obligatorios se trasladara el dia
de pago al dia habil siguiente, en las tablas N° 6 y 7 se puede observar las fechas o plazos de
pago del anticipo del impuesto a la renta basando en el noveno digito del registro Gnico de

contribuyentes.
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Tabla N°6
Primera cuota de pago del anticipo del impuesto a la renta

Primera cuota del anticipo 50%
Noveno digito Dia de Vencimiento
del RUC pago
1 10 Julio
2 12 Julio
3 14 Julio
4 16 Julio
5 18 Julio
6 20 Julio
7 22 Julio
8 24 Julio
9 26 Julio
0 28 Julio

Fuente: Servicio de rentas internas (SRI)
Elaborado por: El autor

Tabla N°7
Segunda cuota de pago del anticipo del impuesto a la renta
Segunda cuota del anticipo 50%
Noveno digito Dia de Vencimiento
del RUC pago

1 10 Septiembre
2 12 Septiembre
3 14 Septiembre
4 16 Septiembre
5 18 Septiembre
6 20 Septiembre
7 22 Septiembre
8 24 Septiembre
9 26 Septiembre
0 28 Septiembre

Fuente: Servicio de rentas internas (SRI)
Elaborado por: El autor



Codificacion 2004 - 026

En esta codificacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (2007), el calculo del anticipo del
impuesto a la renta era el mismo en el que se aplicaba la Ley de Racionalizaciéon Tributaria.
Cuando el declarante no cumplia con la determinacion del calculo del anticipo del impuesto a la
renta, el Servicio de Rentas Internas procedia a determinarlo y emitia un titulo de crédito para

su cobro en el cual contenian las multas e intereses del mismo por el incumplimiento.
2.2 Evolucién de la recaudacién del anticipo del impuesto a la renta.

Con las obligaciones tributarias las empresas societarias del pais, estan exigidas a pagar el
anticipo del impuesto a la renta, el cual ha evolucionado de un afio a otro como se lo indicara a
continuacion en la tabla N° 8.

Tabla N° 8

Recaudacion del anticipo del impuesto a la renta en el ecuador 2007 — 2014
(Miles de dolares)

Anticipo del

Afio impuesto ala
renta

2003 $ 77.051,00
2004 $ 102.017,00
2005 $ 170.486,00
2006 $ 168.276,00
2007 $ 226.739,00
2008 $ 352.326,00
2009 $ 376.192,00
2010 $ 297.767,00
2011 $ 267.762,00
2012 $ 281.763,00
2013 $ 341.647,00
2014 $ 380.633,00

Fuente: Servicio de rentas internas
Elaborado por: El autor
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En la grafica N° 1 se indica la evolucion del anticipo del impuesto a la renta en el Ecuador desde el afio

2007 al 2014
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Gréfica N°1 Evolucion del anticipo del impuesto a la renta en el ecuador 2007 — 2014
Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

Como se puede apreciar en la grafica N° 1 la evolucion del anticipo del impuesto a la renta ha
sido variada de un periodo a otro, en donde en el afio 2003 es el periodo mas bajo de

recaudacion

También se observa que a partir del 2007 que es el afio fiscal, que se empieza a dar uso de las
reformas tributaria aplicadas a dicho anticipo a la renta los valores recaudados se elevan por
dos afios fiscales y decaen tres periodos en la recaudacion, esto podria ser por las reformas al

célculo del anticipo, que lo analizaremos mas adelante.

En cambio en el periodo fiscal del afio 2014 se encuentra la recaudacibn mas elevada

correspondiente al anticipo del impuesto a la renta en las empresas del pais.
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2.3 Reformas tributarias del anticipo del impuesto a la renta.

A continuacion se indicaran las diferentes reformas tributarias que se han aplicado al anticipo
del impuesto a la renta, en los diferentes periodos econémicos que nos servira para comprender

de mejor manera los siguientes aspectos:

e Forma de célculo.
e Exoneraciones.

o Exenciones de este impuesto.
Normativa vigente del afio 2003 — 2007.

Segun el art. 41 numeral 2 de la Ley de Régimen Tributario Interno (2004), del registro oficial N°
463 aprobada el 17 de noviembre del 2004, el anticipo del impuesto a la renta tenia una sola

férmula de célculo el cual era de la siguiente manera?:

Tabla N° 9
Férmula de célculo del anticipo del impuesto a la renta en la normativa vigente del afio 2003 - 2007

50% IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO ANTERIOR

(-) LAS RETENCIONES EN LA FUENTE APLICADAS

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

Como una caracteristica principal, dicho anticipo tenia derecho a crédito tributario.
Reformas afio 2007.

En esta reforma las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y las sociedades tenian dos formas de calcular el anticipo del

impuesto a la renta las cuales consistian®:

2
Ver anexo 2
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FORMULA N° 1

Tabla N° 10
Primera formula de célculo del anticipo del impuesto a la renta afio 2007

50% IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO ANTERIOR

(-) LAS RETENCIONES EN LA FUENTE APLICADAS

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

FORMULA N° 2

Tabla N° 11
Segunda férmula de calculo del anticipo del impuesto a la renta afio 2007

Porcentaje Activos
0,2 Patrimonio Total
Total De Costos Y

0.2 Gastos Deducibles
0,4 Activo Total

Total De Ingresos
0,4

Gravados

(-) LAS RETENCIONES EN LA FUENTE
APLICADAS

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

o Después del calculo de las dos formulas se escogia la de contenga mayor valor
calculado del anticipo.

e Se pagaba el valor del anticipo en los meses de Julio y Septiembre.

o En el caso de que el impuesto a la renta causado, era menor al del anticipo del impuesto
a la renta pagado, el contribuyente tenia derecho a presentar reclamo de pago indebido

por la parte excedente y utilizar este valor como crédito tributario.

3
Ver anexo 3
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e Si el crédito tributario no fuere utilizado durante los 5 afios siguientes este valor se

convertia en pago definitivo del anticipo.

Reformas afio 2008.

e En este aflo se continla con las dos férmulas anteriores para calcular el anticipo del

impuesto a la renta.

e Si el anticipo de impuesto a la renta era mayor al del impuesto a la renta causado, se

podia pedir devolucion de este anticipo con una nota de crédito, cheque o acreditacion.

o En este mismo afio, se establece una reforma en la que se puede solicitar la reduccién o

exencion del pago del anticipo a todo un sector econdémico que se encuentre en riesgo”.

Reformas afio 2009.

e En este afo las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sucesiones

indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades tenian una Unica férmula de

célculo. ®

Tabla N° 12

Férmula de célculo del anticipo del impuesto a la renta afio 2009

Porcentaje

Rubros

0,2

Patrimonio Total

0,2

Total De Costos Y Gastos
Deducibles

0,4

Activo Total

0,4

Total De Ingresos Gravados

Fuente: Base de datos del SRI

Elaborado por: El autor

e Se eliminan las retenciones, para el calculo del anticipo.

* Ver anexo 4 y5

> Ver anexo 6 y7
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e Las cooperativas de ahorro y crédito no consideraran los activos monetarios para el
calculo del este anticipo.
e El anticipo se convierte en valor definitivo.

e Se exonera a las empresas publicas del pago del anticipo del impuesto a la renta.
Reformas afio 2012.

e Se mantiene la férmula de célculo anterior sin las retenciones para las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, las sucesiones indivisas y las sociedades.
e Se incluye una nueva manera de cdélculo den anticipo solo para las instituciones

controladas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. °
2.3.1 Objetivos de las reformas tributarias.

Con la ley reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, aprobada el 28 de
diciembre del 2007 y publicada 29 de diciembre del 2007, en el tercer suplemento del registro
oficial N° 242, tuvo como objetivo principal cambiar, la forma de céalculo del anticipo del

impuesto a la renta, pero que empezaba a partir del afios fiscal 2008 para su calculo.

Con el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 392, aprobado el 30 de Julio del 2008, es
publicada la ley organica reformatoria e interpretativa a la ley de régimen tributario
interno, al cédigo tributario a la ley reformatoria para la equidad tributaria del ecuador y a
la ley del régimen del sector eléctrico, el objetivo principal de fue llegar a regular, las formas
de reclamo referente a los pagos indebidos que las empresas abonaban por el anticipo del
impuesto a la renta, en el mismo afio pero en diferente fecha esta tercera reforma aplicada el 30
de Diciembre tuvo como objetivo que en casos excepcionales, se podra conceder la reduccion o

exencion del pago del anticipo a todo un sector de la economia.

6
Ver anexo 8
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El 16 de Octubre del 2009 se encuentra en vigencia la ley organica de empresas publicas,
publicada en el suplemento del Registro Oficial N° 48, cuyo objetivo principal exonerar a las
empresas publicas del pago del anticipo del impuesto a la renta, con los meses el 26 de
Diciembre del 2009, se planted la siguiente reforma con el objetivo principal de eliminar la
primera forma de céalculo del anticipo del impuesto a la renta, quedando solo una para efectos
de célculo.

El lunes 10 de diciembre del 2012, en el Suplemento del Registro Oficial N° 847 se publica la
ley organica de redistribucion de los ingresos para el gasto social, su objetivo principal, era
crear otra manera de célculo del anticipo del impuesto a la renta, para las instituciones que
estan controladas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.4 Incentivos tributarios.

A continuacion se conceptualizara lo que es un incentivo tributario para poder abordar de mejor
manera este tema:

Los incentivos tributarios son medidas legales que suponen la exoneracion o una minoracion
del impuesto a pagar y cuya finalidad es promover determinados objetivos relacionados con
politicas productivas como inversiones, generacion de empleo estable y de calidad, priorizar la
produccion nacional y determinados consumos, contencién de precios finales, etc. (SRI, 2016)
Ortega et al. (2009) indica que los incentivos tributarios han sido tradicionalmente empleados
como herramienta de la politica publica para corregir o reducir las imperfecciones del mercado,
de acuerdo con la teoria tributaria, cualquier exencion de una tarifa general debe justificarse
bien sea porque hace mas equitativa la estructura impositiva, o bien porque promueve la
produccion de bienes con externalidades positivas.

En conclusion los incentivos tributarios son beneficios que pone el estado a las empresas para
gue se reduzca su impuesto a la renta a pagar por sus actividades econdémicas productivas que

realicen en el pais.
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Segun el Cadigo Orgéanico de la Produccion Comercio e Inversiones (2013), en su art. 24 los
incentivos fiscales se clasifican en tres clases:

a) Generales: De aplicacion para las inversiones que se ejecuten en cualquier parte del

territorio nacional. Consisten en los siguientes:

a. La reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta;

b. Los que se establecen para las zonas econdmicas de desarrollo especial, siempre y

cuando dichas zonas cumplan con los criterios para su conformacion;

c. Las deducciones adicionales para el célculo del impuesto a la renta, como
mecanismos para la mejora de productividad, innovacién y para la produccién eco-

eficiente;

d. Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas a favor de sus

trabajadores;

e. Las facilidades de pago en tributos al comercio exterior;

f. La deduccion para el calculo del impuesto a la renta de la compensacion adicional

para el pago del salario digno;

g. La exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de

financiamiento

h. La exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda inversion

nueva;

i. La reforma al célculo del anticipo del impuesto a la renta.
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b) Sectoriales y para el desarrollo regional equitativo.

Estos incentivos fueron creados para aguellos sectores que contribuian al cambio de:

e La matriz energética.
e La sustitucion estratégica de importaciones.

¢ Al fomento de las exportaciones.

¢) Para zonas deprimidas.

Ademas de que estas inversiones podran beneficiarse de los incentivos generales y
sectoriales antes descritos, en estas zonas se priorizara la nueva inversion otorgandole
un beneficio fiscal mediante la deduccion adicional del 100% del costo de contratacion

de nuevos trabajadores por cinco afos.

2.5 Exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta.

La Ley De Régimen Tributario Interno (2007), en su art. 9 manifiesta acerca de las
exoneraciones del pago del anticipo de impuesto a la, se aplica a los casos que se indican a

continuacion:

e Las sociedades recién constituidas, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas que estan sujetas a llevar contabilidad, que
estén iniciando sus actividades empresariales o comerciales.

e Las sociedades que se encuentren disolucion.

e Las sociedades en la cual su actividad econdmica este dirigida Unicamente a la
adquisicion de acciones, participaciones u obtenga derechos en distintas sociedades y;

e Las sociedades que obtengan ingresos exentos del anticipo del impuesto a la renta.
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Segun Guevara (2010) los indicados anteriormente constituyen casos de excepcién de pleno
derecho, puesto que para su aprovechamiento no requieren de solicitud expresa del interesado
y menos aln se encuentran supeditados a una resolucién que deba emitir la autoridad tributaria

reconociendo o concediendo esta exoneracion.

En estos casos, el contribuyente deberd cumplir con su obligacion de declarar el anticipo del
impuesto a la renta para el siguiente ejercicio, aun cuando se encuentre exonerado de su pago.
El Servicio de Rentas Internas generalmente requiere a los contribuyentes que no han pagado
el anticipo para que justifiquen su incumplimiento, caso en el cual, el contribuyente simplemente

debera explicar o entregar la documentacion respectiva.
2.6 Situacion actual de las empresas ecuatorianas.

La economia del pais ha variado durante los ultimos afios motivo por el cual se analizara los
sectores econdmicos mas importantes de la muestra de estudio. En la tabla N° 13 se pueden

apreciar la comparacion del nivel de actividad de los sectores econémicos del periodo 2014 y

2015.
Tabla N° 13
Variacion promedio anual de la situacién actual de los sectores econdmicos afio 2014 - 2015
L Variacion
S Variacion promedio
Descripcion CHU pror:;glgof:ual anual afio
2015
Industrias manufactureras. 3,25 -2,99
Comercio al por mayor y al por menor; reparacién de vehiculos
) e 12,15 4,19
automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domésticos.
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 22,14 37,36
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler. 36,40 12,68
Fuente: INEC.

Elaborado por: El autor.
Situacion actual en el sector industrial

Segun Uquillas (2008) el sector industrial en la actualidad es una de las partes mas importantes
en la economia del pais, por lo tanto se hace referencia, que en el sector industrial se
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transforma la materia prima, para poder obtener un producto final, que podria servir de insumos
0 como materia prima para la creacion de otros productos con numerosos usos en la sociedad

en el afo 2014 el sector industrial tuvo una variacion promedio del 3,25%.

Actualmente el sector manufacturero en el afio 2015 disminuyo 2,99% a pesar de que tiene una
mayor demanda en sus insumos en o que es la construccién, pero no supera la produccion de
bebidas y alimentos, que ha ayudado al crecimiento de este sector, de acuerdo a la revista Ekos
(2015). A pesar de la desaceleracion econdmica las medidas de restriccion comercial han sido
positivas para ciertas actividades industriales. Dada la importancia que tiene este sector dentro
del PIB del pais, es uno de los que mayor déficit maneja en relacion a las cuentas externas,
esto se da debido a que la mayor parte de la demanda de productos manufacturados se cubre a

través de importaciones.

Para este 2016 el crecimiento que obtenga el sector industrial sera dependiendo de sus
actividades a producir, ya que con el nuevo paquete de impuestos tributarios se ha visto

afectado en gran medida, la produccion y salida de los productos fabricados.

Situacion actual en el sector comercial.

Horna et al. (2009) manifiestan que el valor del comercio radica en que muchas de las demas
actividades economicas tienen alguna relacion con el comercio de bienes y/o servicios, lo cual
genera una cadena de negocios de todos los tamafios, desde un vendedor hasta un

supermercado.

Horna et al. (2009) indica que en los ultimos afios el sector comercial ha crecido debido a que
cubre las necesidades en las familias u hogares del pais incluso los del estado en el afio 2014
tuvo una variacion promedio del 12,15%, pero se ha visto afectado actualmente ya que
dependen muchos de sus productos de las importaciones lo cual ha llevado a una baja en las

ventas y en los ingresos para el periodo econémico del afio 2015 su variacion promedio se
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redujo al 4,19%, ademas un factor importante ha contribuido a esta baja es la falta de inversion
privada, por lo que ha conllevado a la creacion de las enmiendas y reformas tributarias a las

importaciones.

En lo que corresponde al comercio de vehiculos este sector en la actualidad ha sufrido una baja
muy grande, ya que por las restricciones comerciales segun Maldonado y Proafio (2015) esta
situacion ha generado que las empresas dedicadas al comercio de estos productos prefieran
destinar mas recursos al servicio post venta con el fin de mantenerse en el mercado y disminuir
el impacto de las medidas comerciales. Estrategias como éstas permiten que los ingresos del

sector no decrezcan.

Situacion actual en el sector agricola, ganaderia, silviculturay pesca.

Uquillas (2008) manifiesta que este sector es aquel que utiliza los recursos naturales, vegetales
y animales, en este sector se encuentra una gran parte de la fuerza laboral del pais, por lo cual
en el aflo 2014 generd una variacion econémica del 22,14% respecto de las otras actividades
economicas, actualmente debido al aumento de la poblacién se ha perdido una gran parte de
territorio, para la utilizacion de este sector primario, a pesar de esto este sector en el afio 2015
amplio su variaciéon promedio al 37,36% este aumento se debe a una elevacion importante en
las actividades de pesca, mas no en los sectores de agricultura, ganaderia y silvicultura ya que
la mayoria de fertilizantes, insecticidas e incluso alimentos animales para los diferentes usos del
sector son importados o fabricados en otros paises, debido a esto se ven afectados por la
elevacion de impuestos y costos de estos productos al ser adquiridos lo cual a mermando la

venta y produccién de algunos productos de primera necesidad.

Situacion actual en el sector inmobiliario.

Ekos (2015) Para el afio 2014 el sector inmobiliario tuvo una variacion promedio anual del

36,40%, para el afio 2015 la variacién disminuyé a mas de la mitad en un 12,68% en este afio
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existen proyectos de construccion e inmobiliarios parados o incompletos debidos a las deudas
con sus proveedores, a pesar de que las se utiliza materia prima nacional este sector, también
se ve afectado a los impuestos internos que encarecen las cosas en todas las actividades

econdmicas.

2.7 Impacto de las enmiendas en la recaudacién del anticipo de impuesto a la renta.

Las enmiendas si han generado un gran impacto en la recaudacion del anticipo del impuesto a
la renta, como ejemplo nos referimos a que actualmente estas enmiendas han llevado a la
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta en la mayoria de negocios del sector fronterizo
del pais, esto se debe a que cuando existe algun caso excepcional como es indicado en la
reforma del 30 de Diciembre del 2008, se lo puede realizar, esta exoneracion se generd debido
a la baja venta de mercaderias y al alto costo de la produccion en las empresas de esta

provincia.

Por lo cual las enmiendas han obligado a bajar los costos de produccion en el pais,
especialmente en los componentes de impuestos con lo que lleva a un pago minoritario del
anticipo del impuesto a la renta, por lo tanto el estado recibe una recaudacién menor por

concepto de este anticipo de impuesto a la renta.

Es de vital importancia tomar en cuenta que a partir de la aplicacion y aprobacién del primer
paquete de enmiendas, esta recaudacién del anticipo ha ido a la baja de un afio a otro
generando pérdidas en las empresas del pais o en algunos sectores ya mencionados, asi como

en las arcas fiscales del estado.

2.8 Situacion actual del célculo del anticipo del impuesto a la renta.

Actualmente el célculo del anticipo del impuesto a la renta se lo realiza sobre los activos y

patrimonios de la empresa, en la actualidad el primer pago del anticipo de impuesto a la renta
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se lo realiza el mes de julio, en este mes se cancela el 50% del anticipo y el otro 50% restante

se lo cancela en el mes de septiembre.

Uno de los aspectos de mayor trascendencia de la Ultima reforma tributaria tiene relacién con la
modificacion de las reglas sobre el anticipo del Impuesto a la Renta y, entre ellas, aquella por la
cual el anticipo pagado que no llega a compensarse con el impuesto causado al final del
ejercicio fiscal, se constituye en un pago definitivo del Impuesto a la Renta, sin derecho a
considerarlo como crédito tributario para los ejercicios posteriores a su pago y, menos aun, a su

devolucion.

El anticipo de impuesto a la renta se lo calcula mediante esta férmula que se explica en la tabla

N° 14:
Tabla N° 14
Formula actual del anticipo del impuesto a la renta periodo 2015
Porcentaje Rubros
0,2 Patrimonio Total
Total De Costos Y Gastos

0,2 Deducibles

0,4 Activo Total

0,4 Total De Ingresos Gravados

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

Segun el (SRI, 2016) para aquellas empresas que realizan actividades de comercializacion y

distribucién en el sector automotor, realizan otro tipo de célculo por el cual la formula es la

siguiente:
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Tabla N° 15
Formula del anticipo del impuesto a la renta de las comercializadoras y distribuidoras de gasolina,
diesel etc. periodo 2015

+|0,2% del Patrimonio Total

0,2% del total de costos y gastos deducibles a
efectos del impuesto a la renta distintos al
+ | costo de venta del combustible

0,2% de total de costos y gastos deducibles a
+ | efectos del impuesto a la renta

+|0,4% del activo total
+|0,4% del margen de comercializacion

0,4% del total de ingresos gravables a efectos

+ | del impuesto a la renta
Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: El autor

Segun la resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 para efectos del célculo del anticipo del
impuesto a la renta de instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos,
deben pagar conforme lo siguiente:

1) Para los segmentos de bancos privados grandes y medianos, sociedades financieras
grandes y medianas, y compafias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, una tarifa

del 2% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

2) Para los segmentos de bancos privados pequefios y sociedades financieras pequefias y muy

pequefias, una tarifa del 1% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

Para su pago se aplican las mismas reglas sefialadas en la letra b) del nimero 2 del articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno, en concordancia con lo dispuesto en la letra b) del

articulo 77 de su reglamento de aplicacion.
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Caso especial: comisionistas o similares ’

Se considera comisionista a quienes no estén expuestos, en esencia econémica, a los riesgos y
ventajas significativos asociados con la venta de bienes o la prestacion de servicios. Les aplican

los siguientes supuestos (SRI, 2016):

e No tener el riesgo del inventario ni antes ni después de la venta.
¢ No pueden fijar precios para los bienes o servicios del comitente o principal.

¢ No estan expuestos al riesgo de crédito por la venta.

Los comisionistas, ademas del ingreso y los costos o gastos, para efectos del célculo del
anticipo del impuesto a la renta, deberan considerar los demas ingresos gravados y otros costos

y gastos provenientes de otras operaciones o actividades econémicas que mantengan.

Actividades similares a la de comisionista.

Son aquellas realizadas por quien se dedique exclusivamente a la distribucién al por mayor de
bienes o servicios por la que se le reconozca un importe, margen o descuento en el valor de la
comercializaciéon que cumplan las siguientes condiciones:

¢ Que no realice ventas directas a consumidores finales.

¢ Que los bienes o servicios distribuidos hayan sido producidos o prestados originalmente

por sujetos pasivos establecidos o residentes en el Ecuador.

¢ Que el fabricante o prestador del servicio sea establecido o residente en el Ecuador.

En la tabla N° 16 y 17 se indican las férmulas del anticipo del impuesto a la renta para

comisionistas o similares.

7
Ver anexo 9
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Tabla N° 16

Formula del anticipo del impuesto a la renta para comisionistas periodo 2015

Célculo del anticipo para comisionistas

Actividades de
comisionista

Otras actividades

(+)

0,2% del patrimonio total

(+)

0,4% del activo total

(+)

0,4% ingresos
obtenidos bajo la
modalidad de
comisiones

0,4% del total de
ingresos gravables a
efectos de Impuesto a
la Renta de otras
actividades

(+)

0,2% del total de costos y gastos deducibles a
efectos del Impuesto a la Renta. No comprende
el costo de los bienes o servicios ofertados en
actividades de comision.

=)

Anticipo total a declarar con cargo al
siguiente ejercicio fiscal.

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: SRI

Tabla N° 17

Férmula del anticipo del impuesto a la renta para actividades similares a las de comisién periodo

2015

Célculo del anticipo para contribuyentes que

desarrollan actividades similares a las de

comision (distribucién exclusiva al por mayor

de bienes y servicios)

Respecto del:

Valor a considerar:

(+

pas

Patrimonio total

0,2% del patrimonio
total

(+

<

Activo total

0,4% del activo total

™)

Total de ingresos
gravables a efectos de
Impuesto a la Renta

*)

Total de costos y
gastos deducibles a
efectos de Impuesto a
la Renta

0,4% del margen de
utilidad bruta

=)

Anticipo total a declarar con cargo al
siguiente ejercicio fiscal

Fuente: Base de datos del SRI
Elaborado por: SRI
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2.9 Andlisis de los componentes para el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Todas las empresas societarias del pais deben calcular el anticipo del impuesto a la renta en
base a los componentes del activo, patrimonio, ingresos, costos y gastos que se describiran a

continuacion: 8

Componente N° 1 del patrimonio total 0,2%.

El patrimonio como tal es una parte muy importante de la situacion financiera de una empresa,

gue dentro de la misma tiene:

e Bienes.
e Derechos.

¢ Obligaciones.

Los bienes y los derechos se agrupan por un lado y las obligaciones por otra, cuando nos
referimos a bienes, hablamos de las herramientas necesarias que tiene la empresa ya sean
materiales o inmateriales, como por ejemplo terreno, edificios, vehiculos, patentes etc., ya que
estos son los medios para cumplir con sus objetivos empresariales, los derechos son aquellas
deudas que terceras personas tienen con la misma o en este caso el acreedor que vendria a
ser la empresa, esto se debe en algunos casos a créditos realizados a clientes por mercancia o

en otros casos a depositos realizados en bancos, cooperativas.

En cambio al referirnos a las obligaciones, estamos hablando de las deudas que la empresa
tiene con sus proveedores, esto se puede visualizar al momento de pagar alguna compra de

mercancia para la empresa o el pago realizado a un banco por un préstamo concedido.

& Ver anexo 10
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Componente N° 2 del total de costos y gastos deducibles 0,2%.

En este componente nos referimos a que se debe restar los costos y gastos, necesarios para

poder producir un bien, debido a que mayores egresos, esta genera una menor utilidad.

Este componente es de mucha importancia para el calculo del anticipo de impuesto a la renta,
ya que se puede observar en su totalidad los egresos generados por la empresa de un periodo
a otro, ademéas se puede obtener un mayor control, en la realidad de lo que las empresas
gastan para realizar su produccién y que estos valores no sean adulterados a beneficio de la

empresa, causando una evasion fiscal.

Cuentas que suman y restan el total de costos y gastos.

e (+) 15% Participacion atrabajadores.

e (-) Gastos no deducibles locales.

e (-) Gastos no deducibles del exterior.

e (-) Gastos incurridos para generar ingresos exentos.

e (-) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos.

e (-) Costosy gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos al IR Unica.

Componente N° 3 del activo total 0,4%.

El activo es aquel elemento de los estados financieros, que sirve como recurso o que con el
transcurso del tiempo puede convertirse en dinero, en una empresa existen activos tangibles e

intangibles.

Este componente hace referencia a que es utilizado para el calculo del anticipo de impuesto a la
renta, debido a que se encuentra el activo corriente, en el mismo que se compone del
disponible que es donde se encuentra el dinero utilizado por la empresa para realizar sus

operaciones o inversiones, el realizable son los bienes que la empresa posee pueden ser
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acciones de otra empresa, y al final se encuentran las existencias, que son los elementos

utilizados para la actividad propia de la empresa como las mercancias o productos terminados.

En este componente a su vez se encuentra el activo no corriente, que es aquel que permanece
en la empresa durante un largo periodo de tiempo, en este activo no corriente podemos

encontrar, el mobiliario, computadores, software, patentes etc.

Para concluir y definir por que el activo es tomado como componente del célculo del anticipo de

impuesto a la renta podemos decir lo siguiente:

En el activo se encuentra la estructura econémica de la empresa que sirve para destinar los

medios financieros.

En el rubro del 0,4% referente al activo total en las diferentes sociedades, estas deben tener

muy en cuenta, los diferentes ajustes realizados para su calculo como son:

¢ No podran incluir los bienes que hayan sido recibidos por concepto de arrendamiento
mercantil en el caso de las sociedades.
¢ No se incluirdn los activos monetarios en los bancos, financieras, cooperativas de

ahorro y crédito ademas de los seguros.

Cuentas que suman y restan el total del activo.

e (+) Provision cuentas incobrables corriente (No relacionadas locales y del
exterior).

e (+) Provisidon cuentas incobrables largo plazo (No relacionadas locales y del
exterior).

e (+) Provision por deterioro del valor de terrenos que desarrollen actividades
agropecuarias.

e (-) Cuentas y documentos por cobrar clientes corriente no relacionados locales.
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e (-) Cuentas y documentos por cobrar clientes corriente no relacionado del exterior

e (-) Otras cuentas y documentos por cobrar corriente no relacionados locales.

e (-) Otras cuentas y documentos por cobrar corriente no relacionado del exterior.

e (-) Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA).

e (-) Creédito tributario a favor del sujeto pasivo (RENTA).

e (-) Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (ISD).

e (-) Cuentas y documentos por cobrar clientes largo plazo no relacionados locales.

e (-) Cuentas y documentos por cobrar clientes largo plazo no relacionado del exterior.
e (-) Otras cuentas y documentos por cobrar largo plazo no relacionados locales.

e (-) Otras cuentas y documentos por cobrar largo plazo no relacionado del exterior.

¢ (-) Avaluo de los terrenos que generen ingresos por actividades agropecuarias.

Componente N° 3 del total de ingresos gravados 0,4%.

Este componente nos sirve para determinar si la empresa ha sido rentable o no, estos ingresos
grabables, podemos obtenerlos en las empresas constituidas, con fines de utilidad, inversiones
o rendimientos financieros, ademas los ingresos gravables generan el impuesto a la renta una

vez aplicado las deducciones concernientes en la ley.

Sin embargo, en un mismo periodo econémico, una empresa puede haber sido rentable y otra
no, debido a una variedad de factores y por citar un caso, podria ser la disminucién voluntaria

de mérgenes de utilidad para ganar participacion en el mercado. (Ellany, 2014)

Cuentas que restan el total de ingresos.

e (-) Otras rentas exentas.
e (-) Dividendos percibidos exentos.
e () Oftras rentas exentas derivadas del COPCI.
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e (-) Ingresos sujetos al impuesto a la renta Unico.

2.10 Analisis financiero.

Viscione (2000), define el analisis financiero como un conjunto de principios y procedimientos
que permiten que la informacién de la contabilidad, de la economia y de otras operaciones
comerciales sea mas Util para propésitos de toma de decisiones. También se conoce como la
aplicacion de instrumentos y técnicas analiticas a los estados financieros y a la informacién
financiera para derivar de éstos medidas y relaciones significativas y Utiles para la toma de

decisiones.

El analisis financiero es de vital importancia dentro de una empresa, debido a que ayuda a
comprender cuantitativamente, la evolucion de los ingresos y egresos por concepto de la
actividad econémica de un periodo a otro, dandonos una mejor perspectiva de la liquidez,

rentabilidad y endeudamiento, para una proyeccion futura de la empresa.

2.10.1 Caracteristicas del analisis financiero.

Las siguientes caracteristicas son las mas eficientes para un adecuado entendimiento al

momento de realizar un analisis financiero.

e Comprensible: Que sea claro, preciso y objetivo para los funcionarios de la empresa,
como para terceras personas que utilizan la informacion.

e Confiable: Consiste en analizar todas la cuentas de la empresa mostrando valores
reales de la situacion economica.

e Comparable: Deben ser comparables con los diferentes periodos de la empresa.

e Oportuno: Debido a que la informaciéon proporcionada puede ayudar a la toma de

decisiones.
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2.10.2 Herramientas del analisis financiero.

Mendoza (2015) sugiere que las herramientas para un adecuado andlisis financiero son las

siguientes:

Estados financieros proporcionados por la empresa, de los afios a realizar el analisis
financiero.

¢ Informacion financiera y contable complementaria.

e Los indicadores de la situacion financiera de la empresa.

e Analisis comparativo.

2.10.3 indices de rentabilidad.

Diez (2010) manifiesta que tanto los gestores como las personas interesadas en determinar si
una empresa constituye una buena opcion de inversion deben comprender qué significa la

rentabilidad de dicha empresa.

Existe gran cantidad de indicadores de rentabilidad y cada uno proporciona informaciones
distintas. Para poder saber que indicador hay que utilizar hay que entender que tipo de

rentabilidad se esta buscando.

A continuacién se indica los indicadores de rentabilidad que seran aplicados en el presente

trabajo de investigacion:

Margen de utilidad neta.

Esta férmula nos ayuda a determinar que tan eficiente es la compafiia o empresa es decir nos

indica el porcentaje o valor de las utilidades, por cada ddlar de venta.

Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen de Utilidad Neta =
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Rendimiento de los activos

Gasa & Lopez (2015) Manifiestan que el ROA indica la capacidad para generar valor de los
activos de la empresa, con independencia de cémo estos han sido financiados, lo cual permite
comparar la rentabilidad econdmica entre empresas de diferente estructura financiera. Se
calcula dividiendo el beneficio o ganancia obtenida entre el valor monetario de los medios
utilizados para obtener dicho beneficio.

ROA = Utilidad Neta
" Activo Total

Rendimiento del capital o patrimonio

Fernandez & Casado (2011) determina que “para el calculo de la rentabilidad financiera (ROE)
tomamos como recursos propios Unicamente el capital social y las reservas, no incluyendo el

beneficio de ejercicio”

Utilidad Neta

ROA =
0 Patrimonio Total

2.10.4 Apalancamiento financiero.

Martinez (2010) indica que es el efecto que introduce el endeudamiento sobre la rentabilidad de
los capitales propios. La variacion resulta mas que proporcional que la que se produce en la
rentabilidad de las inversiones. La condicién necesaria para que se produzca el apalancamiento
amplificador es que la rentabilidad de las inversiones sea mayor que el tipo de interés de las

deudas.

UAI

APALANCAMIENTO FINANCIERO = Pat[rjig;mio

Activos Totales
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CAPITULO 1Il

Andlisis del calculo del anticipo del impuesto a larenta de las sociedades
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3.1 Poblacién objeto de estudio.

La base de datos que se considerd para trabajar la siguiente investigacion es la de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, del afio 2013. Esta base esta compuesta

por los estados financieros que remiten las empresas a este organismo de control. °

Ecuador se encuentra dividido politicamente en 24 provincias. Sin embargo no todas se
caracterizan por desarrollar actividades productivas en gran escala es por eso que las
empresas son la fuente de desarrollo social en lo concerniente a la produccién de materia

prima, consumo y demanda de la misma.

Es de importante en el desarrollo econémico de un pais, las actividades productivas que se las
realizan en el Ecuador abarcan desde diferentes puntos geogréficos y diferentes actividades
econdmicas como se indica a continuacion en las siguientes tablas, de una muestra 134
empresas societarias de diferentes provincias del pais, esta muestra se la tomé del total de 547

empresas privadas del pais las cuales reinvierten sus utilidades.

° Ver anexo 11
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Para el andlisis de las graficas se presenta la nomenclatura de cada actividad econémica, en la

tabla N° 18

Tabla N° 18
Nomenclatura por sector econémico

A | AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA

B | EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS.

C | INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

DISTRIBUCION DE AGUA; ALCANTARILLADO, GESTION DE DESECHOS Y
ACTIVIDADES DE SANEAMIENTO.

F | CONSTRUCCION

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS.

H | TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO.

| ACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO Y DE SERVICIO DE COMIDAS

J | INFORMACION Y COMUNICACION

K | ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS

L | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

M | ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS

N | ACTIVIDADES DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO

Q | ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD HUMANA Y DE ASISTENCIA SOCIAL

R | ARTES, ENTRETENIMIENTO Y RECREACION

Fuente: Superintendencia De Compafiias, Valores Y Seguros
Elaborado por: El autor

En la tabla N° 18 se encuentran establecidos los sectores econémicos a estudiar en este
analisis, los cuales fueron tomados del Clasificador Internacional Industrial Uniforme (CIIU), en
base a la clasificacion de primer digito, de las empresas que estan bajo objeto de estudio y su
nivel de desarrollo econémico.

Clasificacion de las empresas por provincia.

En la grafica N° 2 se presenta la composicion de las empresas por provincia donde la provincia
del Guayas se aglomeran el 37% de las empresas estudiadas, seguido por la provincia de
Pichincha con el 33%, estas son las provincias en los que se produce el mayor movimiento

empresarial, alcanzando entre las dos casi el 70%.
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La provincia del Azuay se destaca con un 10%. Sin embargo se encuentra muy por debajo de
las dos provincias antes mencionadas. Las provincias del Oro, Manabi, Tungurahua apenas

alcanzan un 4%. Las restantes apenas alcanzan el 1% de participacion.

Empresas por provincia

(tomado el 93% de empresas)

A ————————

PICHINCHA 33%

AZUAY

EL ORO
MANABI
TUNGURAHUA

IMBABURA

Grafica N°2 Empresas por provincia
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

Clasificaciéon de las empresas por tamafio.
En la tabla N° 19 se indica las diferentes variables para clasificar los tipos de tamafio de las
sociedades, que estan dentro del objeto de estudio las mismas que estan clasificadas en

grandes, medianas, pequefias y microempresas.

Tabla N° 19
Empresas por tamafio
~ Volumen de
Tamafio de empresa Personal ventas Total
Grande > =200 5.000.001 en 43
adelante
= $1.000.000 a
Pequena 50199 | ¢5000.000. 38
. $100.001 a
Mediana 10a49 $1°000.000 29
Micro 1a9 < a $100.000 24
Total general 134

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor
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Como se puede observar en la tabla N° 19 las diferentes empresas societarias del pais se
clasifican por su tamafo a su vez mediante diferentes factores como el nimero de empleados
asi tenemos que la grande empresa en nimero de compafiias representa el 32% en cuanto al
desarrollo econémico del pais, seguidas de la pequefia empresa en la cual constituye el 28% de
este tipo de sociedades, no muy por debajo de la anterior la mediana empresa estaria
representada por un total del 22% de sociedades dentro de la muestra a aplicar el analisis y la

micro empresa figura con el 17% de compafiias.

Clasificacién de las empresas por sector econémico.

Para el presente andlisis de los sectores econdmicos se ha tomado el Clasificador Industrial
Internacional Uniforme (ClIU) el cual proporciona una clasificacion uniforme de dichas
actividades econdmicas, cabe recalcar que cada pais cuenta con una clasificacion CIlIU
dependiendo del nivel de desarrollo econémico, para el Ecuador el encargado de desarrollar el
clasificador por las necesidades del pais es el Instituto Ecuatoriano de Estadisticas y Censos

(INEC) en la actualidad el clasificador ClIU 4.0 es el que esta vigente para su utilizacion.

La tabla N° 20 contiene la participacion de las empresas societarias por las diferentes
actividades de industria, los datos indican que la mayoria de estas compafiias estan dedicadas
al sector de industrias manufactureras con un total de 42 empresas, ocupando el 31% del
medio empresarial, la segunda actividad econémica importante es la de comercio al por mayor y
al por menor; reparacién de vehiculos automotores y motocicletas, con una participacion del

22% del sector

La agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca ocupan el tercer lugar con una aportacion en el
mercado del 10% Yy las restantes empresas por las distintas actividades de industria como se

indican en la tabla ocupan un 37% ya que todas estas actividades estan por debajo del 7%.
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Tabla N° 20
Empresas por sector econémico
(Clasificacién ClIU 4.0)

SECTOR Total %

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. 42 31%
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y 29 22%
AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA. 13 10%
ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS. 10 7%
TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ) 6%
INFORMACION Y COMUNICACION. 7 5%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. 6 4%
CONSTRUCCION. 6 4%
ACTIVIDADES DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. 5 4%
DISTRIBUCION DE AGUA; ALCANTARILLADO, GESTION DE DESECHOS Y ACTIVIDADES DE SANEAMIENTO. 3 29%
ACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO Y DE SERVICIO DE COMIDAS. 1 1%
ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD HUMANA Y DE ASISTENCIA SOCIAL. 1 1%
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS. 1 1%
ARTES, ENTRETENIMIENTO Y RECREACION. 1 1%
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS. 1 1%
Total general 134 100%

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

Toda actividad econdmica o de producciéon se deriva de los tres sectores importantes los
cuales son el sector primario que comprende todas las actividades que se basan en la
extraccion de bienes y recursos procedentes del medio natural: agricultura, ganaderia, pesca,
caza, explotacion forestal y mineria, seguido del sector secundario en el cual las actividades
economicas encargadas de la transformacion de los bienes y recursos extraidos del medio
natural (materias primas) en productos elaborados. Las actividades esenciales del sector son la
construcciéon y la industria y por ultimo el sector terciario son aquellas actividades que no
producen bienes materiales de forma directa y, por tanto, no encajan dentro de los sectores

primario y secundario; estas actividades son conocidas como “servicios”. (Unicef.org, 2010)

En la grafica N° 3 se indica el nimero de empresas que corresponden a cada sector. Los
siguientes datos de la grafica N° 3 contiene la concentracién de las empresas por sector
economico del pais, de las empresas a objeto de andlisis se observa que la mayoria se

encuentran en el sector terciario con un porcentaje del 56%, seguido del sector secundario que
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ocupa el 36% de la muestra y al Gltimo se encuentra el sector primario con una participacion del

10%.
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Gréfica N° 3 Concentracién de empresas por sector econémico
Fuente: Superintendencia de compaiiias, valores y seguros

Elaborado por: El autor

Clasificacion de las empresas por rango de edad.

Para los siguientes datos podemos apreciar los diferentes rangos de edades de las empresas

societarias del pais.

En la tabla N° 21 del total de las empresas proporcionadas el 47% son organizaciones de entre

1 y 10 afos distribuidas en diferentes sectores econdémicos del pais, seguidas luego de la

compafiias de 11 a 20 afios con el 25%, mientras que el 13% y el 10% se encuentran las

empresas con un edad de constitucion de entre 20 y 30 afios y el 5% estan las empresas que

tienen mas de 41 afios de antigliedad, por lo tanto la presencia de nueva industria en el pais o

la creacion de nuevas empresas esta dentro de los Gltimos 10 afios.
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Tabla N° 21

Rango de edad empresas

RANGO DE EDAD | TOTAL %
1210 afos 63 47%
11 a 20 afios 33 25%
21 a 30 aifos 18 13%
31 a 40 afos 13 10%

41 afios en delante 7 5%
TOTAL 134 100%

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

En la tabla N° 22 se analizara los diferentes sectores econdmicos por provincia, para poder

determinar cuantas empresas representan a cada lugar.

Tabla N° 22
Sector econémico por provincias a estudiar

Industrias Comercio al por A idad. di Actividades de Activid Activi Construccién.
manufactureras. mayor y al por ias. servicios de financieras y de
menor; reparacion de silviculturay y seguros.
vehiculos pesca. técnicas. de apoyo. de servicio de
automotores y comidas.
motocicletas.

GUAYAS 16 9 7 5 2 1 1 1
PICHINCHA 11 10 2 1 4 3
AZUAY 5 2 1 3
ELORO 2 1 2
MANABI 1 3 1
TUNGURAHUA 2 2
IMBABURA 2
LOS RIOS 1
SANTO DOMINGO DE 2
COTOPAXI 1
LOJA 1
PASTAZA 1
SANTA ELENA 1
ZAMORA CHINCHIPE 1

TOTAL 42 29 13 6 10 5 1 1 6

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado por: El autor
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De los siguientes datos que se muestran en la tabla N° 22 en el cual se puede apreciar las
diferentes actividades de industria manufacturera, comercio y servicio que se realizan en las

diferentes provincias

A simple vista se puede evaluar que la actividad manufacturera o de industrias manufactureras,
como ya se lo mencion6 anteriormente es la actividad més fuerte, en lo concerniente a todas

las actividades economicas de grande, mediana, pequefia y micro empresa.

La provincia del Guayas es el Unico lugar donde se llevan a cabo todas las actividades

econdmicas antes mencionadas ocupando un 37% de presencia empresarial.

Seguido esta Pichincha siendo una de las provincias mas importantes de igual manera lleva

gran parte de actividades con el 26% que generan beneficio a la provincia y al pais.

Azuay tiene el 12% de empresas en el mercado y el resto de provincias generan muy poca
actividad en lo concerniente a desarrollo econdmico o creacion de empresa privada con una

participacion del 25%.

Empresa por tipo y tamafio.

La tabla N° 23 representa a las empresas por tipo y tamafio de las compafias o sociedades
anénimas. De la informacion obtenida y una vez clasificadas las empresas por tipo y tamafio se
puede manifestar que el 64% de empresas del total que estan bajo objeto de estudio se

encuentran creadas como compafiias anénimas.

Segun Clery (2009) una compafiia an6nima se caracteriza por ser una sociedad con capital
dividido en acciones negociables y cuyos accionistas se reconocen solamente por la suma de
sus aportaciones, se administra por mandatarios amovibles sean 0 no socios y se establecen

con un minimo de dos socios pero sin limite maximo.
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Tabla N° 23
Empresas por tipo y tamafio

Empresas por tipo y tamafio Total
Andnima 86
Grande 33
Pequefia 22
Mediana 16
Micro 15
Responsabilidad limitada 48
Pequefia 16
Mediana 13
Grande 10
Micro 9
Total general 134

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

El 36 % de las empresas estan establecidas como compafia de responsabilidad limitada, sin
importar el tipo de empresa ya sea pequefia, mediana, grande y micro empresa lo cual es

importante para el andlisis de la investigacion.

Clery (2009) manifiesta que una compafila de responsabilidad limitada se reduce a dos
personas minimo y quince maximo, esta clase de compafiias, sus socios son responsables
solamente de deberes sociales por una cantidad hasta una igual a la de sus aportaciones
individuales y deben realizar cualquier negocio, siempre bajo su razén social distinguiéndola

siempre de otra compainiia.

Participacion promedio de actividad y por tamafio de empresa de las sociedades

ecuatorianas

Para poder conocer en cuales actividades tienen mayor participacion econémica, tenemos los

siguientes graficos, en el cual hace referencia a la grande, mediana, pequefia y micro empresa.

En la grafica N° 4 se analizara la participacion promedio de actividad en la grande empresa.
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Gréfica N° 4 Participacion promedio de actividad en la grande empresa
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

En la grafica N° 4 las actividades de industria manufacturera ocupa el 54% de los
establecimientos a dedicarse a esta actividad, seguido de la actividad de comercio al por mayor
y al por menor reparacion de vehiculos automotores y motocicletas que ocupa el 19% del sector
econdémico, mientras que las restantes actividades ocupan el 27% en lo concerniente a la

grande empresa.
Mediana empresa.

Por otro lado la industria manufacturera y el comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas estos sectores se han mantenido igualados en el

porcentaje de establecimientos con un 28%.

Cada una de estas actividades econdmicas y no muy por debajo la actividad de agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca ocupa un 24% los demas sectores industriales o econémicos

estan representados con el 7% de participacion de acuerdo a los datos presentados.
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Grafica N° 5 Participacién promedio de actividad en la grande empresa
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

Pequefia empresa

En la grafica N° 6 se indicaran los sectores mas importantes de la pequefia empresa.
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Gréfica N° 6 Participacién promedio de actividad en la grande empresA
Fuente: Superintendencia de compaiiias, valores y seguros
Elaborado por: El autor

En la pequefia empresa la industrias manufactureras, comercio al por mayor y al por menor;

reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, actividades inmobiliarias y actividades
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profesionales, cientificas y técnica ocupan el 56% del medio econdmico siendo las mas
importantes en este tipo de empresas, las restantes ocupan el 44% entre todas las actividades.

Micro empresa

6
6
5
4
3 3 3
3
2 2
2
1 1 1 1
1
0
C G A L M N F E J H

Grafica N° 7 Participacion promedio de actividad en la grande empresa
Fuente: Superintendencia de compainias, valores y seguros
Elaborado por: El autor
Con los datos antes expuesto en las diferentes graficas se observa que en todas las actividades
prevalece con una mayor participacion la actividad de industrias manufactureras a excepciéon de
la pequefia empresa en la cual prevalece la actividad de comercio, un aspecto muy importante
es en la actividad de construccibn que se encuentra con una baja referencia en estas

actividades con menos del 5% en la grande, mediana y pequefia empresa, solo en la micro

empresa se encuentra con un 9% de ocupacion en el sector econémico del pais.

3.1.1 Levantamiento de la base de datos — informacién financiera tributaria.

El presente andlisis estd comprendido en los periodos del afio 2003 al 2014 respectivamente,
en base a los datos proporcionados por la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros
los valores tomados para realizar el andlisis estan basados en los estados financieros que se
encuentran en la base de datos de la entidad ya que las empresas estan obligadas a subir esta

informacién econémica.
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Para el levantamiento de la base de datos de la informacién financiera tributaria se realiz6 una

estratificacion en tres categorias:

o En la primera estratificacion se encuentran las empresas que tiene de 10 a 12 afios de
informacién financiera tributaria, que serén utilizados para analizar el antes y el después
de la reformas tributarias del anticipo de impuesto a la renta es decir del 2003 al 2006
gque es antes de la reforma fiscal y del 2007 al 2014 en donde ya aplican los diferentes
cambios a la ley y por ende en su forma de célculo. *°

e En la segunda estratificacién estan las empresas cuya informacion econémica es de 7 a
9 afos, en estos valores se analizara de mejor manera solo la parte fiscal a partir de las
reformas tributarias ayudando a entender de una mejor manera la aplicacion de las
mismas. ™

e En la tercera estratificacion se encuentran las empresas que tengas menos de 6 afios,

de informacién financiera.?

A continuaciéon se analizara la primera estratificacion de empresas en lo correspondiente al
anticipo del impuesto a la renta para analizar los cambios econémicos que ha tenido en el

transcurso del tiempo desde el afio 2003 hasta el 2014.

En la grafica N° 8 la recaudacién neta del afio 2003 se sitlio en $ — 2.437 esto se debe a que en
este afo se realizaba la resta de las retenciones al 50% del impuesto causado, lo cual generaba
un valor negativo, en el afio 2004 a pesar de estar en valor negativo el pago del anticipo del
impuesto a la renta género una baja del -41% para este periodo, al igual en los afios 2005 y

2006 tuvo un déficit en recaudacion de 23% y 14% respecto de cada afio pero con una alza

10

Ver anexo 12
11

Ver anexo 13
12

Ver anexo 14
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ante el periodo recaudado del 2004, estos valores negativos se deben a la formula de calculo
del anticipo de impuesto a la renta, ya que la mayoria de empresas societarias generan mas
retenciones y como estas son restadas del 50% de impuesto a la renta causado, no generan

pago y se convierte en un crédito tributario a favor de la empresa en el siguiente afio fiscal.

$300.000

. Antes de la reforma Despues de la reforma
250.000

$200.000 _—

$150.000

$100.000

$50.000

s — A 0 |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
‘ RECAUDACION | $(2.437) | $(30.982) | $(13.527) | $(2.976) | $26.106 | $41.378 | $140.334 | $162.302 | $189.449 | $221.116 | $255.054 | $196.942

$ (50.000)

Gréfica N° 8 Recaudacion del anticipo del impuesto a la renta del afio 2003 al 2014
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

Como se puede apreciar en la grafica a partir del afio 2007 en donde empieza la reforma
tributaria existe un crecimiento del 34% en base a los afios anteriores esto principalmente se

debe a la nueva formula de calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Para el afio 2009 tuvo una variacién mayor al 100% respecto de los dos afios anteriores, el
motivo de un crecimiento excesivo al igual que lo mencionado anteriormente acontecié debido
al cambio de su formula de calculo al anticipo, el cual ayudaba a generar mas ingresos, es
importante destacar que en el afio 2009 a pesar de que con la reforma las empresas publicas
fueron exentas a pagar el anticipo de impuesto a la renta no afecta al crecimiento de

recaudacion.
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En el afio 2010 refleja un incremento de $ 162.301,2 el cual equivale al 185,74% de aumento
esto se debe a que en la formula de calculo de los activos, patrimonio, costos y gastos
deducibles e ingresos gravados ya no se rentan las retenciones para el pago del anticipo el cual

genera un mayor pago a las empresas societarias.

Para el afio 2013 tuvo una evolucion en la recaudacion superior al 100% de crecimiento este
valor se ve reflejado debido a que en este afio Quito y Guayaquil fueron nombradas las
ciudades con mayor generacion de valor agregado segun lo informa el Instituto de la ciudad y
debido a que la mayoria de empresas a estudiar se encuentran en estas dos provincias genera

dicho aumento.

En la siguiente gréfica N° 9 se analiza la recaudacion del anticipo del impuesto a la renta, por
sector econdémico de las empresas, en lo concerniente a la primera férmula de calculo del
anticipo del periodo 2003 — 2007. A continuacion se presenta la nomenclatura de los ejes de las

gréficas.

D.R = Después de las reforma.

A.R = Antes de la reforma.
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Gréfica N° 9 Recaudacién promedio del anticipo del impuesto a la renta por sector econémico del afio
2003 al 2007 (Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compaiiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

En la grafica N° 9 se observa que el sector de agricultura ganaderia y pesca con la aplicacion
de la primera formula del anticipo a obtenido una recaudacion promedio del 83,11% en lo

concerniente a los valores positivos de este calculo.

Los dos siguientes sectores econdémicos que han obtenido recaudacion positiva son las
actividades inmobiliarias y actividades profesionales cientificas y técnicas las cuales abarcan el

16,89%.

Se debe tener en consideracion que a pesar de obtener una recaudacion positiva estos
sectores por la forma de céalculo en este periodo analizado no pagan un alto valor econémico

del tributo calculado.

Todos los restantes sectores economicos, han obtenido crédito tributario por lo cual no
cancelaron dicho anticipo esto se debe a la alta cantidad de retenciones que aplicaron en los

diferentes afos fiscales por los motivos ya explicados anteriormente.
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El comportamiento de recaudacion del anticipo, aplicando la nueva formula y reformas
tributarias en las diferentes ramas de actividad registro que el sector que mas contribuyé en los
periodos del 2007 al 2014 es el de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas con una aportacion promedio del 34% del total

recaudado.

Las empresas que mas aportaron en este sector econdémico debido a los ingresos que perciben

por la compra, venta y comercializacion de sus productos son las siguientes:

e Keramikos S.A.
e La Fabril S.A.

e Mabe Ecuador S.A.

Seguidamente estan los sectores de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca, con un
porcentaje de cancelacién del 28% y la actividad de industrias manufactureras representa el

21% de estos valores pagados.

Para estas actividades econdmicas estas cuatro empresas fueron las mas destacadas dentro

de la recaudacion del anticipo.

¢ Industrial Pesquera Santa Priscila S.A.
e Integracion Avicola Oro Cia. Ltda.
e Industrias Lacteas Toni S. A.

e Papelera Nacional S.A.

Se debe tener en cuenta que solo estos tres sectores abarcan mas del 80% del anticipo pagado

por las distintas empresas, en los diferentes periodos.

El resto de sectores aportan con 17% de pagos a la recaudacién de este anticipo.
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A continuacién en la gréfica N° 10 se analizara la recaudacién del anticipo del impuesto a la

renta, por tamafio de las empresas, de los periodos comprendidos entre el 2007 — 2014.
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Gréfica N° 10 Recaudacion promedio del anticipo del impuesto a la renta por tamafio empresarial del
afio 2003 al 2014 (Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado por: El autor

Todos los sectores o actividades econdémicas que forman parte de la recaudaciéon de impuestos,
entre ellos el anticipo del impuesto a la renta, muestran diferentes variaciones en materia de

recaudacion de un tipo de empresa a otro, principalmente se debe a la variacion de empresas.

Como se puede apreciar en la grafica N° 10 la micro empresa es aquella que mas ha aportado
en materia de recaudacion, esto se debe a que algunas empresas su valor de pago por

concepto del anticipo es elevado, como por ejemplo las siguientes empresas.

e Incable S.A.
e lle.C. A.

e PfGroup S.A.
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La grande empresa a pesar de tener una mayor estratificacion de empresas de este tamafio
ocupa el segundo lugar, esto se debe a que el promedio de sus empresas en total no estan alto

como el de la micro empresa.

Para este tamafio de empresa las mas representativas son las siguientes:

e Toni S.A.
e Oiriental Cia. Ltda.

e Papeleria Nacional S.A.

En la grafica N° 11 analizaremos la segunda estratificacion de empresas relacionadas con las

reformas del anticipo del impuesto a la renta.
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Gréfica N° 11 Recaudacién del anticipo del impuesto a la renta del afio 2007 al 2014
(Segunda estratificacién)
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

Como se puede evidenciar el comportamiento de los resultados de este grupo de empresas es
casi similar al de la grafica N° 7 debido a que presenta el mismo comportamiento en el

crecimiento de la recaudacion del anticipo de impuesto a la renta, en los diferentes afios es
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progresivo nuevamente en el afio 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011 presentan una alza de mas

del 50%

En la recaudaciéon de cada afio, para el afio 2012 que muestra una baja de 147% respecto del
afo 2011 esto se debe al nimero de empresas para esta estratificacion en ese periodo tienen

una recaudacion menor o no tienen datos por lo que muestra una baja.

Por otro lado en la gréfica N° 12 se analizar4 la segunda estratificacion del anticipo del

impuesto a la renta, por rama de actividad econdmica.
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Gréfica N° 12 Recaudacion promedio del anticipo del impuesto a la renta por sector econémico del afio
2007 al 2014

(Segunda estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

En el andlisis de esta gréafica se puede evidenciar que el sector de industrias manufactureras a
partir del 2007 hasta el 2014 tiene una recaudacion promedio del 87% por concepto de pagos

del anticipo del impuesto a la renta, a diferencia de las demés actividades econémicas que

representan el 13%.
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Esta enorme diferencia se debe a que en esta estratificacion la empresa Novacero S.A debido a
su actividad industrial registra valores considerables en sus activos y patrimonio, ademas de
que por sus operaciones empresariales de igual manera registra valores elevados en sus
ingresos, costos y gastos que son los principales componentes para el calculo del anticipo.
3.2 Ventajas y desventajas del anticipo de impuesto a la renta en las sociedades
ecuatorianas.

Una vez encaminado su estudio a poder diferenciar la normativa y las diferentes reformas
aplicadas al anticipo del impuesto a la renta en distintas empresas societarias del Ecuador
durante el periodo 2003 al 2014 una vez analizados los fundamentos tedricos y los datos de la
informacién financiera tributaria procedemos a indicar las ventajas y desventajas de dicho
anticipo.

Ventajas

¢ Una de las ventajas de este anticipo es de que las empresas recién constituidas y que
estén sujetas al cédigo de produccién estaran exoneradas de este pago durante 5 afios
desde su creacion.

e Elvalor del anticipo del impuesto a la renta calculado se puede cancelar en dos pagos
uno en el mes de julio y el otro en el mes de septiembre.

e Cuando existen casos justificados en los diferentes sectores o sub sectores econémicos
del pais, en el cual hayan presentado una disminucién de sus ingresos por causas
ajenas a las mismas se puede solicitar la exoneracion o disminucién del pago del
anticipo en el sector o subsector afectado econémicamente.

e Aguellas empresas que sus ingresos estén relacionados econdmicamente con la
produccion de productos agricolas y de especies forestales, cuya produccion se de en
més de un afio serdn exonerados del anticipo del impuesto a la renta hasta su cosecha

0 que empiecen a generar ingresos.
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Desventajas

e Los diferentes cambios progresivos en la ley y el desconocimiento de la misma ha
generado una confusion en el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

e El anticipo del impuesto a la renta se convirtio en valor definitivo de pago en el afo
20009.

e La desventaja principal es cancelar un valor anticipado sin saber si generara utilidad o

perdida al final del periodo.

3.3 Andlisis ala afectacidon en larentabilidad de las empresas.

Para el presente analisis a la afectacion en la rentabilidad de las empresas societarias del pais
realizamos el andlisis de rentabilidad en los periodos comprendidos del afio 2003 al afio 2014
de la misma manera que en el andlisis del calculo del anticipo de impuesto a la renta se
realizara en base a las estratificaciones indicadas anteriormente para una mejor comprension

de los resultados obtenidos en los indicadores de rentabilidad de las sociedades ecuatorianas.

El primer indicador a analizar es el del margen de utilidad neta el cual seréa analizado en base a

la grafica que se presenta a continuacion.

En la gréfica N° 13 después del pago del anticipo de impuesto a la renta, el margen de utilidad
de las empresas a partir del 2003 inicio con una ganancia de 0,07 centavos., por cada dolar de

venta en las operaciones empresariales.
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Gréfica N° 13 Margen de utilidad de las empresas periodo 2003 — 2014
(Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

Para el afio 2004 registro una baja en el margen de sus utilidades de 4,3% esto nos quiere decir
que para este periodo todas las empresas tienen una ganancia de 0,04 centavos., sobre las
ventas esto también se origina debido a que algunas empresas en este afio presentan pérdidas

y no estan generando utilidad.

A partir de los periodos 2005, 2006, 2007 en estos afios empieza nuevamente a crecer el
margen de utilidad de las empresas, pero a un ritmo un poco lento ya que en el afio 2005 al
2006 crecio en un 5% la ganancia recibida y en el afio 2006 al 2007 aumento en un 6% el
margen de utilidad, en el ejercicio econémico del afio 2008 el margen de utilidad ascendié en un
13,2% debido a que en este periodo las empresas presentaron mas ventas con respecto de los

periodos anteriores.

Aungue en el aflo 2008 las sociedades presentaron los margenes de utilidad mas rentables
para las empresas, a partir del afilo 2009 hasta el afio 2012 disminuyeron de 0,13 centavos de
margenes de utilidad a nivel general hasta volver a 0,05 centavos, estos valores bajaron en un

31,8% desde el periodo 2009 hasta el periodo 2012.
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Principalmente se debe esta baja del margen de utilidad porque algunas empresas importantes
en la estratificacion como por ejemplo lle C.A, Incable S.A, Servilogistic S.A etc. presentan

pérdida y no utilidad por lo cual lleva a generar esta baja.

Para el ejercicio fiscal del afio 2013 crecid la utilidad respecto a las ventas en un 7,7% pero
para el afio 2014 crecié a una tasa del 18,8% generando una ganancia de utilidad de 0,18

centavos.

En la grafica N° 14 se explicara acerca del margen de utilidades de las empresas societarias
por tamafio empresarial, para poder determinar qué tipo de empresa ha generado mejores

utilidades o beneficios.
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Grafica N° 14 Margen de utilidad de las empresas por tamafio empresarial 2003 — 2014
(Primera estratificacion)
Fuente: Superintendencia de compaifiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

El margen neto de utilidad presenta una mayor ganancia en la grande empresa, es decir que
por cada délar que invierten el 11% se genera de ganancia independientemente de que

correspondan o no a desarrollo econémico en este tipo de empresas.
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La pequefia empresa representa 0,7% esto quiere decir que este porcentaje es la ganancia por

cada ddlar invertido indistintamente del objeto social de las empresas.

Para la micro y mediana empresa su margen de utilidad esta entre el 3% y 4% por cada dolar
invertido, este porcentaje promedio de ganancia es debido a que en la estratificacion no existen
muchas empresas de este tipo, por lo cual el promedio de ganancia es bajo en comparacion al

resto de empresas.

A pesar de tener un margen promedio de utilidad bajo la grande, mediana, pequefia y micro

empresa estan generando utilidad en sus actividades econémicas.

En la presente grafica N° 15 referente al margen de utilidad de las empresas por sector
econdmico se analizara detalladamente que sector es el que genera mejores utilidades por su

actividad empresarial.
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Gréfica N° 15 Margen de utilidad de las empresas por sector econémico 2003 — 2014
(Primera estatificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

Las actividades inmobiliarias generaron una ganancia del 17% por cada délar invertido, este
porcentaje se debe a que en esta actividad econdmica las siguientes empresas estan

generando un promedio de utilidad mayor al resto de los sectores:

e Onlus S.A.
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e |nmacu S.A.

La industria manufacturera se ubica en segundo lugar con un promedio del 10% de ganancia
referente a su margen de utilidad por cada délar de inversién. Este sector a pesar de tener
empresas que presentan un capital enorme en comparacion a las demas sus costos y gastos de
igual manera son elevados por lo que sus ingresos no son tan significativos y una vez

promediados tienen una baja ganancia en margen de utilidad.

El sector de agricultura ganaderia y pesca obtuvo un margen de utilidad del 8% las empresas

MAs representativas en este sector son las siguientes:

e Mirfish S.A.
e Integracion Avicola Oro Cia. Ltda.

e Lepabi Cia. Ltda.

El resto de los sectores econdmicos obtuvieron una ganancia menos o igual al 6% en
referencia a su margenes de utilidad promedio. En la grafica N° 16 se realiza el andlisis de la
rentabilidad del activo ROE y de la rentabilidad del patrimonio ROE, para este primer analisis se

ha tomado en cuenta el total de las empresas a ser analizadas.

Rendimiento del patrimonio.

Como se puede observar este indicador de rendimiento refleja que la inversion en su patrimonio
a partir del afio 2007 tiene un ROE promedio ROE del 15%, para el afio 2004 cae su
rendimiento de inversion en el patrimonio en un 4% esto se debe a que algunas empresas no

generaron mayores beneficios en este afio fiscal econémico.
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Grafica N° 16 Roa y Roe promedio general de las empresas a estudio del periodo 2003 — 2014
(Base de datos completa)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

Para el afio 2005 el ROE de las empresas vuelve a subir 3 puntos es decir aumento un 3% en
su ganancia de inversidn en lo concerniente al patrimonio, para el afio 2006, 2007 y 2008 el
ROE de las empresas esta entre el 18% y 19% de ganancias debido a un mejoramiento en los

ingresos empresariales.

En el afio 2009 las empresas obtuvieron un ROE del 25% por rendimientos de inversion en su
patrimonio, pero la el afio 2010 estos rendimientos aumentaron en un 39% esto se debe a que
en este periodo algunas empresas que se analizaran mas adelante, han aumentado su portaje

de comercializacion y ventas.

El ROE para el afio 2011 tuvo el mayor indice de rentabilidad del patrimonio debido a que en
este periodo las empresas adoptaron las normas NIIF motivo por el cual tuvieron modificaciones

en su patrimonio.
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A continuacion en el afio 2012 el ROE de las empresas disminuyo a un 46% esto se debe a
que algunas empresas en este periodo obtuvieron perdidas por lo cual no obtienen

rendimientos financieros.

Como se puede observar en el afio 2013 el ROE de las empresas es negativo esto se debe a
que la empresa Powersteel Cia. Ltda., tiene su patrimonio en negativo motivo por el cual

distorsiona los datos en este periodo.

En el afio 2014 el ROE aumenta nuevamente a un 33% en rendimientos de inversion del

patrimonio.

Rendimiento del activo

En lo referente al ROA de las empresas a partir del 2003 el rendimiento del activo es del 4%,
para el aflo 2004 se mantiene en el 4% en inversion del activo, en el afio 2005 decay6 en un

1% el ROA de las empresas.

Para el afio 2006 y 2007 el ROE promedio de las empresas es de un 5%, en los afios 2008,
2009 y 2010 el rendimiento de los activos aumenta en un 1% en cada afio independientemente

de coémo haya financiado su inversion en estos periodos.

A partir del aflo 2011 el ROE de las empresas disminuye en un 1%, pero en el afio 2012
aumento en un promedio del 3% esto se debe a que en este afio aumento el capital para la

inversion de sus activos.

En los afios del 2012 y 2013 el ROE aumento de igual manera pero no en mayor cantidad si no
en un 1% en cada afio, para el afio econdmico del 2014 vuelve a disminuir el rendimiento de
inversion en el activo, debido a los bajos ingresos que han obtenido algunas empresas de las

muestra que se esté analizando.
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A continuacion en la grafica N° 17 analizaremos los resultados obtenidos en la investigacion,
en primer lugar se ha calculado el retorno sobre los activos (ROA) y en segundo plano se ha
calculado sobre el retorno del capital propio (ROE) de las diferentes empresas, compafiias o

sociedades que estan bajo objeto de estudio.

Como primer andlisis se describirdn los datos obtenidos por el ROE para luego proseguir con

los datos del ROA.

Rendimiento del patrimonio

Como se observa en la gréfica el rendimiento del patrimonio ROE en el 2003 representa
15,04% es decir que los socios o los inversionistas en este afio obtuvieron 0,15 centavos. de

rendimiento sobre su inversion.

Las empresas con una mayor participacion de inversién en el afio 2003 fueron Indelcons. S.A e

Inmacu S.A.

En el aflo 2004 decrecié el porcentaje de rendimiento en un 4,19% debido a que varias
empresas para este periodo no presentan o no obtienen beneficio por sus actividades

econdmicas.

Las empresas del sector industrial, inmobiliario, construccién y de comercializacién son las mas
afectadas para este periodo ya que no presentan ganancia por sus actividades algunas

empresas mas representativas en la muestra de estudio para este afio son las siguientes.

Industria Ecuatoriana De Plasticos Inplastic S.A.
e Industrias Master Indumaster S.A.

e Feanconstruc Cia. Ltda..

e Inmobiliaria Merricard S.A.

e |nmobiliaria Socru S.A.
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e Inprosa, Industrial Procesadora Santay S.A.
o |[talpisos S.A.

e Level 3 Ecuador Lvit S.A.

e=fumROA ROE
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9,20%

10,24%
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Gréfica N° 17 Roa y Roe promedio de las empresas a estudio del periodo 2003 — 2014

(Primera estratificacion)
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

Teniendo en cuenta que a partir del afio 2005 y 2006 el ROE se mantiene en un 14% para

ambos periodos fiscales, en estos afios los inversionistas estdn ganando nuevamente entre los

14 y 15 centavos por la inversion.

El comportamiento del ROE para estos dos afios se debe a que en estos periodos econémicos

las ventas se mantuvieron en un margen promedio igual ademas de que su patrimonio no

aumento se mantuvo.
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Para los siguientes afios correspondientes al 2007, 2008, 2009 y 2010 luego de haber
cancelado el valor del anticipo del impuesto a la renta las empresas crecen a un 3%

respectivamente de un afio a otro.

Es decir que en estos tres periodos econdémicos los rendimientos del patrimonio han crecido en
una forma ascendente pero lenta ya que en el afio 2007 por los rendimientos financieros
reciben 17 centavos para el afio 2008 reciben los inversionistas 21 centavos, por cada dolar
invertido, en el afio 2009 receptan 24 centavos y al final en el periodo del afio 2010 estan

ganando 28 centavos por los rendimientos del patrimonio.

A partir del afio 2011 las sociedades captan una ganancia por los recursos propios de la
empresa de 35,39% es decir que por cada délar de los rendimientos del patrimonio ganan 35

centavos

Adicionalmente segun datos de Diario la Hora (2011) en este periodo las actividades de

construccién, manufactura, comercio y servicios representaron un 90% del sector no petrolero.

Segun datos del Banco Central del Ecuador (2011) los suministros de energia eléctrica, de
agua y de pesca fueron gran participe para el crecimiento econémico en este afio, con esto nos
referimos que en nuestra muestra todas las empresas pertenecen a estos sectores por lo cual

en este afio aumentaron su inversién, ventas y ganancias.

En este afio las empresas con una mayor participacion promedio son las siguientes:

Industria De Concreto Roca S.A.

e |ndelcons S.A.
e James Brown Pharma S.A.
e Ladybus S.A.

e Megakons S.A.
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e Mirfish S.A.

Se observa que estas empresas mencionadas pertenecen a los sectores econdémicos en el cual

desarrollaron un mayor desempefio financiero en este periodo.

En el afio 2012 presento una caida de 23,86% respecto del periodo 2011 esta baja se produjo
en base a que algunas empresas representan pérdidas y no generan utilidad principalmente en

empresas comercio, construccion y servicios.

Para el afio 2013 la micro, pequefia, mediana y grande empresa presento un rendimiento

promedio del 25,07% a pesar de haber disminuido no presenta pérdidas.

Esto pudo suceder debido al aumento de sus costos y gastos en la mayoria de las empresas

que estan bajo objeto de andlisis como por ejemplo:

e Industria Ecuatoriana De Cables Incable S.A.
e Kellogg Ecuador Cia. Ltda.

e Manuel Quiroga Cia. Ltda.

Estas empresas presentaron una baja considerable en su rendimiento, concerniente al

patrimonio.

En el ejercicio econémico del 2013 la empresa Panaexpress Cia. Ltda, es la Unica compafiia
que presenta una pérdida por rendimiento del patrimonio, esto se debe a que en este periodo
la empresa tuvo su patrimonio en saldo negativo con lo cual no realizé ninguna inversién con su

patrimonio.

El ejercicio econémico del afio 2014 también registro bajas ya que de obtener rendimientos
financieros por 49 centavos en el 2012 termino en el 2014 obteniendo 17 centavos por cada

doélar de inversion.
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Esencialmente esto se debe a las restricciones en las importaciones puesto que la mayoria de
productos comercializados vienen de otros paises y al ser encarecidos a disminuido la

demanda.

Con se puede observar que a medida que a disminuido las ventas, la prestacion de servicios y
la fabricacién de productos por el encarecimiento de la materia prima, es el principal motivo que
a producido esta baja, a pesar de no obtener valores negativos por el rendimiento del

patrimonio, tiene una perdida en comparacion a las ganancias antes alcanzadas.

Rendimiento del activo.

La comparativa referente al ROA, en la grafica 10 nos indica que en el afio 2003 se tiene un
rendimiento sobre los activos del 3,37% es decir que las empresas estan receptando 0,04

centavos por cada ddlar invertido en el activo total.

Después de haber cancelado los valores por anticipo del impuesto a la renta, para el afio 2004

la tasa de rentabilidad sobre los activos crecié en un 1%.

El comportamiento del ROA en las empresas para este periodo se debe a que las sociedades

en este ciclo econémico no han realizado ningun tipo inversion.

Panaexpress Cia. Ltda. es la Unica empresa que en el afilo 2004 registro un aumento en sus
activos de manera considerable por lo que existe este crecimiento del ROA del 1% en relacién

al ano 2003.

De otro lado el ROA, para el afio 2005 disminuyo en un 1% nuevamente, esto es ocasionado
por la baja de activos en la empresa Panaexpress Cia. Ltda., debido a que en periodo 2004

aumento y nuevamente en esto afio fiscal del 2005 bajo su inversion en referencia a activos.
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En el periodo fiscal del 2006 hasta el afio 2009 la capacidad del activo para producir utilidades
independientemente de como haya sido financiado crecié a una tasa del 1% para cada afio
llegando a ubicar una ganancia de 4 centavos, en el 2006 y en el afio 2009 hasta los 8

centavos, haciendo referencia al rendimiento de las utilidades sobre los activos.

Analizando el aflo 2010 se observa que el crecimiento del rendimiento de los activos para este
periodo fue del 2,32% en referencia al afio 2009. En el afio 2010 las empresas que aumentaron
de manera considerable sus activos y contribuyeron al crecimiento promedio del ROA en este

afio son las siguientes.

e Indelcons S.A.

e Inmocori S.A.

o Ladybus S.A.

e Mabe Ecuador S.A.

e LaFabril S.A.

Para el afio 2011 el ROA presenta una baja del 3% de margen de utilidad referente a los

activos, esto es originado por los gastos incurridos en este periodo.

Para los tres ultimos afios siguientes el rendimiento de los activos crece de la misma manera
que todos los afios al 1%, 2% llegando a generar un ingreso maximo para las empresas de 0,10

centavos, por dolar invertido en los activos.

En la siguiente grafica N° 18 se analiza el total del rendimiento de los activos frente al total del
rendimiento del patrimonio en los periodos ya descritos anteriormente, para de esta manera

poder determinar la variacion total del ROA y del ROE.
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Gréfica N° 18 ROA y ROE promedio del periodo 2003-2014
(Primera estratificacion)
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

En la grafica N° 18 muestra el diferente comportamiento entre el ROA y el ROE, indicando que
el rendimiento del patrimonio tiende a ser superior al rendimiento del activo con un 74,89% esta
variacion se basa en que el ROE se lo calcula en relacion solo de los fondos propios que posee

la empresa.

El ROA tiene un promedio total del 25,11% este valor se basa en los valores obtenidos de

inversion propia y la inversion de terceros el cual hace referencia al activo.

Se debe tener en cuenta que para todos estos periodos comprendidos desde el afio 2003 al
2014 los margenes de rentabilidad son aceptables ya que les permite a las empresas,
compafias o sociedades cubrir sus gastos econémicos obtenidos durante el ejercicio

econdmico de cada afo respectivamente.

En la grafica N° 19 se analiza el ROA y ROE de las empresas por actividad econémica.
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Gréfica N° 19 ROA Y ROE promedio por sector econdmico del afio 2003 al 2014
(Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

Rendimiento del patrimonio por actividad econémica.

El sector de informacién tiene una mayor capacidad en utilizar su patrimonio para producir
utilidades con un ROE del 17% de participacion del medio, esto se debe a que la empresa
Netlab S.A es la Unica empresa para este sector econdmico por lo que sus indices del ROA son

elevados.

La actividad de atencion de la salud humana y de asistencia social tiene una participacion

promedio del 11% superando la participacién promedio de empresas grandes.

Para el sector econémico de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas, el ROE esta actividad econdémica tiene una aportacion promedio

del 10%, para este sector las empresas mas representativas son las siguientes.

e |ndelcons S.A.
e Mabe S.A.

e Ormedic Cia. Ltda.
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e Keramikos S.A.

e Kuen S.A.

El ROE para el sector de agricultura, ganaderia y pesca en las empresas tiene una intervencion
del 9% para este sector las empresas de Avicola Del Oro S.A y Pacifactuna S.A han obtenido

mayores rendimientos en inversion del patrimonio.

Las demas actividades econdmicas tienen una baja participacioén en la generacién de utilidades
correspondiente a la inversion de su patrimonio, esto se debe a que no estan utilizando de

manera efectiva sus inversiones.

Rendimiento de los activos por actividad econémica.

Las actividades de atencién de la salud humana y de asistencia social alcanzo el ROA mas alto
del grupo con una participacion del 16% con respecto del activo la empresa Metlab S.A es la

Unica empresa de este sector econémico.

El sector de comunicacion e informacion y de construccién cada una de estas actividades
econdmicas tiene una representacion del 11% del ROA las empresas de estos sectores han

tenido una mayor efectividad al generar utilidades referente a los activos.

Al igual que el ROE los demas sectores econdmicos tienen una baja participacion del ROA

debido a su bajo rendimiento en el activo.

En la gréfica N° 20 observamos el comportamiento del ROE y ROA por tamafio de las

empresas basado en la primera estratificacion.
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Grafica N° 20 ROA Y ROE por tamafio empresarial del afio 2003 al 2014
(Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

Como se observa en la grafica N° 20 el ROE en la mediana empresa arroja un valor 32%
mientras que el ROA en la mediana empresa representa EL 22%, esto nos indica que en este
tipo de empresas el rendimiento de inversion esta basado en su mayoria con fondos propios de

las empresas.

La grande empresa tiene un ROE promedio es del 30%, mientras que su ROA es superior al
promedio de la mediana empresa con 32%, con esto se puede observar que de igual manera la
inversion de las empresas esta mas relacionado con fondos propios de las empresas por sus

actividades econdmicas realizadas.

La micro y la pequefia empresa ocupan el 36% en cuanto a inversion a base de su patrimonio,
mientras que el ROA en este tipo de empresas tiene el 46% en cuanto al rendimientos de los

activos.

Para la realizacion del presente analisis referente al apalancamiento financiero se a
considerado hacer el analisis de 12 periodos contables desde el 2003-2014 de las diferentes
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compafias en la primera estratificacion de empresas. En la grafica N° 21 se

apalancamiento financiero del periodo 2003 - 2014
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Gréfica N° 21 Apalancamiento financiero periodo 2003-2014
(Primera estratificacion)
Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

observa el

Analizando la gréfica N° 21 se puede apreciar que en el afio 2003 el apalancamiento financiero

promedio de las empresas fue del 8,54%. Esto nos indica que el apalancamiento financiero en

este afio fue bueno ya que el rendimiento de capital propio supera al rendimiento de los activos.

A pesar de que en el ejercicio econémico del afio 2004 disminuye en 1% de igual manera el

rendimiento del capital es positivo por lo que es una buena inversion. En el periodo econémico

del 2005 que tuvo un promedio 3,78% en lo que se refiere al apalancamiento financiero.

Los afios 2006 y 2007 tuvieron una baja en lo referente al promedio de apalancamiento a pesar

de esta nueva disminucion indica que las empresas realizan sus actividades con fondos propios

de la compafiia y no con fondos ajenos.
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Mientras que en el afio 2007 las compafiias tuvieron una mayor inversion en lo concerniente a
fondos propios, aunque en los dos afios siguiente tuvo una baja del 18,9% el apalancamiento

financiero sigue siendo por fondos propios de la empresa.

Aunque en el afio 2011 el apalancamiento financiero fue del 18,12% sigue siendo positivo ya
gue nuevamente los fondos propios superan a los fondos del activo esto se debe especialmente
a lo ya mencionado anteriormente las empresas en este afio tuvieron una mayor participacion
de ingresos econdmicos al pais. En el afio 2012, 2013 y 2014 vuelve a disminuir e
apalancamiento financiero esto se debe a que la financiacion aumento del activo que de los

fondos propios de las empresas.

En la gréfica N° 22 se analiza el apalancamiento financiero por sector o actividad econémica de

las empresas en esta primera estratificacion.

Referente al apalancamiento financiero por sector o actividad econémica de las empresas que
estan bajo objeto de estudio, se encuentra que el sector de artes, entretenimiento y recreacion
tiene un mayor apalancamiento respecto de las otras actividades econdémicas, es decir que Si

inversion proviene mas de sus fondos propios que de otros inversionistas.

Para este sector econdémico su apalancamiento financiero se debe a que la empresa Musiart
Cia. Ltda. es la Unica empresa en esta estratificacion por lo que el valor de su apalancamiento

no es promediado con las demas empresas.
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Gréfica N° 22 Apalancamiento financiero por sector econémico periodo 2003-2014
(Primera estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compariias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor

El sector de agricultura ganaderia y pesca, ademas del sector de comercio al por mayor y al por
menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, tienen un apalancamiento
financiero inferior, esto se debe al promedio de todas las empresas que pertenecen a estos
sectores, a pesar de ser bajo el porcentaje de apalancamiento se mantiene en positivo por lo
gue al igual que el anterior sector su inversion proviene mas de los fondos propios de la

empresa.

Las empresas que tiene un mayor apalancamiento en estos sectores son las siguientes:

e Santa Priscila S.A.

e Avicola Del Oro Cia. Ltda.
e Kazan S.A.

e Marialhez Cia. Ltda.

e Ormedic Cia. Ltda.
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El resto de sectores econémicos tienen un apalancamiento financiero menor o igual al 4% de
igual manera estos sectores econdmicos utilizan para su inversion su propio capital para el

mejoramiento de sus empresas ya sea en infraestructura o produccion.

Para las siguientes gréficas a ser analizadas se utilizara la segunda estratificacion de empresas,
mediante el cual se procedera a detallar los resultados obtenidos de las empresas a ser
estudiadas. En la grafica N° 23 se analiza el margen de utilidad promedio del periodo 2007 —

2014.
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Gréfica N° 23 Margen de utilidad promedio 2007-2014
(Segunda estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros
Elaborado Por: El autor

Como se observa en la grafica N° 23 el afio en que se genera una mayor ganancia es en el
ejercicio fiscal del 2009 con una proyecciéon del 35% de aumento en referencia de los demas
afios esto principalmente se debe a que en este periodo las empresas realizaron mayores

ventas.

En este afio las empresas que obtuvieron un mayor margen de utilidad son las siguientes:

e Minicons Cia. Ltda.
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e Isc Integrity Solutions & Consulting Cia. Ltda.

Para el afio 2010 presenta una baja del 27% respecto del afio anterior esta perdida en el
margen de utilidad se debe a que en este periodo existen empresas en la estratificacion que no
tienen ganancia por lo cual el margen promedio de utilidad es bajo. El aflo 2011 presenta un
alza del 3% de ganancia en el margen de utilidades, esta alza se debe a que la empresa Osijek
S.A en este afio aumentd sus ventas considerablemente respecto del resto de empresas. El
afio 2012 presento una baja en el margen de utilidad debido a que la mayoria de empresas en

la estratificacion presentaron perdida en este periodo.

En el afio 2013 las empresas nuevamente aumentan la ganancia del margen de utilidad debido
a que en este periodo la mayoria de empresas que presentaban perdida estan ya generando
ganancia, pero en el afio 2014 nuevamente presentan perdidas algunas empresas por lo que

los margenes de utilidades no son buenos.

En la siguiente grafica N° 24 se analiza el ROE y ROA de las empresas en la segunda

estratificacion
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Gréfica N° 24 Roa y Roe de las empresas a estudio del periodo 2007 — 2014
(Segunda estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compafiias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor
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Rendimiento del patrimonio

En la grafica N° 24 se puede observar que en el 2007 el ROE de las empresas por cada ddlar
invertido obtuvieron un rendimiento promedio en el patrimonio del 8%, en el afio 2008 decreci6

el ROE en un 2% esto se debe a que algunas empresas en este afio ho obtuvieron ganancia.

Para el 2009 el ROE crece y tiene una participacion promedio del 11% este crecimiento se debe

a que las siguientes aumentaron sus ganancias en este periodo;

e Interborder S.A.
e Latincopiers Cia. Ltda.

e Maquinarias Y Servicios Petroleros Maquiserpe Cia. Ltda.

En el afio 2010 tuvo una baja en su rendimiento del patrimonio del 2%, el comportamiento del
ROE en el afio 2011 tiene a crecido en forma ascendente pero lenta en un 5% promedio.
Teniendo en cuenta que en el afio 2012 disminuye nuevamente esto se debe a que algunas
empresas del sector comercial e industrias manufactureras presentaron perdida en este afio

econdmico.

El afio 2013 es el periodo donde el rendimiento del patrimonio a tenido un mayor crecimiento,
esto se debe a que la empresa JML Construcciones Electronicas en este afio su patrimonio es
sumamente bajo en comparacion a sus utilidades obtenidas por lo que nos arroja un ROE

mayor al de todas las empresas.

De otro lado el dltimo afio fiscal correspondiente al 2014 presenta nuevamente una baja esto
se debe por la empresa anteriormente mencionada que en este afio aumento su patrimonio, con
respecto a sus utilidades por lo que al momento de ser promediado con el resto de las

empresas tuvo una disminucion en este periodo.
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Rendimiento del activo

En lo referente al ROA en el afio 2007 tiene una participacion promedio del 10% de
rendimientos del activo, el afio 2008 el ROA de las empresas fue del 10% es decir que en este
periodo las empresas mantuvieron el volumen de sus ventas y el porcentaje de inversion en una

misma cantidad.

También para estos periodos este porcentaje de rendimientos de inversion en sus activos se

debe a que algunas empresas tienen perdida por sus actividades econémicas.

Para estos dos afios las siguientes empresas son las que han realizado mayor inversién en sus

activos:

e Medifarma S.A.

e |sc Integrity Solutions & Consulting Cia. Ltda.

De otro lado el ROA para el afio 2009 aumento en un 7% a diferencia de los dos afios
anteriores esto se debe a que en este afio algunas empresas que estaban en pérdida

econdmica anteriormente mejoraron sus utilidades.

Para los afios fiscales del 2010, 2011 y 2012 el ROE de las empresas se encuentra en un 5%y
7% esto se debe a que las siguientes empresas no han realizado ningun tipo de inversion
debido a que no generaron ganancia en estos periodos por lo cual altera el rendimiento de

inversion de los activos:

e Jml Construcciones Electronicas.

e Multiservicios Biggestworld Cia. Ltda.
e Mundigrua Cia. Ltda.

e Mueble Facil Cia. Ltda.

e Ostratek S.A.
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e Latincopiers Cia. Ltda.

Se puede observar que en el afio 2013 el ROA de las empresas es mayor, esto se debe a que
las siguientes empresas tienen una utilidad baja en referencia a sus activos motivo por el cual

existe este aumento en el ROA en un 15%:

e Insumos Y Servicios Técnicos Cruz Cia. Ltda.
e Interdali S.A.

e Isc Integrity Solutions & Consulting Cia. Ltda.

Para el afio 2014 el ROA de las empresas disminuye en un 8% en comparacion el afio anterior
esto se debe a que las empresas Interdali S.A. y Isc Integrity Solutions & Consulting Cia. Ltda.,

no generaron utilidad sino pérdida en este periodo.

En la siguiente gréfica N° 25 se analizard el apalancamiento financiero correspondiente al

andlisis de la informacion financiera de la segunda estratificacion de empresas
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Grafica N° 25 Apalancamiento financiero promedio de las empresas a estudio del periodo 2007 — 2014
(Segunda estratificacion)

Fuente: Superintendencia de compariias, valores y seguros

Elaborado Por: El autor
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En la grafica N° 25 se puede observar que el apalancamiento financiero para el afio 2007 fue
del 2%, pesar de ser bajo indica que es positivo ya el rendimiento de inversién del patrimonio

supera al rendimiento de inversion de su activo.

Para el afo 2004 su apalancamiento financiero fue del 4% en este afio de igual manera el
apalancamiento financiero es positivo debido a que su inversion se basa en la utilizacién de

fondos propios.

Para los ejercicios econdmicos del 2009, 2010 y 2011 las empresas se mantienen en su
apalancamiento financiero en un 3% es decir que las empresas realizan sus actividades de

inversion en su mayoria con fondos propios de la compafiia y no con fondos ajenos.

El afio 2013 es el periodo fiscal econémico donde obtienen un mayor apalancamiento financiero
promedio de las empresas esto se debe al poco patrimonio que tiene la empresa JML
Construcciones Electronicas motivo por el cual existe una variacion mayor en relacién a los
otros afios de andlisis, para el afio 2014 a pesar de tener un bajo apalancamiento financiero
sigue siendo positivo para empresas ya que sus inversiones se basan en los fondos propios de

cada empresa.

En la tercera estratificacion debido a que las empresas no cuentan con la informacion financiera
y tributaria suficiente o tienen faltantes de datos en diferentes periodos econémicos, no se a
podido realizar el analisis del célculo anticipo del impuesto a la renta como de los indicadores

de rentabilidad y apalancamiento financiero.

3.4 Andlisis y discusidn de resultados.

Una vez analizada la ley de régimen tributario tanto como sus reformas en el célculo del anticipo
del impuesto a la renta, ademés de haber determinado la variacion de recaudacion de un afio a

otro y aplicados los célculos en los indices de rentabilidad a los estados financieros de las
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empresas en diferentes periodos economicos, desde el 2003 hasta 2014, cuya informacion
monetaria fue proporcionada de la base de datos de la superintendencia de compafias

procedemos a realizar el siguiente andlisis y discusion de resultados.

Los resultados obtenidos en la aplicacion de las diferentes formas de céalculo del anticipo del
impuesto a la renta comprendida en los periodos 2003 al 2014 indican que existe una variacion
en cuanto al pago y recaudacion del anticipo ya que al utilizar la primera formula de céalculo del
anticipo desde el afio 2003 hasta el afio 2006 la mayoria de las empresas no pagaban dicho
anticipo ya que el valor de sus retenciones normalmente eran superiores al 50% de su impuesto

causado, por lo cual se generaba crédito tributario para el siguiente afo.

A partir de la reforma del afio 2007 se empieza a observar un crecimiento positivo en la
recaudaciéon del anticipo, en el cual se utiliza dos férmulas de calculo para el anticipo del
impuesto a la renta, el valor a cancelar de dicho anticipo debia ser el que resultara mayor de

cualquiera de las dos formulas.

A partir de este afio con la aplicacion de la segunda férmula todas la empresas societarias del
pais comenzaron a cancelar el pago por el anticipo ya que esta segunda férmula generalmente
siempre era mayor a la anterior debido a que tomaba el 4% del activo, el 2% del patrimonio, el
4% de ingresos, el 2% de los costos y gastos y al final de este resultado se le restaban las

retenciones realizadas por las empresas.

En el afio 2009 se observa un crecimiento mayor a los afios anteriores, este aumento en gran
valor se debe a la reforma que cambia nuevamente la formula en el calculo del anticipo, por el
cual ayudaba a obtener mayores ingresos en las arcas fiscales del estado, debido a que en este
aflo se elimind restar las retenciones aplicadas por lo cual generaba un valor a pagar mas

elevado de la anterior formula.
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En referencia al margen de utilidad neta de las empresas se puede indicar que inicio con un
valor promedio de 7 centavos, de ganancia por cada délar de ventas de sus operaciones
empresariales, mientras que para el periodo econémico del 2007 las empresas obtuvieron un

promedio de ganancias del 6% de cada délar vendido de las compaifiias.

El periodo mas elevado en el cual las empresas obtuvieron un mejor margen de utilidad es en

el afio 2014 en el cual obtuvieron una ganancia del 18% por cada délar de ventas.

El margen de utilidad de las empresas por tamafio se pudo observar que la grande empresa
obtuvo mejores ganancias, ya que independientemente de que correspondan o no al desarrollo
econdémico de la empresa, este tipo de compafias obtuvieron un rendimiento del 11% por cada

dolar vendido.

Mientras que la mediana empresa obtuvo un 4% seguido de la pequefia empresa que obtuvo
una ganancia promedio del 7% y la micro empresa generd ganancias en un 3% por cada dolar

de ventas.

Una vez analizados los sectores econdmicos de las empresas se puede manifestar que el
sector que generé mayor ganancia por cada délar de venta realizada es el de actividades
inmobiliarias el cual obtuvo un 17% de ingreso por cada dolar de venta, la industria
manufacturera esta en segundo lugar obteniendo una ganancia promedio del 10% , mientras

gue el sector de agricultura, ganaderia y pesca obtuvo ganancias en un 8% por délar vendido.

Los restantes sectores econOmicos se encuentran con una ganancia por debajo del 6% en

referencia a su margen de utilidad empresarial.

Haciendo referencia al rendimiento del patrimonio hablaremos de los resultados mas
importantes, el ROE inicia con un rendimiento promedio de inversién de 15% en este periodo la

empresa que mayor participacion tuvo fue Indelcons. S.A.
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El ROE en el afio 2004 decrece en un 4%, a partir del afio 2005 y 2006 se mantiene su valor
por rendimiento de la inversion en 14%, desde el afio 2007 hasta el afio econémico 2010 las

empresas tiene un ROE promedio del 3% es decir que han crecido en un 3% de un afio a otro.

En el afio 2011 el ROE de las empresas es del 35% donde es el mayor rendimiento de
inversion obtenido, esto se debe que a partir de este afio empiezan a adaptar las normas NIIF,
con lo cual cambia su patrimonio, ademas que este afio las empresas de Quito y Guayaquil

guedaron como las que mayor ganancia obtuvieron por lo cual aumento su patrimonio.

El sector de informacion tiene una mayor capacidad en utilizar su patrimonio para producir
utilidades con un ROE del 17% de participacién del medio, esto se debe a que la empresa
Netlab S.A es la Unica empresa para este sector econdmico por lo que sus indices del ROA son

elevados.

La actividad de atencion de la salud humana y de asistencia social tiene una participacion
promedio del 11%, el sector econdmico de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de

vehiculos automotores y motocicletas tiene un rendimiento del patrimonio del 10%.

Las demés actividades econdmicas tienen un rendimiento de inversién basado en su patrimonio

inferior al 9%.

Referente al ROA se puede manifestar que en los 12 afios de analisis se puede observar que el
aumento del rendimiento del activo es lento ya que cada afo crece a un 2% los valores

invertidos en el activo.

Por sector econdmico el rendimiento del activo donde mas a prevalecido es en las actividades
de atencion de la salud humana y de asistencia social alcanzo el ROA mas alto del grupo con
una participacion del 16% con respecto del activo la empresa Metlab S.A es la Unica empresa

de este sector econémico.

100



Ademas de la actividad comunicacion e informacién y de construccion cada una de estas
actividades econdmicas tiene una representaciéon del 11% del ROA las empresas de estos

sectores han tenido una mayor efectividad al generar utilidades referente a los activos.

Basados en estos datos podemos apreciar que el rendimiento del patrimonio es superior con un
promedio del 74,89% basado en que el ROE es calculado en los fondos propios de las
empresas, mientras que el ROA tiene una participacion promedio en referencia de sus activos

del 25,11%.

Para el apalancamiento financiero se puede observar que la mayoria de la inversion realizada

por las empresas se financio con fondos propios de las empresa.

El sector econémico en el cual utilizo la mayoria de inversién en fondos propios es el sector de
artes, entretenimiento y recreacion tiene un mayor apalancamiento respecto de las otras
actividades econdmicas seguido de los sectores de agricultura ganaderia y pesca, ademas del
sector de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas, tienen un apalancamiento financiero inferior, esto se debe al promedio de todas
las empresas que pertenecen a estos sectores, a pesar de ser bajo el porcentaje de
apalancamiento se mantiene en positivo por lo que al igual que el anterior sector su inversion

proviene mas de los fondos propios de la empresa.
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CONCLUSIONES

El anticipo del impuesto a la renta, sufre cambios en la ley casi todos los afos, con lo
cual ha ocasionado confusion en la forma al momento de calcularlo, mediante esto se
puede observar que el fin del sistema tributario del Ecuador es aumentar la recaudacién
de este impuesto.

Para el caso de las grandes empresas estas no son afectadas por el pago del anticipo
del impuesto a la renta en ningun afio del andlisis del estudio, debido a que cuentan con
ingresos muy altos para respaldar estos pagos anticipados.

Existen empresas que a pesar que declaran utilidades el pago del anticipo del impuesto
a la renta es mayor por lo que les podria dificultar al momento de cancelar estos valores,
debido a que dicho anticipo se convirtié en pago definitivo.

En referencia al analisis se puede referir que las empresas no se ven afectadas en su
rentabilidad por el pago el anticipo ya que después de aplicar los indicadores de
rentabilidad no muestran pérdida casi en su totalidad.

El margen de utilidad promedio de las empresas a pesar de no ser tan alto estan
generando ganancias por sus actividades econémicas.

Haciendo énfasis al rendimiento del patrimonio este es mayor al rendimiento del activo
demostrando que el dinero invertido en las empresas resulta mas de su actividad

econdmica que de terceros.
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RECOMENDACIONES

Las empresas, compafiias o sociedades deben estar capacitando o exigir la
capacitacion de su personal que maneja la parte contable, en lo referente a las
diferentes reformas que se aplican para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, ya
gque al no tener una idea clara de la forma de calcular existirian pagos indebidos a favor
de la empresa o a favor del ente recaudador en este caso el SRI.

Aquellas empresas que no cuentan con los recursos, para poder cancelar los valores por
anticipo del impuesto a la renta, deben planear y establecer una cuenta para reducir el
impacto econémico que este desembolso les puede contraer en futuros ejercicios
fiscales, ocasionando el pago de multas por el incumplimiento del pago.

El valor a pagar del anticipo del impuesto a la renta se deberia cancelar en tres cuotas
para que de esta manera se pueda ayudar a la microempresa puesto que tendrian
tiempo para poder financiar sus pagos, debido a que estas empresas no generan
muchos ingresos sino hasta el final del afio fiscal o econémico.

Realizar en las empresas un analisis de rentabilidad por lo menos cada dos afios para
poder determinar si los ingresos econdémicos son acordes a las proyecciones de los
socios, ademas que resulta mas facil analizar un periodo a otro para poder determinar
su grado de crecimiento o decrecimiento financiero.

Todas las sociedades en el caso de tener dinero que no esté siendo utilizado o que no
esté generando alguna actividad econémica a favor de la empresa, deberia ser invertido
en nuevas actividades financieras con el objetivo de que les pueda ayudar a obtener una
mayor rentabilidad, por lo cual estos valores sirvan para cubrir los pagos que se les

presentasen en futuros afios econdémicos.
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ANEXO 1 Formulario 106 pago del anticipo del impuesto a la renta

RESOLUCION N° NAC-DGERCGC16-

h/

...le hace bien al pais!

FORMULARIO 106

00000125

FORMULARIO MULTIPLE DE PAGOS No.
PERIODO TRIBUTARIO
IMPORTANTE: SIRVASE LEER e AT
INSTRUCCIONES AL REVERSO - 5 —

200 IDENTIFICACION DEL SUJETO PASIVO (CONTRIBUYENTE)

RUC RAZON SOCIAL, DENOMINACION O APELLIDOS Y NOMBRES COMPLETOS
201 : 202

CIUDAD CALLE PRINCIPAL NUMERO
203 204 205
300 IDENTIFICACION DE LA OBLIGACION TRIBUTARIA

CODIGO IMPUESTO DESCRIPCION
301 { 302

CODIGO N°. DE DOCUMENTO CUOTA N°. FORMULARIO DECLARACION

a03 | POCUMENTO | o) 0 NUM‘ERO 06

DECLARO QUE LOS DATOS PROPORCIONADOS EN ESTA DECLARACION SON
EXACTOS Y VERDADEROS, POR LO QUE ASUMO LA RESPONSABILIDADES LEGALES
QUE DE ELLAS SE DERIVEN (Art. 101de la Codificacién 2004-026 de la L.R.T.I.)

900 VALORES A PAGAR Y FORMA DE PAGO

IMPUESTO 902
FIRMA SUJETO PASIVO FIRMA CONTADOR INTERESES POR MORA 903
NOMBRE : NOMBRE : MULTAS + RECARGOS 904
N°.Cl.o | ; N°. R PSS
198 | Pasaporte | ! | 199 | RUC| ; ; i OO 1| TOTAL PAGADO 902 + 903 +904| 999
MEDIANTE CHEQUE, DEBITO BANCARIO, EFECTIVO U OTRAS FORMAS DE PAGO 905 |USD
MEDIANTE COMPENSACIONES 906 |USD
MEDIANTE NOTAS DE CREDITO 907 |USD
MEDIANTE TITULOS DEL BANCO CENTRAL (TBC) 925 |USD
DETALLE DE NOTAS DE CREDITO DETALLE DE COMPENSACIONES TITULOS DEL BANCO CENTRAL
908 |NCNo 910 |NIC No 912 |NIC No 914 [NCNo 916 |Resol- No 918 [Resol- No (TBC)
909 |usp 911 |usp 913 |usp 915 lusp 917 [usp 919 [usp 920 |(ysp
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ANEXO 2 Normativa vigente desde el afio 2003 hasta el afio 2007

Art. 41.- Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del impuesto a la

renta de acuerdo con las siguientes normas:

1.- El saldo adeudado por impuesto a la renta que resulte de la declaracién correspondiente al
ejercicio econdmico anterior deberd cancelarse en los plazos que establezca el reglamento,

ante las entidades legalmente autorizadas para recaudar tributos;

2.- Las personas naturales obligadas o no a llevar contabilidad, las sociedades, las instituciones
sometidas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, las empresas que tengan
suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual y las empresas del sector publico determinadas en el numeral 2 del
articulo 9 de esta Ley, sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su
declaracién correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente en una suma equivalente al 50% del impuesto a la renta determinado
en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les haya
sido practicadas en el mismo. Para el gjercicio fiscal correspondiente al afio 2000, este anticipo

sera del 35%;

3.- Este anticipo que constituye crédito tributario para el pago de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal en curso se pagaréa en el plazo que establezca el reglamento, sin que sea

necesario la emision de titulo de crédito;

4.- Si el valor del impuesto a la renta causado fuere superior a las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta mas los anticipos, el contribuyente pagara la diferencia al momento de la

presentacion de la declaracion correspondiente;
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5.- Las sociedades en disolucién que no hayan generado ingresos gravables en el ejercicio

fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacion de pagar anticipos en el afio fiscal en que, con
sujecion a la ley, se inicie el proceso de disolucion. Tampoco estan sometidas al pago del
anticipo aquellas sociedades, cuya actividad econdémica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad

de sus ingresos sean exentos.

Las sociedades en proceso de disolucién, que acuerden su reactivacion, estaran obligadas a

pagar anticipos desde la fecha en que acuerden su reactivacion;

6.- De no cumplir el declarante con su obligacion de determinar el valor del anticipo al presentar
su declaracién de impuesto a la renta, el Servicio de Rentas Internas procedera a determinarlo y
a emitir el correspondiente titulo de crédito o auto de pago para su cobro, el cual incluird los
intereses y multas, que de conformidad con las normas aplicables, cause por el incumplimiento.
Los contribuyentes que voluntariamente paguen los valores correspondientes a sus anticipos,

fuera de los plazos concedidos para el efecto, s6lo pagaran intereses.

Los anticipos determinados por el declarante que no fueren pagados por él, dentro de los
plazos previstos seran cobrados por el sujeto activo de conformidad con lo dispuesto por el

articulo 158 y siguientes del Cédigo Tributario;

7.- El contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas, la reduccién o exoneracion
del pago del anticipo del impuesto a la renta cuando demuestre que las rentas gravables
para ese afo seran inferiores a las obtenidas en el afio  anterior o que las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta cubriran el monto del impuesto a la renta a pagar en el

ejercicio.
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ANEXO 3 Reforma tributaria del 29 de diciembre del 2007

Ley reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador

1 —- Tercer Suplemento --- Registro Oficial N” 242 --- Sibado 29 de Diciembre del 2007

REGISTRO OFICIAL

ORGANO DEL GOBIERNO DEL ECUADOR

Administracion del Sr. Ec. Rafael Correa Dolgado
Presidente Constitucional de la Republica

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

Ado |l -~ Qusto, Sabado 29 de Diciembre del 2007 - N* 242

DR. RUBEN DARIO ESPINOZA DIAZ
DIRECTOR

Quito: Avenida 12 de Octubre N 16-114 y Pasaje  Nicolds  Jiménez
Direccién: Telf. 2901 - 629 .-  Oficinas Centrales y ventas: Telf, 2234 - 540
Distribucion (Almacén): 2430 - 110 - Madiosca N* 201 y Av. 10 de Agosto
Sucursal Guayaquil: Calle Chile N* 303 y Lugue - Telf. 2527 - 107
Suscripcion  anual: USS 300 - Impreso en Editora Nacional
2500 ejemplares - 32 paginas - Valor USS 125

TERCER SUPLEMENTO
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ASAMBLEA CONSTITUYENTE
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TRIBUTARIA DEL ECUADOR

ASAMBLEA CONSTITUYENTE Sefior Dasecun:
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Ea el o de donscionss o] acno o Conraln pod el <ual e
ransfiene el domini o corcuye el hecho gensiado.

5S¢ presaserd donscsdn, salve peushas en comrars, parn los
efectioy  lmspocdtivie de bk Qe Al e o, Gisda
ranslerescis de dominio 4 bieses v derechos de cendemss a
descendasntss O vice verad.

5S¢ presusal doasd i, salvh pricia cf Conrans, Bekias en la
ranslerescis realizads con imervenciin de enceros caands 1o
besmes y derechoo has sido de progiaded de los donames hisa
denime de bos cinco Gk anlerades: &N Ssle caid Dok | mpacslos
midetipales paghdic pod Lo wrancefessnican semin cossidesidos
cod i 1 e ok pars GelaTTrEsar el 5 plieano,

Art 2 Suslindyess = seguadn inciso del An. 37 de ls Lay de
R e T Bt e v 1 i ames por ] Siguicare:

Lai siindades que reinvienan sus uulidedes en 2l pals podrin
obienef una redoccidn de B punis porccaniades de Lo earifs deld
Eempucsnn a la Renla sobie el mosle ressenido, siempre y
cimdo b desinen a la alguisicsdn de Majuinirms BUEYis o
EqUipis eevos que se milices pars su scnivaled productiva y
efrnien ¢ coemespondisnie mimento de capaal, el msims gue s
petfecionasi cod b inecgipoidn en el respecinve Regisoso
Blercasil Baas el 31 de diciembre del cjercicas maposilivo
PO & bopie] £ que 52 geseiene L ulilidedes s de L
reinve redai.

Art 3. Suprimase el incien fmal del Ast 39 e b Ley de
Fgises Tribulssio Inemo

At 94.- En & praser Boeisn del An. 200, heeps de L Base! sin
pressmadas andalments™, B hiyee losiguesme: “por ks sujeios

pasivos™

Art. 95 A cominsaciin del A 30 agedguese el siguiesies
AL Al Inforssacidn  s0Bve  pasimdsss - lias  pessonas
nangrales pesseatinis uss declarciin de su parimono. En el
Eeglaments #¢ eablaverin lis coadicaises para la pesseanacidn
de e e losroe e ™

-A.I'L!'Evﬂtl AL 41 de b Ley de Régimen Tribuwrioe liemo

imredidacanse lis o guismes reformms:

- Ea el nuseeral 1, reessplicese L paladis “ante™ poi la
palides “en”

- Reemplicse el numeral 2 por o siguicsne:

Y- las persolec Bammides, Lis sscsiiones  indivies, Lis
sociadades, lis em@essid gUe BEREAD ERCTIDSE & lscTShun
cofiglos de explosicis v expliacssa o hidrocarbunes en
cuibpuier s il comracnial v Lo csapresss pRiblicas sujenas
ol pago del implesns a le eow, deberis delermosas en SO
devliraciin comegandents ol jercic i oo med o Anlesion, &
ESlacipn a pagares <o cargo Al ejercices fiscal corienie de
co FoiEadind oo Lick Argileanes reglos

@)  [as peseisos Ronirales ¥ ssceiioses indiwiee o OBl gl
B Hevar coniilalod, Lo en@esis que 11 gan SEaciins o
sugcrdban cosran Jde esplencite y explotcidn de
hidrocarbuns 2 cualgeser modolabel comoracmal y L

exifieRis plblcis fujetic al pago del isspuesio & a snle:

Una sums eguivalesis al 50 del aspiicae a 1o rens
defersrmalo o &l ejercicin SMSTHE, mesos Lis relEncions
en L fuesre del ingdiecn & ki eenle goe led hayan alo
pracrac gl e el mamy

Bl Las pedsonas namraks ¥ las socesiones indivisas obligsdss
a lever cosrabalidod v las socesdades, confonss: ung de lis
aEguiesies opciongs, Lo que Sea By

Bl - Un vake squivalesre ol MFE del impuesto o b rent cosiabo
en 2l sjercacin aslerion, mends lis reenchones g le hayan sabs
practac folcs al S 1,

B2 - Un valer aquivalesss & la sems sseomincs: de los
arfuleses nibeos!

+  El coro pusio o por caena (R2E) del paln moses nHal
+  El <ero punis dos por cicmoo (02%) del wotal de <ok ¥
e deducibles @ elozng del impacns L renti.

+  El cofo pusho custse pod cleang L4 % ) ded activi il

+  El ey pusis csine por cent {45 ) del total de ingresos
gravables o efemode] impasoo ol nesea.

Para b Lguidecids de esie asncips, <n Be activis d2 las
amendidogic mercaniles se incluisin boe beenes dados por ellis
e arenda mien b mercandl

Las irstilscionss sijews ol contsol de Lo Superintendenca dz
Banois Y Segunic b0 coicaleranis en el ciloulo del aniciga los
SCOVOE MoEEtars.

Las soviedadss, lis sweedones indivias ofdgedas a lever
ciambadidad y le personis sanEikes obligsds & leves
coambidlidsd 20 comcddesamin en el cilcoks del amicgss L
CUEnlis  por  ooBNar salve  aqueellis goe manesgen oo
elacionadas.

Lis moeevas em@esias O socledades recatn conslinibdis eseEin
el Al pago de sse mncipo depuds del segmde ais de

efectiva, emeadidndoee por wwl Lo ieciaciis de s
procesc producivo v comercial. En &l ciso de qoe el peoceso
productvoe agd b requssia, e ploes poadrd sor assgdisdo, previs
amaEizacidn del Dareoor Geseral del Servicss de Rentas
I, de conlorsdded & b e cmablaalo,. S oxdcpila de
EflE Walumieaie 4 Lis esgiesin Ehani i O ConErucioris
guie vendan temenis o cdilicacionss 4 Encers ¥ o Lo csnpieiss
de coeta duracidn que logren Su obHjend 63 un periodo B L
dios  afe, las cuales oomenzard o pagar el antipn gues
CEETEs P g pani del ejercices inmeduno siguicme o equel <5
Gk InlceEn S oferacionss.

En wslos los casos, pars detersisas ol valor del anticipo &2
dediceds Lis refencionss e3 L Neeste que e Bajes aalo
practcadiey o cosriboyvese en ¢l dercicio impesiive amssior.
Esle resublals conaimye 2] salicigs minind

el El andcip, qe cofcliye crédoo mibolaso pas o pago
de imspussio & Lo reme del ejercicio fscal en curso, &
pedard en L Torsa v oen el plisg qoe eswbleica el
Reglumening, 8 e ash ecekars lo essi=idn de ool d
g
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di 5 en &l ejerciciy fiscal, el conmibujenie fEpoma un
Epuesio & 1o Fess Cassde supenor a b valons
cancelados por comcepi d¢ Retenciones ea L Fusnie de
Feala sids Anlicigen] deherd coasoslos Liodifene noial

£} 5i Boexishess IMpesnn a la e casad oo & 2l impueso
cawcsads ea el cjercice Covmicate Tusre inferior al antcipo
pagade mis lis eescines, e cosmiboyeste endrd
derecho @ presenur reclame d8 pago EdeBdo o la
comeponde me solicind de pago e3 excens, de la pane
que enceda ul anticipe mimms. E] antcips sl pagado
¥ B scgeditads ol pago del Eaguedo & Lk rens podel s
uiilizado s6le por el s contribuyens qoe lo pagh,
codti Lrddil g N pars & pago del lEpusan & Lo rean
cairsads en ok cinoo eercicios Mecales pomeriess & aquel
ea g &2 realizd el pago

S el contribuyene no aplicane ooms crslins ribuars wado
o pang del asicipe Mt o el plaao esshlecalo de 1ok
ciscn A, el excedeme ¢ aBnicipo &2 COBSUNAEL &N pago
definativi, sin derecho a crédino mribuaso poneson

g Lo sociedales ea disolicis que o haps geneiado
ingrews. gravables en el gjercaio Geeel amerios B estarin
sujeras o la obBgaciin de pagas amicipos &n el s fecal
£ U, con sujecaia o e ey, se indcie el procesn de
disdlocin Tampood estin sometidi ol page del ancipo
aquelles sociedales, cuys acividad econdeics cossisia
enchisivase e en 1o lEnencid de socises, pariopecons
o derechis ea sociedades, asl come aguellas en gue L
i alatied de sUS INER2s0s Soal £ RN,

Las sociedudes ea procese de declucain, que wuerndes so
reactivacicn, esumin ohligadas & piger annicipos desde La
focha o que bonend e s fead v His;

hi  De e cumplic el declarsste con su oBligacidn de
deteniinis &l vake del antcsges al presenlad so declaraidn
de mmpusinr 4 L orems, ¢ Servick de Bemeo Iniermas
procederd & deternsineho v a 2inite o corme sposdicsie singe
de pago para se cobio, el cual incluicd los Gnercsss v
muhas, que d& confomnseded com Lo somas splicables,
caice por el Ecusplimiesns ¥ un fecaspd del R del
walor del anticipo;

i) B cosusibayesre podni solicitar al Servicio de Feanss
Bareimiec, 1o raducciin o cxonezacada 42 paps del ancipo
del Epaiesns 4 1 resln cuando demoesre Que Lis reste
gravables para 2ze ado serdn infeniones & Lo oenidie ea el
e Anlegion o s las eeacinmess <0 Lh Berne d2 linpusan
ol rems cabrinks el mosne del Imgaesns J 1L el 3 pagar
e el ejerc ca ¥,

3§ Supiisssse boo nomerales 3,4, 5,657

Art. 57.- En el Arl 42 ntrodiacaree los <guiens reformas,
ol Eral del primer iscis, loego de 1o palabvs “perscac”,
grd gusse L palabea “nemrales™; v, reemplicess ¢ nosera] 2
par el sifuieste:

YL las peFsOnas DAMals cuyos ingrescs Broics durance el
eprcicie lacal no encedizren de L fracc i bdsica 2o graveda,
segin gl anicub 36 de esea Ley.™

AFt. 98- En el primer inciso del An. 43 de la Ley de Régimes
Tributasio iema, lusgo de la Bk “Los pagic que Bagan los
empleadone,”, agéquense la fnoe! “persims naowriles o
socasdlades,”

Art. .- Remglicess ¢l An. 46 de L Ley de Régmeen Trlusio
Tniernen pod 2] sguiean:

“Am, - Cetdins o Los valores nefenidos de acuends
oo Mo amicubic aniedone: constiuirin crédig miterans para la
determmimacitin d2l impusan & L rents del conribuyente cuyo
fsgreso  hubiess sido objewr de  relescide, quien  podrd
disminuirky g2l tmal g2 impaern caeoads ea fo declarsesbes
anidal.”

Art. - Eesinplicses el An 47 d& la Ley de Rigunea
Triarasio [B1emn por el 2igussng:

“Am. 47.- Crtlino Tribuueio ¥ Devolucidie En &l casode qee L
Elencionss en la fusmie del impossio a b e2n o la pane del
anticipn que sapere &l ANGcipo misies scan Ewyones al
gy calsals o B0 EXBRLE Srguens cussado, confiorme L
declmncids del contribuyems, éne polid solcipe el paps <a
EEC250, presenie s reclises de pugo Edebde o wilizade
diErrameane o crElis b sl inlegees o & Epussne
a lerenta que cause o8 los Sjesciio mpasilivie posieTions ¥
Becani demmre de 3 ados conidos desde s facba de 1o declarscidng
L ool il estogila por el contribuyeme respeco ol uso del
sakdo del cralno wibecirss o su Tevor, debend ser informads
opoenasean & 1k sdmsconc e mibinesia, en la Ton que
£l estahlepea.

la Adecsconcie Trduosia en wse 42 s0 Tecuhsd
depersatons sealizard 1o vesifoacks de 1o declarado 51 oo
Ealilads e b vesifoacsds redlizads & defersosa un orhdine
mibilass mennd o declineds o inenisients, @1 contnibuyenc:
ezl pagsr I vakoess woibeados <oimn coddine: oriburanio o gue
ke Bayad cidd deviellos, con lod Bhseies ohmespondism e mis
wn recargn el DHFE el impeeae <on 2l que se peRrenlid
pezjudicar 4l Eqada”

A 1= A contsuscddn del primer incisodel A 38 de Lo Ley
de Régimen Tribazanio imemo, incll yanse los sigueniss incisos:

“Si @l pago o crédio én cuean ealizsdo B0 coEslyE @n
Egraen groveds en ¢ Ecusdes, ] gano debemi encosmires
cerlificide por mfnnnes expedides por suditoness independentzs
g2 engan sucursales, fliales o epresciucda cn & pulk. La
cenilicacsdn s efermd a b peninencia del gano para el
dicarsnllo & la respeciive scivaled § oo su cucscin y
ailicionalmente deberd explicarss clanassenke por que &l paps B
oiEsnEn un irgeso pravide en ¢ Eousdor.

Esla cenificacifis tunbidn i exigida & Ln compafis
andioorss, a efecios de que justiliques ke g redlizsdos. por
Lok mnismi en el exienor Eas cenificacions: se legalizais
ante &l odasnl evuaton s mis cefcand al kigar 4 &0 emsaia

Lo eepsmbanlons de hoboEeric, comisiones ¥ regalia senia
oltjens de reesciie ca la fusme de lnpeeono J 16 ema”

Art, 192.- Buesomdyese &l Am. 49 & L Ley de Régimen
Trasunsio [Sema por e &g uene:
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SECUNDAL- A parir de i publosciis de 1 mismi es el
Rq,hmﬂtmhldtﬁﬂgnﬁhuﬂnmmuqmd:uy

i ¥ aua JHap sobic cualgiibr
mﬂmtlﬂq&urﬂamemmu
Posmerion, g e ke oponge.

Dads y suscri ex ¢l Ceamo Civice Cludsd AMsro, <asidn
Moarecral, provincia 4= Manabi, &l vaimiccho de dckinbre de
vkl Al

Aldberto Adila
FPREESIDENTE DE LA ASAMEBLEA CONSTITUYENTE

e, Framtisos Yergara
SECRETARICE
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ANEXO 4 Reforma tributaria del 30 de julio del 2008

EDICION No. 392-S2

Miércoles 30 de julio de 2008

INDICE

ASAMBLEA CONSTITUYENTE
LEY:
sfm: Ley Organica Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno, al
Codigo Tributano, a la Ley Reformatoria para la Equudad Tributana del Ecuador v a la Ley
de Régimen del Sector Eléctrico
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL:

RESOLUCION:

DIR-2008-096: Autorizase la creacion de la Gerencia de la Division de Coactivas
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Reglomena de Comprobanres e Feonnr v Beercidn, en fog gae 5o cacueare debidomene dlemrificads ¢ comribuenne
bemefiviario de erra sedsreida

Las comas de eduoocider sagerior rombide podedn deducirse ywa sean geros persomnler asd comes hos o sy odivuee,
Mijos dy cran'quier edlad’ b ares persome gee dependan eoombmicawnenne gl conmribanyenee,

A efecse g Bevar o cabo br e decetdir @ conrrfbunemes deberd presernar obligaroriassenne Lo decdoracider ool ogoue s
a L1 Rerva anual y of anexs de [og gasees quie dedimor, en b esss g ersableser of Servicio de Rennar Inremag

Las armgimales de hos comprabames podedsr ger revisoder por o ddwieisracidn Tridevaria, debiendo saomrencrfos «f
comribanence por of fapso g rels ofher coeados desde Lo fecha e e gue presessd su cleclaracidn e impueso a fa
FERT

No serdn oplfcabies eseas deduceromes o o coro ok geae dor pasras farvan oo reafisados poe e rceres O ree bl
ale cualgurer forma.

Las perromas mrwwaler gue realicer acovilader copresarimles, mduseialer, cowserciales, aericoler,  pecarier,
foresales o Simores. GrLETanNas, JFCRLCE, FODRCRSTRITTSS ) Mmniores aulinomes qu pard S8 acnriohin soondmica
iy ons od, demoarrabler o sus cucsuas O FETesods ¥ egresas Ve Ju cosabilited, oo arregls af Reglomiesaa, o
corid fod prefrsionales, gue ssrbide deben Hevar sus covnner oy faresod v egresod, podrdn adesady ds decir fog onsaos
i pernmiean iy generacider o Sus (mgresas, gea eradn somewdos af numenn! | de esne aniculn ™

Artemlo 4.- Al firal del fercer mmormerads o coninuocicn del memmeral 1l dell amkalo % de la Lew de Besimen
Trnbutaria Interna, agregado por & articalo &3 de b Ley Reformaionia para la BEquidad Tributaria del Ecusdor, lusga
del punto firal afddace 1a samients frose:

“Log abremidos por fos servidones p fincionarios s ks eaidades gue mregran of seceer pablion eouaeriang, por
peraninacide de sus relociones loborales, sevdn rombide exenns denro de fos limires gowe csnrblace lo dipasicida
{reneral Sepunda gy I Coaficactds de ko Loy Orpdnier & Servicta Civid v Cammera Adwsnisrrorime v o Lifoacddn ¢
Fomodogocide de has Remaroractones ded Secar Pablics, anticulo § dell Mandane Consrianense Mo, 2 publicado e of
Suplemiomeo del Regiarg Oficial’ No, 281 e 2§ de emers o 2008, p of orvicedho | aled Mandare Consiesemwe Mo, 4
publicads e Suplesenso del Begisers Oficial No, 373 de 4 de febrera de 3008; o Lo qeee exce o formnardn parre de
L reswa global™

Artemlo 5- Azréepoese en el omioulks 13 de la Ley de Begimen Tonbasario Iniemas el sguenie numeral 2

=2= EI oir%a de dos fsereses por onddbens exmemas F Saeas o ondofes abiores por dnsnvuciomes faancienas ool emerior
a frvew b frevdnecioner Seowcieras mocianales, replorrodor o & Baneo Ceeral ool Ecuador, excifenframe me posroios
o snrueTores fmrrcioras saciormnles g insrruciomes Amomcieras ol exrermer fepalne e enablacider oo anles v
i S S evc et dhosstefiadag en porreos firoales o urisoicolone s de nenar fepadicnde, Slempee Jea Ba exoeckan
e I roey o bends mdvieser Fefrerciales Siodor por & Direcsrio e Bowce Cemral dofl Ecuador o Ir fockr de
regriang e ordding o su novactdve Sobre o excers de dieha rasa se deberd remlizar by rerencide, de dos mrereres rosales

qu correspondan a sl excers, para que of pago sea dedwcibiie =

Articmlo .- En las mhlas ionfarias de wmpeeesto a la renta constamies en las lrerales a) v d) del amicelo 36 de b Ley de
Régimen Tribemrio Interno susistinase |o frase: “foccion exena™ por * foocion excedents™.

Articsla 7.- En &l nomeral 2 del arbculo 41 de la Ley de Régimen Tributana Imemo, merodiecanse ls siguiontes
refirmas:

a] Swmimryase e lterad e por el siguiemse: Seb 57 oo exarie e depeacsne 4 & Fennr creenmde o S7 e degmuearo cousadks o
&l efercicts corrienne favse bnfrior o amicips pagado mds b rerencioner, @ conribuee wened dereche a
presenrar of cerresnondierte Feclarne o paga (mdebiclo o o sedicied de pags an excese. ) Servicds e Benwas buevasas
aigpondnd da deralecide ol do imdfebid o exoesivasnenne pagado oradenands la eminide e L mova de erdding, clogue o
acredinrcidn respecrivg, digrepands on are aosa o ondotve o gee cormespends al aanicipe minimo pogede o
acredinmde af poee g impeess o & reane, o cuall serd Dhresneane negochrble @y cualgeder sesmmo, s cmbargo sods
serd reabenble pew fercerod en @ plaso o ciics aflos sannedod desae B fecha de presemacider de Lo declorocide Je da
quie se estable=or gue of papo e excesivey dnia mova de cndduo podled ser wilada par ¢f primer benefckorio, aaer
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ded plazo de cimco o sode pava & page del dmpecane o Ao rerne. Para esarblecer o wioves o develrerse, s caso de
[PERS EFF EXCETa o dnde bicko, @l impisene ooy, de baberin, se manand primere of amsicino seisimes pagade. ™

b Elsminese o literal 1)

Articmlo 8- En & inciso prmern del amicalo 47 de la Ley de Rézmen Tnbamars Inienns, susiiyves: o frass: “vie la
parie del anicipo gue sapere el aniicipo mmnens™ por la siEuenee: “yie el emicipa™

Arviesbn ®.- En &l ariculo 3% de la Lev de Bsgimen Tributzrio Imiemao, eiminesse |a lam *y", del numeral 11 v enosl
raameeral 12 susimovase o panes final por ="y 5 comtinuseion sfadanse ko sigueniss numenles

=0 X - fvioemes, avionesas v e fodprenas desimadog o premsmorne comeroin db EREOferod, Cargd ¥ SSFVICARE] T
14« Vilsicukos bt ™,

Ardicumlo 10.- En & amiculo & de la Ley de Regimen Trbwmano Iniemo, susinmrvase en el mesmo fimal, b frose: “gue o
Pusdy ser Fecapenado mEva s mneses posteiones g bo declaracide”, por by freser T so peeda ser reciperacie
dncasaa e b aleclorgoidn del s ke e,

Articmln 11.- Sustmivase d arbcule 1Y de la Ley de Régmmen Tribunno Intermao por el sigeiente:

=dre. FF- Cvencioner - Einwrde ovemns delf impeare o lod conssmos egpeciales & alood! que se dearine o da
Producciin farmacdunca, & alvobol gew se desina o L prodecoide de perfleeees v ogeas de ecodor, @f alrokal gue se
dhearime @ o proatuccids di bebidas alvolsdlicas. fog prodicros desungdos o L expornacide, ks vebdculog bibeidos v dog
volicukss anopdfioods v e ormopdidlicss desnmaclos o rarkeds o periowas con gYecopacitodes, confoeme A
di gpasicianes de la Ly de Dvesapacidndes ™,

Articmlo 12.- En el amicalo £2 de la Leyv 32 Regimen Tnbaanio Iniemo, realbcense 105 agusenies modsficac iones:

o) Susninnvate |2 inhls comrespondienee al Cinapo | por la siguseme:

GHLUPR] TARIFA

Cizarmillos, producios del sboarn v sscefineos del mhoco (oharcan los preparados
otalmene o en pane ol zando coms malana pnma bojas de mbaco v destimadas o ser fumados,|  150%%
hepados, imialados, mase sdos o wiliznddoes omo rape

Cervesa k1]
Hehidas za s ({1
P kool v proserioes abookol icos distimacs; & la cervezs 40
Frerfumes v apms de iocador s
[V idenjuegos 5%
Purmas de fecgn, amas deportivas v memic ones, excepin ajecllas adquindss por la feerza publica | 3PS
Focos ncandescenies excepeo ageel los il oados comd ifmamos SIlCEETICES WP

bbp Sasciinase la mbla cosregpondiente ol Carupo I jpor 12 sggusenie:

PRI TARIFA
1. Wehioelos motonzsdes de transporie iemmesare de haas 33 soneladis de carga, confiorme o siguienis
ool e

Wehicwks molrzados cuvo precio de venia al pablico sea de hasia LS00 30 06050 4
jCamecee s, furgonems, cammones, v veliculos de rescar cuve precio de vemes ol publios sea de hasiny

LIS 3a0 a0 %
Viehicwles motornosdes, excapeo camanneias, firgonetas, camiones v vehiculos de resomie, ooyo precio

e venta al plblico sea supenior a USD 2000040 v de basa VS0 500000 s
Vehikules molorizados cayo preces de venma al pblico sea supemor & USDy 300000 v de basa S0
SaENEEE] 1.3%
Vehicwles moiorcmdos cryve precss de vemin al poblico sea superoor & USTy 400N v de basia LS

0. (a0 2
W ehirwalos mvoiorrdos crve preces de veni ol publics sea superor & LS SO0l v de boss LS
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ANEXO 5 Reforma tributaria del 30 de diciembre del 2008

BOLETIN JURIDICO

aNO 1 30 de Diclembre ds 2008 No.- 255-08

Contiene: Leyes, Decredos, Resohuciones, regulaciones, Ordenanzas y Disposiciones emiidos por los
Orgonismos ded Evbade y mods formocion Juridico aplicoble en o Repiblica del Eeuador

[Fusnhe: Re-gising Oficiol & 457 Ol 20 O DEclembee ded 2008
Intormocifn satsoldo dioroments dal Begitm Ofclol cuyo conlenicn a3 de uso plbilco

EDICHSN SUPLEMEMTA RIA
ASAMBLEA HACIKONAL

EL PLENC DE LA COMISION LEGISLATIVA Y DE FISCALIEACION

ACUERDO-

Exprésase = mex encrgico repudio a los crimenes perpefrodos contro los ciudodanas
ecudtoniancs AMarceks Lucero ¥ Josg Sucuzhanay en bos Esiaodos Unidos de Mortearénco
por atentatorics al deracho fundamental a la vido

FUNCION EJECUTIVA
ACUERDODS:
MIMISTERID DE FINAMIAS:

428 Aprudbase el mcrameanto de créditos an al vigente Prasupussto General del Estodo
por USD BE 04577 B, con recursos fecales, para doar cumplmianto a los dsposicionas dal
Zobiema Mocional, en base a bs contratos de conoasian oon la Bmpresa MOVISTAR -
GTECEL v ka Sacretana Maconal da Telecomunicaciones; y por concepio de rendimientas
gensrodos e ks inversionas de ko cusnta comante nica

42% incorpdiosa al presupuwesio da la entfidad $90 recursos preasignoados el walor de USD
23444 379 44 an la partida de ingresas 110101 a ko Renta Skobal v en kas de gastos USD
11 F5% %49 .56 fharm BE0%02 o enfidodes descentralizodas y autdnomas y WS 11 a8e 30%,70
tern BEOR04 a enfidodes del Goblemo Seccional, a fin de kegolzor los fransferancias
raalizndas hasto ka fecha o kos bensaficiarios comaspondientes

EESOLUCIONES:
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asagursn que su incidancia no afecte an moyor proporcidn o ks naonzas podlicos del
Estociar

Gue, 25 necasana dator da hesmamientas Agiles para otorgar ks incenfivos necesanios a
quiesnes se conslifuvan en agentes de lka produccidn nocionak v,

En ejarcicio da sus atfribuciones, explde o siguienta,

LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARC INTERNG Y A L& LEY REFCRMUATOHRIA
PARA LA BQUIDAD TRIEUTAELA DEL BCUADOHER

TIULG I
REFORMAS & LA LEY DE REGIMEN TRIEUTARKD INTERNO
Agt. 1.- Sustitdpose el segundo Inciso dal articula 37, por el siguiente:

wLos socisdodas gue reinviertan sus uflidodes en el pak podrdn obbaner wno reduccidn o
I8 puntos porcentwakss e la fanfa del impussto a lo Renta scbre el monto reinverticdo,
sSmpra ¥ cuando lo desfinen o o odguisickan de moquirnarias nuewos o SqQuipas NUEwos
que sa utiicen para su aclividod productivo ¢ efechien & comespondientea oumanio de
capital. Em el caoso de instihucioneas financieras privadas, coopenatvas ce abomo v cradilo v
simidares, también podran obtenss dichva reduccidn, siempre y cuando kb dastinen al
oforgarmianto de créditos paro el sector productive, incluidos bs pequedios y maedianos
productoras, en s condiciones que kb aestablezca & reglamenta, v aefechlan &1
Ccomespondiante aurmnmento de copital. B oumento de ocophal se pefecconorg con o
inscripcianm &en &l respectivo Regiimo Mercantl kosta al 31 de diciembre del ejercicio
imposilivo postenor a ogusl en gue se ganeraron los ullidodes materiao de la reinversidn, v
en & coso de las cooperalivas de ahomo y orgdilo ¥ similares se perfeccionara de
conformidad con las nommas pertinentes s

) At 2 - SustitOyose el Beral | del numaral 2 ded articulo 41, por al sigulenta:

®H fZervicic da Rentos intemnos, previa solicitud del comfribuyvante, podra conceders a
reduocidn o exoneraciin del pogo del anficipe del mpuesto a ka renta de conformidad
con bos tEminos v ks condicionss que se astablezoan en el reglamento.

En cascs axcepcionales debldomante justiicadoas an que sectornas o subsectores de ka
economia hoyan sufrido uma drdstica dismineckan da sus Ingresos por causas  no
previEibkss, a palicidn fundomantoda del Ministario ded rama v con infomme sobee &1
impacio fiscal dael Drector General del Servicio de Renfas Intemas, &l Prasidaente da ia
Rapdblico, mediante dacreio, podrd reducr o exomnarar el valor del anticioo astablecido
al comespondiantae sactor o subsacior. La reduccian o aexonerockan ded pogo dal anticipo
podnd ser outorzoda soéo por un ejercicio fiecal a la vam.

Agt. 3. - A continuacikin del nurmeral 14 ded articulo 55, ogréguese | siguiente numenal:

#15~ Los articulos infroducikdos al pas bajo &l régiman de Tnafioo Postal infemocional v
Comraas Rapidos, siermpra que & waky FOg del envio ssa menor o igual ol equivolsnte ol
5% de ka frocckon basico desgrovoda deal impuesto a la renta de personas naturakes, gue
2 pEsa mo supers & mdeimo gua establezocn mediante decreto el Prasidente de ka
Rapdblico, v que =5 frote de mencancias para uso ded destimatario y sin fimes comencialkes .
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A, 190- Desting dsl Impuesto- Lo recoudoackin total dal impuesto ingresara al
Freaupuesior Sonenal del Esloxdom,

DISPOSICION FINAL
Lo prasante ley enbrard en vigencia a partr de su publicacian en el Ragistra Oficial.

Dado, en el Distrilo Metrapalitano e Guito, provincia de Pichincho, en ko Sala da Sesionas
da la Asamblea Mocikonal, a os disckiete dias del mes de diciemibre de 2008,

f) Femando Cordera Cusvo, Presidente da o Comizidn Legklotiva y de Ficalboacion.

f) Or. Framcisco Yergara O, Secratario.

Palocio Moclonal en S5an Francisco de Guilo Debmlo Mebopolitono, a wveinticuato de
diciemnibra dal dos mil ocho.

Sanciomese y promulguese.

f) Rafosl Comaa Delgodao, Presidents Constitucional de ko Repdblica.
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ANEXO 6 Reforma

publicas.

REGISTRO OFICIAL

ORGANO DEL GOBIERNO DEL ECUADOR

Administracion del Sr. Ec. Rafasl Correa Delgado

Presidente Constitucional de la Repablica

Afio 1 — Quito, Viemes 16 de Octubre del 2000 — N* 48

LIC. LUIS FERNANDD BADILLL GUERRERCY
DIRECTOR ENCARCGGAIND

Duite: Avenida 1X de Octubre N 16114 ¥y Pasaje Nicolis Jimémez
Direccidim: Tell 2900 « 629 == (Micinas centrales ¥y venins: Tell 22134 « 5440
Distribuciénm (Almacén): 2430 - 110 = Madoscs N7 200 v Av. 10 de Agosto
Swcursal Guayaguil: Malecin N° 1606 v Av. 10 de Agoste = Tell. 2527 - 107
Suscriprién amual: I'ss 30 - Impresa em Editera MNocional

2.5 :j#lﬂ - 32 pi"'-.- - Yalor LSS 1.I5
SBTUFPI.ENM¥>T NTO J
SUMARIC:
Pigs.
ASAMBLEA SACIHONAL 10, 11 w 12, dell oficic Mo, T 393150091990 ded 26 de
agosto  del 2009, swscrie por el sefior Presadenic
LEY: Constitucional de la Repablica, que o la objecin
parcial al Provecio de Ley Orgdnica de Empresas Publiaar,
- Lev Oirgdnica de Enspresas Pliblicss ... s 1

DRDENANES MUNICIPAL:

- Husire Concejpo Cantonal de Pawiez Para
el cobro de i conrribuciones espet sbes
de mejeras & benefickarios de obras
pliblicas ejermindas ... 2%

PRESIDENCLA DE LA REPLUBLICA
Odicio Moo T. 398 1-SEL0S-2263
{in, octabre 2 20,

Setor Licenciadn

Liss Femando Badillo CGeeerrens
HMEECTOR DEL REGISTRO OFIC LAL
En su despachao

e mi comsidernoun:
Medmanie oficis Moo SANGIE-113 del 29 de septiecmbre de
00, oonva copia acompana, el docow Francisoo Verpara,

Zecretario de b Asamblen Macional, cenifica que el Pleno
del Legislmive se alland o los pomins 1,2, 3,5, 6,7, 8,9,

El sefor Secreisnoe de la Asamblea Mocional cenifica
tamnhién que hasia el 20 de seprismbre de 3HM, esio e,
hizbiendo transcwmide en eweso & plee sefialado enel A,
138 de la Constrivcuin, la & blea no se p M1 molae
los punios 4 v 13 del referido oficsn.

En tal semtide, ¥ de conformedad con lo gue disponen los
articulos 138 de la Consttuceim de la Repdblica v 64 de 1o
Ley Orpdmica de la Funce'n Legiklmiva, scompano el tesao
de la Loy COrgdnica de Esmprenas Pubdor, en el que se
hallan mcorporadas los objeciones foemudadas en el ciindo
oficuy Mo, T.503 1500100 1990 del 26 de aposie de 2005,
para gue se sirva disponer su publicaciin en el Registro
Oicial.

Para los efecios del caso, remile tambidn cop@a del oficio
Moo PCLF-FC-0%-T63, del 27 de julio de 2009, en vimod
del cwal la Comnision Legislaiva v de Fiscalizacion paso en
conocimiznte de la Premdencia de la Hepablica la
aprobacien del Provecie de Ley (eganica de Empresms
Piablicas, i como del oficie Mo, T 358150005 1950 del
36 de aposio de D009, que contiens la objeciin parcial o
dicha proyects de Ley.

Aleniumente,

) D, Alexes Mer Giller, Secretario General Jondico de la
Presidencia de la Republica

tributaria del 16 de octubre del 2009, ley organica de empresas
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Tereera ded proveda de Ley, luspos & L fake! "uska podein
plicipsl en adlivalades eclwanale con e delen
s ional”, 1 Siguienle Trise:

" para vabiliee el pertaipocidn, o Dirsierss ¢
ko e que peesssercan Bao o control Je s
Fucress Admaded, s oonliwmardn o s de s
micrrbiod provimeds cn e AL T de B Lew, por <] Jefie
del Commendo Cofgents de ko Foors Adamnedes v pod
d Comandmle Gensral de b Fuszm mis silips
cofecapondaTile & wa delopadog. | decisiones de bk
Dcctoiios avbes aeperios wntaniie inlefonied i Lo
cilado  cmpiciis, e o U dosolesin o
Bttt s mloploein pad wsasimmade] ™

M) 11 En ol acipite 112 de s Dispesicain Finsl Segunda &l

dpar conacre: Las pefivimas & la Lev de Bigamen
Trasuia s Inieroa, habiisn gundado ez & scloncion a

erapira del sevtng poblicn Supetid o page de impuesio o b

fefl, Pl o g, para evilid Squives SSTEN GETVERICEE
climirur dichas pefeperncing o Wieds & wna fodaccabn ks
precoia de ks mdgins 1L, L1323 y LIZ3, gue
refimnan of fesseral T Sl AaL 9, 4l mosneial 1 de gl 41 ¥
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Pof otes Lide, am el sdpae 11T, con ol guue s sefirma
el Aut. 73 de b Ley de Régamen Trlbulanio, sciis polacme
sefalir que B devebsidn del IVA o ls emidales ¥
et pablean se efoiuard ef o plas v oen L i guee
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B i aleni.
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el i o b senta®.
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fsjetics ol s A smpuacsin o b penta™

LLELE A eonlinuacids &1 aticalo T3 de b Ley de
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aipairnlcl

124



ANEXO 7 Reforma tributaria del 23 de diciembre del 2009
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ORGANDO I:IEL GOBIERNO DEL ECUADOR

10 OFICIAL

adrministracién del Sr. Ec. Rafesl Correa Delgado
Frasidenta Constitucional de la Replblica

Afo [ == Ouite, Micreodes 23 de Diciembre del 2008 - WN* 94

LI LULS FERNMANIND BADILLO CUERRERO
DIEECTOR ENCARGADE

Culte: Avenkds 12 de Ootsmbhre M 16-114 ¥y Pasaje Nicolis Jimefner
(Hicinas centrales v ventas: Telf 2254 - S50

IMreceldm: Telf. 2001 - &3% —
Iristribncidn (Almacia): 2430 - 110

Aafoscs N* 200 ¥ Av. 10 de Apgoste

Sucurssl Guaysgull: SMalerds %% 1606 v Av_ 10 de Agosio = Tell 83T - 107

Suseripclin amuak US% 300 Imgpreso em Editors MNacbasl
2500 ejemplares — 16 pdiginas — Valor USS 1.2%5
SUMARIO:
Poigen Fip
ASAMBLEA MACEES AL RESCMLACION:
LEY: HUPERINTEXDENCLY DE
COPASNIAS:
Lay Helormaderia @ la Loy de Bégimen
Tribwlers lelcrso ¥ @ b Ley SCEINSGEA9006  Dictas o lnsirmiive  comple-
Brlfarmaitoria pars ls Equidad Tribataria 1 mermlEras para lb impcscatacios de los
priociphs foslalle atablecialos s Las
. B ; Sprmmay lalrrmacionades de  Iaforscse iais
FUSCHN EJECUTIVA Flanmtarra, NIOF, pars T F—
A UERDS: tl:-l.rl:l.'ldl:- par la Supcrinlemlencia &
{ o — —_— S 15
MINISTERNII DE FINASF 5
Mlodilicaes « Caldlepe Creoeral e
BB S e e e e o e e ¢ e ¢ e s - A
FRESIIES 4 DFE Li
Nlodilicaniae &l Caldlepge Crocral e REFUBLI A&
Cacslds del Secbar Falblice e . — L
Fapideais lic dircclbriccs gue dasslan ©n O B, T.1&0I-5MI-05-1825
lus asruies 1 de Froispaestes ¥ Tesorerizag
¥y ARELE 2 de a1z b ik i, M de dicicrmdare ded 2005
Gubsrnsmicatal, g servirda ceme geia
pars qe o LMhenderio & Finasess 5 las Sedonr Liceraiimlo
enbidades que coslorsmn o] srclor pablica, Lisis Fermands Foaddlo G ineig
eeculen b Classors &d Prcapucslis 5 s DIRECTOR {Ep DEL REGISTRO CFHLAL
procesm de cicrre canlabic dd cjorcaces
Ercal HHTY 5 ks sperr taes o ojercies BELD 1 Ei su despactus
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ANEXO 8 Reforma tributaria del 10 de diciembre del 2012

z - Suplemento . == Registro Oficial B 847 -= Luncs 10 de diciembre del 2012
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ANEXO 9 CIRCULAR NAC-DGERCGC16-00000126
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Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000126
09 MAR 2016

EL DIRECTOR GENERAL
DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 83 de la Constitucion de la Republica del Ecuador sefiala que son deberes y
responsabilidades de los habitantes del Ecuador acatar y cumplir con la Constitucion, la ley
v las decistones legitimas de avtoridad competente y pagar los tributos establecidos por ley;

Que el articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que las
instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o servidores plablicos
y las personas que actien en virtud de una potestad estatal ¢jercerdn solamente las
competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitecion y la ley:

Que el articulo 300 de la Constitecion de la Repablica del Ecuador establece que el
régimen tributario se regird por los principios de genecralidad, progresividad, eficiencia,
simplicidad administrativa. irretroactividad, equidad, transparencia vy suficiencia
recaudatoria. Se priorizaran los impuestos directos y progresivos:

Que cl articulo 1 de la Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas crea el Servicio de
Rentas [nternas como una entidad técnica y auténoma, con personeria juridica, de derecho
pablico, patrimonio y fondos propios. jurisdiccion nacional y sede principal en la ciudad de
Quito:

Que de acuerdo a lo establecido en el articulo 7 del Codigo Tributario, ¢n concordancia con
el articulo 8 de la Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas, es facultad del Director
0 Directora General del Servicio de Rentas Internas expedir las resoluciones, circulares o
disposiciones de caracter general y obligatorio necesanas para la aplicacion de Jas normas
legales y reglamentarias;

Que conforme lo sefiala el articulo 73 del Codigo Tributario, la actuacion de Ia
Administracion  Tributaria deberd  desarrollarse con arreglo a  los  principios de
simplificacion, celeridad y eficacia;

Que el namero 3 del articulo 3 del Cadigo de Comercio sefiala que es acto de comercio la
comision o mandato comercial:

Que ¢l articulo 374 del mismo codige indica que comisionista es ¢l que gjerce actos de
comercio, en su propio nombre, por cuenta de un comitente;

Que el articulo 17 del Cadigo Tributario sefiala que cuando el hecho generador consista en
un acto juridico, se calificara conforme a su verdadera csencia y naturaleza juridica.
cualquicra gue sea la forma clegida o la denominacion utilizada por los interesados. Cuando
cl hecho generador se delimite atendiendo a conceptos economicos, ¢l criterio para
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calificarlos tendrd en cuenta las situaciones o relaciones econdmicas que efectivamente
existan o se establezcan por los interesados, con independencia de las formas juridicas que
st utilicen;

Que ¢l primer inciso del articulo 19 de la Ley de Régimen Tributario Intermo sefiala que
estian obligadas a llevar contabilidad v declarar el impuesto en base a los resultados que
armoje la misma todas las sociedades. También lo estardn las personas naturales y
sucesiones indivisas que al primero de enero operen con un capital o cuyos ingresos brulos
o gastos anuales del ejercicio inmediaio anterior, sean superiores a los limites que en cada
caso se establezcan en el Reglamento, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares:

Que la betra b) del ndmero 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que las personas naturales v las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v las
sociedades deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico
anterior, ¢l anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente calculando un valor
equivalente a la suma matemética de los siguientes rubros: el cero punto dos por ciento
{0.2%) del patrimonio total; el cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gasios
deducibles a efecto del impuesio a la renta; el cero punto cuatro por ciento (0.4%) del
aclivo lotal; ¢l cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta;

Que la letra j) del ndmero 2 del articule 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno
cstublece que las sociedades, asi como lus sucesiones indivisas y las personas naturales,
obligadas a levar contabilidad, cuyos ingresos se oblengan bajo la modalidad de
comisiones o similares. por la comercializacién o distribucion de bienes y servicios,
unicamente para efectos del calculo del anticipo en esta aclividad, considerarin como
ingreso  gravable exclusivamente el valor de las comisiones o similares percibidas
directamente, o @ través de descuentos o por mérgenes establecidos por terceros; v como
costos v gasios deducibles, sguellos distintos al costo de los bienes o servicios oferiados.
Para el resto de operaciones de estos contribuventes, si se considerara la totalidad de los
ingresos gravables v costos y gastos deducibles, provenientes de estas olras operaciones;

Que el noveno inciso del articule 76 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, reformado por el numeral 3 del articulo 24 del Reglamento a la
Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal, sefiala que
para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se entenderd como actividades similares
2 las de comisién, a las de distribucion al por mayor de bienes o servicios en las que el
fabricante o quien le anieceda en la cadena de comercializacion, reconozca a sus
intermedianios un importe, margen o descuento en el valor de la comercializacién por
e=tipulaciones contractuales;

Cue el décimo inciso de la norma reglamentaria en mencion indica que para el caleulo del
anticipe de impuesto a la renta de comercializadoras v distribuidoras de combustible en el
sector automodor, el coeficiente correspondiente al total de ingresos pravables a efecto de
impuesto 4 la renta serd reemplazado por el cero punio cuatro por ciento (0.4%) del total
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del margen de comercializacion correspondiente; respecto & los costos v gastos, se tomardn
en consideracion aquellos distintos al costo de venta del combustible;

Que la parte final del mismo inciso sefala que el procedimiento para la aplicacion del
régimen para comisionistas o similares s¢ establecerd mediante resolucion de cardcter
general;

Que es deber de la Administracion Tributaria a través de la Directora o Director General
del Servicio de Rentas Internas expedir las normas necesarias para facilitar a los
contribuyentes el cumplimiento de sus obligaciones tributarias y deberes formales, en
particular de la declaracion del impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2015 y siguientes.
de conformidad con la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su reglamento y,

En ¢jercicio de sus facultades legales,
RESUELVE:

Expedir las normas para la aplicacion del régimen de comisionistas y similares para el
cileulo del anticipo del impuesto a ln renta

Articulo 1.- Ambito de aplicacion.- Establézcanse las normas para el calculo del anticipo
del impuesto a Ja renta para sucesiones indivisas, personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyo giro ordinario del negocio consista en la comercializacion
o distribucion de bienes o servicios bajo la modalidad de comisiones y similares, Se
exceptia de este ambito a las comercializadoras y distribuidoras de combustible en el sector
automotor, quienes tienen su propio régimen de calculo del anticipo del impuesto a la renta
sefialado en el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemeo.

Articulo 2.- Definiciones.- Como regla general, se consideraran comisionistas a quienes no
estén expuestos, en esencia econdmica, a los riesgos y ventajas significativos asociados con
I venta de bienes o la prestacion de servicios.

Una vez cumplida la regla general, los supucstos en los que podria encontrarse el
comisionista son los siguientes:

a) Que no tengan el riesgo del inventario ni antes ni después de la venta.
b) Que no puedan fijar precios para los bicnes o servicios del comitente o principal.
¢) Que no estén expuestos al nesgo de crédito por la venta.

Para efectos de control tributario, el Servicio de Rentas Internas verificara la existencia de
un contrato escrito, de conformidad con las reglas sefaladas en ¢l Codigo Civil, en el que,
ademis de identificar la regla general sefalada en el primer inciso, se estipule ¢l importe,
margen, descuento o cualquier otro beneficio gue ¢l fabricante o prestador del servicio o
quicn le anteceda en la cadena de comercializacion, conceda al comisionista, dando mayor
valor a la sustancia econdmica sobee las formas juridicas utilizadas en dicho contrato,
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Articuls 3,- Emisidn de comprobantes de venta.- El fubricante o prestador del servicio, o
quicn anteceda en la cadena de comercializacion, podra emitir los comprobanics de venta
por medie de los establecimientos de sus comisionistas, consignandose en la descripcidn de
dicho comprobante, el nimero de RUC del comisionista v el eddigo de establecimiento por
medio del cual 2 realice |a transaccion. En ¢l caso mencionado, el comisionista emitira el
cormespondicnte comprobante de venta al fabricante o prestador del servicio, o a quien le
anteceda en la cadena de comercializacion, que sea establecido o residente en el Ecuador,
en el que detallard el importe de la comision o beneficio, caleulando sobre dicho valor el
IV A gue cormesponda.

Articuls 4.- Reconocimiento del ingresa.- De conformidad con la téenica contable, los
imgresos de los comisionistas constituivin Gnicamente los valores por comisiones obtenidos
directamente, o por medio de descuenios o por margenes establecidos por terceros, los
cuales deberan registrarse en la casilla de “INGRESOS OBTENIDOS BAJO LA
MODALIDALD DE COMISIONES™ del formulario 101 o 102, segin el coso, Por lo tanto,
los valores que paguen los clientes a los comisionisias a cuenta del fabricante o prestador
del servicio, o de quien le anteceda en la cadena de comercializacion, constituicdn un pasivo
para ¢l comisionista ¥ no un ingreso para el mismo.

En caso que el comisionista haya emitido a sus clientes comprobantes de venta por la
totalidad de las operaciones, tales valores se registrardn en las casillas “MONTO TOTAL
FACTURADD PO COMISIONISETAS {RELACIONES Lhk: AGENCIA)
(INFORMATINVGD del formulario 101,

Articulo 5.- Costos y gastos.- De conformidad con la técnica contable, los costos v gasios
de los comisionistas no comprenden € costo de los bienes o servicios ofertados en razdn de
la comision.

Articulo 6.- Chleubs del anticipe del impuesto a la reita.- Para efectos del caleulo del
anticipo del impuesto a la renta, ademas de los rubros sefalados en los articulos 4 v 5 de |a
presente resolucion, deberdn considerarse los demas ingresos gravados v otros cosios W
gastos deducibles de conformidad con la nosmativa tributaria vigente, incluyendo los
provenientes de odras operaciones o actividades econdmicas que mantenga el contribuyente,
los cuales se declararin en las casillas correspondientes del formulario de impueesto a la
rents respectivo.

Articulo 7.- Tratamiento para actividades similares a la de comisionista.- [De
conformided con el reglamento, se entenderd como actividades similares a las de comisién
a las realirndas  por aquel operador econdmico gue se dedique exclusivamente a la
distribucidn al por mayor de bienes o servicios, que no realice ventas directas a
consumidores finales, que los bienes o servicios distribuides havan sido producidos o
prestados originalmente por sujetos pasivos establecidos o residentes en el Ecuador y gue el
fabricante o prestador del servicio o guien le anteceda en la cadena de comercializacion sea
establecido o residente en el Ecuador ¥ le reconozca un importe, margen o descuento en el
valor de la comercializacion,
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Cuando el sujeto pasivo que realice las actividades similares a las de comision mantenga un
alto indice de rotacion de inventarios y un margen de utilidad bruta bajo con relacion al
volumen de ventas. ¢l cilculo del anticipo no considerard ¢l rubro del total de ingresos
gravables, sino que directamente utilizard el 0.4% sobre su margen de utilidad bruta:
respecto a los costos y gastos, se tomardn en consideracion aguellos distintos al costo de
venta. Ademis deberd tomar en cuenta el activo total y el patrimonio total registrados en su
contabilidad para el calculo del anticipo del impuesto 4 la renta de conformidad con la Ley
de Régimen Tributario Interno,

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- Para el eercicio fiscal 2015, los sujetos
pasivos que no operen bajo la modalidad de comisionista o similar conforme la regla
general establecida en el articulo 2 y de lo establecido en ¢l articulo 7 de la presente
resolucion, y que hayan calculado un valor del anticipo del impuesto a la renta al amparo de
lo sefialado en la letra j) del nimero 2 del anticulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Intemo, deberan reliquidar dicho anticipo de conformidad con las reglas generales
establecidas en la letra b) del Gltimo articulo mencionado. Esta Administracion Tributaria,
en ejercicio de sus facultades legalmente establecidas, podrd verificar ¢l cumplimiento de lo
sefulado en ¢l presente acto normalivo.

Disposicion final- La presente resolucion entrard en vigencia o partir del dia siguiente al
de su publicacion en el Registro Oficial.

Comuniquese y publiquese.-
Dado en Quito DM, a 09 NAR 2018

Dictd y firmé la resolucion que antecede, ¢l Economista Leonardo Orlando Arteaga,
Director General del Servicio de Rentas Internas, en la ciudad de Quito DM, & 1§ NAR 708

Lo certifico.-

pr—1 %
it O el ek d

Dra. Alba Molina P.
SECRETARIA GENERAL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
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ANEXO 10 CIRCULAR NAC-DGECCGC13-00007, publicada en R.O. 59 de 15-08-2013

A LAS PERSONAL MATURALEE ¥ SUCESIONES INDINISAS OELIGAUDGS & LLEWAA
CONTABILIDAD ¥ & LAS SOCIEDADES QUE TIEMEN L& DELGACION DE COLCULAR ¥ PAGAR
EL ANTICIFO DEL IMPUESTO 4 Lo AENTA

€1 w50 2m

El arfkculn & d& 1 Ly de Cresscin del Servicio de Rentas Inlemas, dispons quo o Diedor Geneml del
Sandciy da Fentas Fteras, Sene la foouhiad de emiir esclucicnes de canicier goreral v Oroulanes,
tandiEnias § lo correcta aploockn oo |a5S noirmes It s,

El lieral B) del numeral 2 el @eticde 41 de s Codficscidn de ja Loy do Fedgimnen Tribaiana Iniames,
s=rala gque Bs pasonas nakcRks vy sucesiones indivisas, obigodas a Devar condabiided, ¥ e
sociedades, sogun la dalmecin del sdlicds 50 de o misra codificackan, daben astsbisosr an =i
dedaracion del Impussio & la Feeda cormespordienie al sencicio Nscal ameeion, &l Anligs @ g
Cori cargo al o arcs ecal cosmianta,

Dicho IReral cxprasa pdérreis, que o perzonas naturales v Bs sucosionas indiiEas oDligadas o e
corfabiidad, asi oo, e Socedades, deberdn pagar por concapio dal ardicpo dal mpuesto a la
Aenta, un waled equivalante & la suro malomaica de los skgulenmes nubnos:

» Elcern punio dos por cianio (2% del paltisonio lolsl

*  El e purtle dos por cienbo ([002%) diel bolal oo cosios ¥ gasics deducibles a eledos de
ImpuRehs @ b Fenia

*  Elcemn punla cuaing por cagnic (0 45%) de aotso sotal

E E'mm-mulm-muunh (L% dil kel o ingresos grasables a efectos del Impusesio a

El ddtrm: inoiso ol cRado |Reral, prad guar las soeedades redén oorsibsidas, |as INversione maywss,
reoonocidas do acuardo Al Codips de . Produccian, s personas raturales obdigaedas 8 e
montabiided § las sudsacaes mdivisss obigadas a llcvar contabiidad, qua micisen scividedes,
pslardn supetas al pago de este anlicipo desputs ool quinia Gfo de cperacedn efecivs, anlendiendose
par tal, & la Ficacain @ s process productive: ¥ comesnial. En cass de que el procesa produchive asi
o requissa, aske plare podrd amplase, provia auioizacon de s Secretaris Téoecs del Conssio
Sacionial de ba Profpcadn wdel Seracko de Rontas emias

El Baral ) dal sreass reaneral, dice que Bs sockedadas an dsclusiin e s haysn genensdo ingresos
grEvables @ &l sjarnccs is::al-:n‘len-:f e ESlaran SuEtas A la cbhigasdn de pagar anbciposs en o ano
Tscal an gas, GO supscion a la ley, se incke o procese de dsolucin, Tampooo esisn sometdas al
LA '="l'| anipo agueias soocdades, cuya actisided eondmcs consmla EEcuscmmonbes o la
G G8 ATOONES. pancpanones O dorecheds an shdieclades, A como, aguelles en las gue la
Motalichad) de sus ingresos Soan awenncs, Las sociEdddes e proceso de dsclunon, gus aosenden su
reaHAcon, estaran obligafas o paoar andcpos Geede B letha en que == anssrds SU eachvactn

For =0 parte, o el ]| 96l mencionads mumensl, ssiablece gue para of caso de corsrcializadorms y
disvibuidamns de cominsliole en el =ecior aulomoton, o oosfidania Coraspondienhs al atsl de ingresos
orawabksE, @ afecica dal Impoesio 3 la Aenla, sovd ompleeado o al cans punlo cuoaira por demo
PO dal potad el manpen de comencisl iZa o on Do s e

Do igusl manees, = Herml n) del referido numedad, Fcica que Bs insiluGones franoeras riodas y
e g B ummsra.dmﬂnudnmsdnw_ma{lﬁm& eelas &l conrol de o Sopeniniendancia
&3 Bancos y Seguros, seoepio s asocaconas mulusistas de shono y orédtio para la vivanda,
pagardn por conoopbo dol andcipe del brguessia a ka Fenta, el 3% de los ingresos grasatias del
c{prooe anlenor, porceniagg qui podrd reducrss an casos debdamenio [usdicadas, por Macess de
indols eoonomica o socal, medants decmio ejpatho, Fesla el 1% de os Ingrescs gravatiag, an
forme general o por segmanias, predda irforms del Minsistio sncagado do ba politca aeondimic y dal
Seracio dir Fonias Inbamas.
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En concordancia con lo expresado, los articulos 76 y 77 del Reglamento para la Aplicacion de ka Ley
de Regimen Tributaro Inerna, prescriben disposiciones para el pago del anbicipo del Impuesto a ]
Renta, ks casos en los gque se puede solicitar su exdneracion, rebaja o devolucidn, asi como, la
atribuckon del Servicio de Rentas Internas para contralar el corrects caleulo del anticipo y su pago.

Con fundamento en las normas legales y reglamentarias citadas, el Servicio de Rentas Inlemas
recuarda a los sujetos pasivos personas naturales y sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad v sockedades, obligados a calcular v pagar el anticipo del Impuesto a la Renta, lo
siguianta:

1. Célculo del anticipo del Impuesto a la Renta, de acuerda al Meral b) del numeral 2 del articulo
41 de |la Cadilicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno:

a) Para al calculo del anticipo del Impuesio a la Renta, se deberan considerar los sguientes
valores registrados en los formularios para la declaracion del impuesto a la Renta de
sopsedades v establecimientos permanentes vy de personas naturales vy SUCESIONES
indivisas obligadas a llevar contabilidad (Formulario 1My Formulario 102,

respectivaments):
Con respecto al " Patrimonio Total™:
Se considerardn kg valores registrados en la siguiente casilla:

+  Total patrimonio nele, sun cuando este rubro tenga en la contabilidad signo negativo, de
conformided con el marco noomative contable gue el conlribuyenie S¢ enRcUenire
obligado a aplicar (Formularios 1071 y 102).

Con respecto a "Costos y gastos deducibles a efectos del Impuesio a la Renta™:

Le ponsideraran, s=gin corresponda, la suma de los valores registrados en las siguientes
casilas:

v Total costos y gastos (casifla wbicada deniro del Estago de Besulados de oS
Formularias 101 v 102).

¥ Participachkin g rabgejadores (casilia vbicada dentro de la conciliscian tributaria de los
Formularios 101 v 102).

¥ (Gastos deducibles por libre sjercicio profesional {casilla ubicada dentro de la s=ccicn
“Rentas Gravadas de Trabajo y Capital” del Formulario 102).

+  Gastos deducibles por ccupacidn liberal (casilla ublcada dentro de ka seccion “Rentas
Gravadas de Trabajo y Capital” del Foemudario 102].

«  Gaskos deducibles en relacion de dependencia (casilla ubcada dendro de la seccion
“Rentas Gravadas de Trabajo v Capital® del Farmulang 102).

*  (Gastos deducibles por amendo de bienes inmuebles (casilla ubicada denino de la
seccion "Rentas Gravadas de Trabajo v Capdal” del Formulario 102),

+  [Hastos deducibles por amendo de ofros activos (casilla ublcada dentro de la seccida
“Rentas Gravadas da Trabajo y Capilal” del Formulanio 102).

v Gastos deducibles para la generacidn de rentas agricolas (casilla ubicada dentro de la

saccion “Rentas Gravadas de Trabajo v Capital dal Formulano 102).

Gastos deducibles para la generacion de ofras rentas gravadas (casilla ubicada dentro

de la seccidn *Rentas Gravadas de Trabajo y Capital® del Formulario 102),

Gasios personales - Educacon (Farmulario 102).

Gasios personales — Salud (Forrmulanks 103),

Gasios personales — Alimentacion (Formulano 102).

Gaslos personales — Vivienda (Formulario 102},

Gastos personales — Vestiments (Formudario 102),

",

LR AN
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Dl valor asi obtenido e restardn, segin corresponda, los valores comespondientes a:

*  Gastos no deducibles locales (casila ubicada dentro de la conciliacidn tributaria de los
Formularios 101 v 102},
*  Gaslos no deducibles del exterior (casilla ubicada dentro de la conciliacion tributasia de
loa Formularios 101 y 102).
* Gaslos incumdos para generar ingresos exentos (casila ubicada denlro de la
conciliacion tributana de kos Formularios 101 v 102).
* Participacidn trabajadores atribuible a ingrescs exentos (casila ublcada dentro de la
conciliacion tributaria de los Formularios 101 y 102).
*  Coslos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos al Impuesta a la
Renta Unico (casilla ublcada dentro de la conciliacidn tributaria de los Formularics 101 y
102).
¥ Se reslardn los valores por conceplo de gastos descritas en el literal m) del numeral 2
del articulo 41 de la Codificacidn de ka Ley de Régimen Tributarlo Interne, en los casos
que corresponda (Formularios 101 y 102),
Con respecto al “Activo total™:
Se considerardn, segln corresponda, la suma de los valores registrados en las siguientes
casilas;
v Tokal del active (Formularios 101 v 102),
* Avalio de beenes inmuebles (casilla ubicada dentro de la seccion “Rentas Gravadas de
Trabajo y Capital® del Formularia 102).
¥ Avaldo de olros activos (casllla ubicada denfro de la seccidn “Rentas Gravadas de
Trabap y Capital’ del Formulario 102),
* Provision cuentas incobrables, coriente -no relacionadas locales y del exterior-
iFormularios 101 v 10,
" Prowiside cuenlas incobrables, largo plaze -no relacionadas locales y del exterior-
(Formularios 101 y 102).
*

Provision por deterioro del valor de terrenos sobre los que se desarrollen actividades
agropecuanas que generen ngrescs (Formulanio 101).

Del valor asi obtenido se restardn, segln cormeapaonda, las valores correspondientes a:

o

v

L LY

e

Cuentas y documentos por cobrar clientes, comiente -no relacionados bocales-
(Formularics 101 y 102).

Cuentas y documenios por cobrar clientes, comente -no relacionados del exerior-
(Formularics 101 y 102).

Otras cuentas y documentos por cobrar, coriente -no relacicnados  locales-
[Formularios 101 v 102).

Otras cuentas y documentos por cobrar, cosriente -no relacionados del exieriorn-
(Formudarios 101 v 102),

Crédilo tributario a favor del sujeto pasivo ISD (Formulanios 101 y 102).

Creano tributario a favor del sujeto pasive VA (Formulanos 101 y 102).

Cradio tributario a favar del sujeto pasiva RENTA (Formularios 101 v 102).

Cuentas y documentos por cobrar clientes largo plazo -no relacionados locales-
iForrmularios 107 y 102),

Cuentas y documentos por cobrar clientes, largo plazo -no redacionades del axterior-
{Farmularios 101 y 102).

Otras cuentas y documenios por cobrar, large plazo -no relacionados  locales-
(Farmularios 101 y 102),

Otras cuentas y documentos por cobrar, largo plazo -no relacionados del exdedar-
(Formularics 101 y 102).
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v  Avallo de los terrencs sobre los que se desarrollen actividades agropecuanas que
genaran ingresos (casila ubicada dentro del Estado de Siuacidn de kos Formularios
101 v 102).

Con respecto a “Ingresos gravados a efecto del Impuesto a la Renta™:
Se considerardn, segin corresponda, los valores registrados en las siguientes casillas:

¥ Total ingresos (casilla ubicada dentro del Estado de Resultados de los Formularios 101
102).

¥ il:-,graéus en libre ejerciclo profesional (casilla ubicada dentro de la seccidn “Rentas
Gravadas de Trabajo y Capital® dal Formularic 102},

< Ingresos por ccupacian liberal (casilla ubicada dentro de la seccion "Rentas Gravadas
de Trabajo y Capital” del Formularo 102).

v Ingresos an relacidn de dependencia (casilla ubicada dentro de la seccidn "Rentas
Gravadas de Trabajo y Capital” ded Formularia 102)

¥ Ingrescs por amendo de bienes inmuebles (caslla ubicada dentro de a seccon “Rentas
Gravadas da Trabajo y Capital” del Formulario 102).

¥ Ingresos por arriendo de ofros activos (casilla ubicada dentro de |a seccion “Rentas
Gravadas de Trabajo y Capital’ dal Foamutano 102,

¥ Rentas agricolas (casilla ubicada dentro de k8 seccion “Rentas Gravadas de Trabajo y
Capital” del Formutaric 102).

+  Ingresos por regalias (casilla ubicada dentro de k& seccion “Rentas Gravadas de
Trabajo y Capital” del Farrmularic 102

« Ingresos provenientes del exieror (casilla ubicada dentro de la seccin "“Remas
Giavadas de Trabajo y Capital” del Formulans 10:2).

¥ Ingresos por rendimientas financleros (casilla ubicada dentro de la seccidn “Rentas
Gravadas de Trabajo y Capital” del Formulario 102).

¥  Ingresos por dividendos (casila ubicada dentro de la seccion "Rentas Gravadas de
Trabajo y Capital® del Formudario 102),

¥ Olras rentas gravadas (casilla ubicada dentro de la seccidn “Rentas Gravadas de
Trabajo v Capital” dal Formulario 102).

Ded valor asi obtenido se restardn, segun corresponda, kos valores corespondientes a;

v Dividendos exentos (casilla ubicada dentro de la conciliaciin tributaria de los
Formularios 101 y 102)

¥ DMras rentas exentas (casillas ubicadas dentro de la conciliacicon tributari de los
Foomularios 101 y 102).

v Otras rentas exentas derdvadas del Cddigo Organico de la Produccian, Comercio e
Inversiones - COPCI (Formularios 101 y 102).

¥ Ingresos sujetos al Impuesio a la Renta Uneco (casillas ubicadas dentro de la

conciliacaon tributana de kos Farmulanas 101 y 102).

Exaneracion par lercera edad (Formularo 102).

Exoneracidn por discapacidad (Formulario 102].

50% de utilidad afribwible a la sociedad comyugal por las rentas que be correspandan

(Formulario 102).

LR LS

bl Para quienes realicen actividades de comercializacidn y distriibucion de combustibles en al
sector avtomotor, el cogficiente correspondienta al total de imgresos gravables, a efecios de
Impuesto a la Renta, sera reemplazado por el cano punto cuatro pos cienbo 10.4%) ded olal
del margen de comercEalizacion correspondsenta, De tener ofras actividades econdmicas,
distintas a la comercalizacibn y distribucion de combustibles para el sector automotor, los
sujetos pasivos Indicados, deberdan aplicar a dichas actividsdes la formuda normal de
calcule del anticipo del Impuesto a2 la Renta, de conformidad con lo establecido en =l

articulo 41 de la Codificacion de la Ley de Regimen Tributano Inlesno, conlonme Se explca
on &l sigueenle cuadng,
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ANEXO 11 Poblacién objeto de estudio

ANO
N° NOMBRE EMPRESA RUC EXPEDI SESO SECTOR DESCRIP esTADo | TIPOEMPRESA | PROVINCIA CONSTITUCIO
ENTE | | rea N
ACTIVIDADES PROFESIONALES,
1 | INCOLPOINT S.A. 0992820985001 171252 M CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2013
INDALUM INDUSTRIAL DE
2 | ALUMINIO SA 190058670001 6067 d INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 1978
RESPONSABILID
3 | INDECAUCHO C LTDA 1090077887001 17324 d INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA IMBABURA 1986
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
4 | INDELCONS S.A. 991303804001 71154 G AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1994
5 | INDURA ECUADOR S.A. 0990340900001 9322 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1978
INDUSTRIA DE PLASTICOS
PALACIOS MARQUEZ RESPONSABILID
6 | PALMAPLAST C. LTDA. 790098854001 39405 9 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA EL ORO 1997
INDUSTRIA ECUATORIANA DE
7 | CABLES INCABLE S.A. 990562091001 19778 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1981
INDUSTRIA ECUATORIANA DE
8 | PLASTICOS INPLASTIC S.A. 991175784001 65293 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1991
INDUSTRIA LOJANA DE
9 | ESPECERIAS ILE C.A. 1190049406001 30716 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA LOJA 1982
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA AGRICULTURA, GANADERIA,
10 | PRISCILA S.A. 0991257721001 22576 A SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1973
INDUSTRIAS DE CONCRETO
11 | ROCA CA 990000646001 2560 9 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1949
12 | INDUSTRIAS LACTEAS TONI SA 990351260001 9468 9 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1978
INDUSTRIAS MASTER
13 | INDUMASTER S.A. 1390140858001 35193 9 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA MANABI 1993
RESPONSABILID | TUNGURAHU
14 | INFOPRINTCTE CIA. LTDA. 1891738680001 63412 J INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | AD LIMITADA A 2010
INGENIERO FELIPE ANDRADE
CONSTRUCTORES RESPONSABILID
15 | FEANCONSTRUC CIA. LTDA. 0190323579001 33069 F CONSTRUCCION. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2004
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
16 | INLEVERECUADOR CIA. LTDA. 1792350522001 143467 G AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2011
INMACU INMOBILIARIA
17 | ACUARIO S.A. 0990369860001 23863 L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1978
18 | INMOBILIARIA MERRICARD S.A. | 0992431865001 120931 L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2005
19 | INMOBILIARIA SOCRU SA 1790662608001 45099 L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1984
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
20 | INMOCORI S.A. 0992309458001 112534 G AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2003
21 [ INNACIN S.A. 1391797869001 164718 F CONSTRUCCION. ACTIVA | ANONIMA MANABI 2012
INPROSA, INDUSTRIAL
22 | PROCESADORA SANTAY S.A. 990331553001 24135 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1977
RESPONSABILID
23 | INSPIREFASHION CIA. LTDA. 1792407656001 165869 C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA IMBABURA 2012
INSTITUTO ECUATORIANO DE
ENFERMEDADES DIGESTIVAS ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE
24 | GASTROCLINICA S.A. 0992704152001 98281 K SEGUROS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2011
INSUMOS Y SERVICIOS TECNICOS ACTIVIDADES PROFESIONALES, RESPONSABILID
25 | CRUZ CIA. LTDA. 1792066883001 157086 M CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2006
INTEGRACION AVICOLA ORO AGRICULTURA, GANADERIA, RESPONSABILID
26 | CIA. LTDA 1791883446001 94830 A SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2003
DISTRIBUCION DE AGUA;
ALCANTARILLADO, GESTION DE
INTEGRAL WATER SOLUCIONES DESECHOS Y ACTIVIDADES DE
27 | INWATER S.A. 1792339898001 137154 E SANEAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2011
INTEGRATED LOGISTICS
28 | SERVICES SERVILOGISTICS S.A. 1791714296001 88493 H TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1999
29 | INTERBORDER S.A. 190150089001 6360 H TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 1993
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
30 | INTERDALI S.A. 992417021001 120090 G AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2005
SANTO
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR DOMINGO
INTERNATIONAL FOREST MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE LOS
31 | PRODUCTS DEL ECUADOR S.A. 1791870484001 94299 G AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA TSACHILAS 2003
ISC INTEGRITY SOLUTIONS & COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR RESPONSABILID
32 | CONSULTING CIA. LTDA. 0992457635001 123158 G MENOR; REPARACION DE VEHICULOS ACTIVA | AD LIMITADA GUAYAS 2006
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AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS.

RESPONSABILID

33 | ITALIMENTOS CIA. LTDA. 0190340449001 33642 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2005
34 | ITALPISOS SA 190066304001 6078 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 1979
ITLLIGENCE SISTEMAS DE
35 | ANALISIS INTELIGENTE S.A 1791881591001 94673 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2003
36 | JAMES BROWN PHARMA C.A. 1790462854001 7700 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1980
37 | JECDELSAS.A. 992773979001 148070 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2012
AGRICULTURA, GANADERIA,
38 | JENFELS.A. 0992183756001 102607 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA EL ORO 2001
JML CONSTRUCCIONES RESPONSABILID
39 | ELECTROMECANICAS CIA. LTDA. | 1792155193001 160950 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2008
AGRICULTURA, GANADERIA,
40 | KAZANS.A. 992157607001 58750 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1990
KELLOGG ECUADOR C. LTDA. RESPONSABILID
41 | ECUAKELLOGG 991357270001 74656 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA GUAYAS 1996
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
42 | KERAMIKOS S.A. 1790298817001 7100 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 1977
DISTRIBUCION DE AGUA;
ALCANTARILLADO, GESTION DE
DESECHOS Y ACTIVIDADES DE
43 | KINGMETRUST S.A. 0992731052001 141814 SANEAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2011
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
KOREA MANTA IMPORTACIONES MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
44 | CIA. LTDA. KOREMANTA 1391769946001 | 205273 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA MANABI 2010
45 | KRUGERCORPORATION S.A. 1791314700001 53468 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1996
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
46 | KUENS.A. 992251018001 108530 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 2002
LA ESPERANZA
COMERCIALIZADORA
47 | WHOLESALEINN S.A. 1791409884001 87059 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1998
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
48 | LAFABRILS.A. 1390012949001 742 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA MANABI 1935
LABORATORIO ECUATORIANO
PARA DESARROLLO
BIOACUATICO LEPABI AGRICULTURA, GANADERIA, RESPONSABILID | SANTA
49 | COMPANIA LIMITADA 0990761787001 26483 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | AD LIMITADA ELENA 1985
LABORATORIO FARMACEUTICO RESPONSABILID
50 | LAMOSAN C.L. 1790085503001 12072 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 1973
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
LABORATORIOS CARLON MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
51 | LABCARLON S.A. 1792047099001 156147 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2006
52 | LABORATORIOS HG C.A. 0990040559001 2381 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1944
53 | LADYBUS S.A. 1291718082001 119372 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA LOS RIOS 2005
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
54 | LANZOTY C.A. 1791179137001 47200 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1991
LASCA ARQUITECTOS
CONSULTORA CONSTRUCTORA ACTIVIDADES PROFESIONALES, RESPONSABILID | ZAMORA
55 | CIA. LTDA. 1191742369001 142137 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | AD LIMITADA CHINCHIPE 2011
56 | LATIENVASES S.A. 990813159001 43508 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1986
LATINA REAL TOURS ECUADOR ACTIVIDADES DE SERVICIOS RESPONSABILID
57 | LATINRETUR CIA. LTDA. 1792088399001 157866 ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2007
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
58 | LATINCOPIERS CIA. LTDA. 1792171512001 161632 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2008
LAVANDERIA DE
CONFECCIONISTAS TEXTILES RESPONSABILID
59 | PROCONTEX CIA. LTDA 1791754263001 89993 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2000
RESPONSABILID
60 | LEDZEP LOGISTICA CIA. LTDA. 1792475864001 174781 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2013
61 | LEVEL 3 ECUADOR LVLT S.A. 1791252322001 47953 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1993
AGRICULTURA, GANADERIA,
62 | LIFINSAS.A. 991285563001 69873 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1994
LIMPIEZA Y JARDINERIA UNION ACTIVIDADES DE SERVICIOS
63 | S.A. LIMJAUSA 0992843330001 174888 ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2013
64 | LIRISS. A. 990865477001 44472 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1987
RESPONSABILID
65 | LITARG MODE CIA. LTDA. 190318923001 32832 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2003
66 | LITOTECS.A. 991250212001 67617 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1993
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RESPONSABILID

67 | LOADPORT CIA. LTDA. 992436034001 121533 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | AD LIMITADA GUAYAS 2005
LONELY SUMMITS CUMBRES ACTIVIDADES DE SERVICIOS RESPONSABILID
68 | LEJANAS CIA. LTDA. 1792369266001 146103 ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2012
LUAPEGES CONSTRUCTORA Y
69 | SERVICIOS C.A. 1691704595001 36339 CONSTRUCCION. ACTIVA | ANONIMA PASTAZA 2005
SANTO
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR DOMINGO
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID | DE LOS
70 | LUBRITECNIC CIA. LTDA. 2390001862001 162783 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA TSACHILAS 2009
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
71 | MABE ECUADOR S.A. 991321020001 72947 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1995
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
72 | MACEALCO S.A. 0990176205001 58615 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1990
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MAIN DATA SISTEMAS CIA. MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
73 | LTDA. 1792410916001 166286 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2012
MAKISAMI DEL ECUADOR CIA. RESPONSABILID | TUNGURAHU
74 | LTDA. 1891745881001 140997 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA A 2011
RESPONSABILID
75 | MANUEL QUIROGA CIA. LTDA. 1090106763001 52863 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | AD LIMITADA IMBABURA 1995
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
76 | MAQSTEEL S.A. 1792371783001 146736 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2012
MAQUINARIAS Y SERVICIOS
PETROLEROS MAQUISERPE CIA. RESPONSABILID
77 | LTDA. 1792026202001 155319 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2006
MARCELIUS HOTEL C.A. ACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO Y DE
78 | (MARHOTELCA) 0992229896001 106936 SERVICIO DE COMIDAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2002
79 | MARCSEAL S.A. 1791410653001 87140 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1998
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID | TUNGURAHU
80 | MARIELHEZ CIA. LTDA. 1890110971001 37033 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA A 1989
ACTIVIDADES PROFESIONALES,
81 | MARKETWATCH S.A. 1791996143001 153476 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2005
82 | MASTERSOLUTION S.A. 1791436202001 87961 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1999
MATERIALES DE VIVIENDAS
83 | MAVISAS.A. 990497672001 19196 CONSTRUCCION. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1980
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
84 | MAXIROCA S.A. 1391799942001 166388 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA MANABI 2012
MCAEC DISERO Y EXHIBICION ACTIVIDADES PROFESIONALES, RESPONSABILID
85 | COMERCIAL CIA. LTDA. 1792457866001 172513 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2013
MECIND, (MECANICA
INDUSTRIAL) COMPARIA DE RESPONSABILID
86 | RESPONSABILIDAD LIMITADA 992585404001 132278 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA GUAYAS 2008
MEDIALTE, MEDIOS ACTIVIDADES PROFESIONALES,
87 | ALTERNATIVOS S.A. 0992619716001 134310 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2009
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
88 | MEDIFARMA S.A. 0992461284001 123387 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2006
RESPONSABILID
89 | MEDINA LAZO CIA. LTDA. 0190310469001 32346 CONSTRUCCION. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2001
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS TUNGURAHU
90 | MEGAKONS S.A. 1891710182001 36246 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA A 2003
ACTIVIDADES PROFESIONALES,
91 | MEGAQUIN S.A. 0992336633001 114456 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2004
92 | MENDOPE S.A. 1792160464001 161161 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2008
METALMECANICA POWERSTEEL RESPONSABILID
93 | CIA. LTDA. 1792214726001 163390 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2009
RESPONSABILID
94 | MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA. | 190158616001 31906 EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 1998
RESPONSABILID
95 | MINICONS CIA. LTDA. 1792186579001 161683 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2008
AGRICULTURA, GANADERIA,
96 | MIRFISH S.A. 0991394346001 77885 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1997
97 | MODASA S.A. 0190307859001 32275 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA AZUAY 2001
RESPONSABILID
98 | MODIN CIA. LTDA. 0791743761001 61256 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA EL ORO 2010
TUNGURAHU
99 | MOLINOS MIRAFLORES S.A. 1890004195001 1424 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA A 1934
AGRICULTURA, GANADERIA,
100 | MONTELIAS.A. 0992562250001 130612 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2008
AGRICULTURA, GANADERIA, RESPONSABILID
101 | MUEBLEFACIL CIA. LTDA. 1792138337001 160084 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2008
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
102 | MULTIPAPEL S.A. 0992389710001 118146 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2005
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COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR

MULTISERVICIOS MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
103 | BIGGESTWORLD CIA. LTDA. 1792088542001 157983 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2007
RESPONSABILID
104 | MUNDIGRUA CIA. LTDA. 1792125030001 157673 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2007
MUSICA Y ARTE PRODUCCIONES ARTES, ENTRETENIMIENTO Y RESPONSABILID
105 | MUSIART CIA. LTDA. 1791857127001 93776 RECREACION. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2002
NATUAVENTURA NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE SERVICIOS
106 | AVENTURA S.A. 0992315490001 112972 ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2003
AGRICULTURA, GANADERIA,
107 | NATURISAS. A. 0990844208001 44102 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1987
ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA
SALUD HUMANA Y DE ASISTENCIA
108 | NETLABS.A. 1791854616001 93713 SOCIAL. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2002
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
109 | NEUROTECHNOLOGY CIA. LTDA. | 1792342724001 142594 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2011
110 | NOVACERO S.A 590038601001 8360 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA COTOPAXI 1983
111 | NOVADECORACION S.A. 0992680962001 62377 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2010
112 | NOVOPAN DEL ECUADOR SA 1790374343001 7307 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1978
ACTIVIDADES PROFESIONALES, RESPONSABILID
113 | OBRACIV CIA. LTDA. 1791290410001 52801 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 1995
OFICINA TECNICA DE
ASESORAMIENTO E
INVESTIGACIONES SOCIALES ACTIVIDADES PROFESIONALES,
114 | OTAISS. A. OTAISSA 0992866659001 178851 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2014
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
115 | ONCOFARM S.A. 0992664460001 39515 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2010
116 | ONLUS S.A. 992349433001 115366 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2004
ORGANIZACION TECNOLOGICA
117 | DE INFORMACION S.A. OTISA 0992337273001 114475 INFORMACION Y COMUNICACION. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2004
ORIENTAL INDUSTRIA RESPONSABILID
118 | ALIMENTICIA "O.I.A." CIA. LTDA. | 1291710359001 106517 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | AD LIMITADA LOS RIOS 2001
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
ORTOPEDIA MEDICA ORMEDIC MENOR; REPARACION DE VEHICULOS RESPONSABILID
119 | CIA. LTDA. 1791989651001 153562 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2005
120 | OSHEKS.A. 992591013001 120203 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2005
OSTEO AMERICA HEALTH COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
SOLUTIONS S.A. MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
121 | "OSTEOAMERICA" 992658029001 2050 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2010
AGRICULTURA, GANADERIA,
122 | OSTRATEK S.A. 0991380515001 76553 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA EL ORO 1997
ACTIVIDADES PROFESIONALES,
123 | OTTONGRAN S.A. 0992647434001 136256 CIENTIFICAS Y TECNICAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2009
AGRICULTURA, GANADERIA,
124 | PACIFICTUNAS.A. 992148012001 102731 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 2000
RESPONSABILID
125 | PACUSTOMS CIA. LTDA. 1792210569001 163189 TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2009
PALMA CUENCA PALMACUEN AGRICULTURA, GANADERIA, RESPONSABILID
126 | CIA. LTDA. 190373711001 138606 SILVICULTURA Y PESCA. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2011
ACTIVIDADES DE SERVICIOS RESPONSABILID
127 | PALMAROJA TOURS CIA. LTDA. 1792000432001 153953 ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. ACTIVA | AD LIMITADA PICHINCHA 2005
PANAEXPRESS COMPARIA RESPONSABILID
128 | LIMITADA 190313948001 32533 CONSTRUCCION. ACTIVA | AD LIMITADA AZUAY 2002
PANELES ELECTRICOS, PANELEC
129 | S.A. 991068384001 57931 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1990
130 | PAPELERA NACIONAL SA 0990017212001 3680 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1961
131 | PASTELOS.A. 991141553001 59366 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA GUAYAS 1991
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS
132 | PAZPALS. A. 0791742773001 4362 AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS. ACTIVA | ANONIMA EL ORO 2010
DISTRIBUCION DE AGUA;
ALCANTARILLADO, GESTION DE
DESECHOS Y ACTIVIDADES DE
133 | PECKSAMBIENTE S.A. 1792286972001 64492 SANEAMIENTO. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 2010
134 | PF GROUP S.A. 1790883795001 46189 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. ACTIVA | ANONIMA PICHINCHA 1988
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ANEXO 12 Primera estratificacion de empresas

APALANCAMIE
NOMBRE EMPRESA EXPEDIENTE Umg‘:f)NN'Zi .| Roa ROE NTO
FINANCIERO

INDECAUCHO C LTDA 17324 0,05 0,07 0,12 1,76
INDELCONS S.A. 71154 0,03 0,21 0,43 2,23
INDURA ECUADOR S.A. 9322 0,08 0,07 0,17 2,60
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. 19778 0,01 0,02 0,05 4,20
INDUSTRIA ECUATORIANA DE PLASTICOS INPLASTIC
SA. 65293 0,05 0,04 0,13 3,56
INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. 30716 0,17 0,11 0,29 2,34
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A. 22576 0,11 0,07 0,41 12,57
INDUSTRIAS DE CONCRETO ROCA CA 2560 0,03 0,04 0,49 13,03
INDUSTRIAS LACTEAS TONI SA 9468 0,04 0,11 0,21 2,79
INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. 35193 0,03 0,02 0,08 2,53
INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES
FEANCONSTRUC CIA. LTDA. 33069 0,04 0,10 0,13 0,27
INMACU INMOBILIARIA ACUARIO S.A. 23863 0,40 0,04 0,10 2,99
INMOBILIARIA MERRICARD S.A. 120931 0,00 0,09 0,09 0,20
INMOBILIARIA SOCRU SA 45099 0,16 0,03 0,10 0,75
INMOCORI S.A. 112534 0,02 0,11 0,17 1,82
INPROSA, INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY S.A. 24135 1,19 0,06 0,11 2,69
INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA 94830 0,40 0,06 0,28 11,26
INTEGRATED LOGISTICS SERVICES SERVILOGISTICS
S.A. 88493 0,07 0,10 0,19 1,94
INTERNATIONAL FOREST PRODUCTS DEL ECUADOR
S.A. 94299 0,30 0,05 0,12 1,99
ITALIMENTOS CIA. LTDA. 33642 0,01 0,03 0,09 1,07
ITALPISOS SA 6078 0,06 0,03 0,17 4,58
ITLLIGENCE SISTEMAS DE ANALISIS INTELIGENTE
S.A 94673 0,02 0,04 0,09 2,41
JAMES BROWN PHARMA C.A 7700 0,06 0,08 0,27 3,41
JENFEL S.A 102607 0,02 0,05 0,12 1,89
KAZAN S.A 58750 0,01 0,06 0,28 11,41
KELLOGG ECUADOR C. LTDA. ECUAKELLOGG 74656 0,06 0,10 0,17 1,72
KERAMIKOS S.A 7100 0,04 0,03 0,10 3,00
KRUGERCORPORATION S.A. 53468 0,05 0,14 0,26 2,34
KUEN S.A 108530 0,01 0,02 0,33 2,36
LA ESPERANZA COMERCIALIZADORA
WHOLESALEINN S.A. 87059 0,03 0,08 0,23 5,13
LA FABRIL S.A 742 0,07 0,03 0,10 3,06
LABORATORIO ECUATORIANO PARA DESARROLLO
BIOACUATICO LEPABI COMPANIA LIMITADA 26483 0,01 0,13 0,15 0,93
LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN C.L. 12072 0,06 0,09 0,16 1,82
LABORATORIOS HG C.A. 2381 0,07 0,04 0,09 1,28
LADYBUS S.A. 119372 0,01 0,08 0,21 1,57
LANZOTY C.A. 47200 0,04 0,10 0,14 1,36
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LATIENVASES S.A 43508 0,05 0,04 0,13 4,12
LAVANDERIA DE CONFECCIONISTAS TEXTILES

PROCONTEX CIA. LTDA 89993 0,05 0,08 0,15 1,93
LEVEL 3 ECUADOR LVLT S.A 47953 0,09 0,09 0,86 7,40
LIFINSA S.A. 69873 0,01 0,06 0,32 3,96
LIRIS S. A. 44472 0,01 0,02 0,14 3,18
LITARG MODE CIA. LTDA. 32832 0,08 0,08 0,32 4,59
LITOTECS.A 67617 0,19 0,05 0,15 1,59
LOADPORT CIA. LTDA. 121533 0,05 0,17 0,37 1,72
LUAPEGES CONSTRUCTORA Y SERVICIOS C.A. 36339 0,01 0,04 0,04 0,50
MABE ECUADOR S.A. 72947 0,07 0,25 0,25 2,95
MACEALCO S.A. 58615 0,00 0,03 0,10 0,52
MANUEL QUIROGA CIA. LTDA. 52863 0,00 0,00 0,01 2,19
MARCELIUS HOTEL C.A. (MARHOTELCA) 106936 0,05 0,03 0,19 3,22
MARCSEAL S.A. 87140 0,03 0,04 0,83 31,40
MARIALHEZ CIA LTDA 37033 0,02 0,02 0,14 29,89
MASTERSOLUTION S.A 87961 0,06 0,10 0,20 2,60
MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A. 19196 0,04 0,06 0,15 2,15
MEDINA LAZO CIA. LTDA. 32346 0,02 0,06 0,28 5,28
MEGAKONS S.A. 36246 0,03 0,08 0,28 3,05
MEGAQUIN S.A. 114456 0,03 0,05 0,14 4,08
MINERA ROOKAAZUL CIA. LTDA 31906 0,03 0,03 0,10 2,07
MIRFISH S.A. 77885 0,03 0,05 0,23 3,74
MODASA S.A. 32275 0,03 0,04 0,39 12,93
MOLINOS MIRAFLORES S.A. 1424 0,05 0,08 0,13 1,42
MULTIPAPEL S.A. 118146 0,01 0,05 0,48 9,30
MUSICA Y ARTE PRODUCCIONES MUSIART CIA.

LTDA. 93776 0,04 0,05 0,16 27,11
NATUAVENTURA NATURALEZA Y AVENTURA S.A. 112972 0,04 0,03 0,06 0,42
NATURISA S. A. 44102 0,09 0,06 0,13 1,74
NETLAB S.A. 93713 0,05 0,14 0,27 2,01
NOVADECORACION S.A. 62377 0,03 0,04 0,15 1,93
NOVOPAN DEL ECUADOR SA 7307 0,33 0,14 0,20 1,36
OBRACIV CIA.LTDA 52801 0,03 0,06 0,22 3,58
ONLUS S.A. 115366 0,10 0,02 0,14 4,50
ORGANIZACION TECNOLOGICA DE INFORMACION

S.A. OTISA 114475 0,05 0,14 0,57 5,63
ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA “0.L.A."

CIA.LTDA. 106517 0,04 0,04 0,11 2,66
ORTOPEDIA MEDICA ORMEDIC CIA. LTDA. 153562 0,12 0,12 0,66 12,53
PACIFACTUNA S.A 102731 0,05 0,06 0,06 1,24
PALMAROJA TOURS CIA. LTDA. 153953 0,02 0,06 0,19 1,73
PANAEXPRESS COMPARNIA LIMITADA 32533 0,11 0,20 -0,02 2,72
PANELES ELECTRICOS, PANELEC S.A. 57931 0,05 0,11 0,32 2,37
PAPELERA NACIONAL SA 3680 0,14 0,09 0,13 1,58
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PASTELO S.A.

59366

0,02

0,03

0,16

6,23

PF GROUP S.A.

46189

0,10

0,07

0,23

3,57
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ANEXO 13 Segunda estratificacion de empresas

MARGEN DE

APALANCAMIENT

NOMBRE EMPRESA EXPEDIENTE UTILIDAD NETA ROA ROE O FINANCIERO
INDALUM INDUSTRIAL DE ALUMINIO SA 6067 0,05 0,04 0,06 1,37
INDUSTRIA DE PLASTICOS PALACIOS
MARQUEZ PALMAPLAST C. LTDA. 39405 0,02 0,03 0,05 2,05
INSUMOS Y SERVICIOS TECNICOS CRUZ
CIA. LTDA. 157086 0,13 0,09 0,38 3,44
INTERBORDER S.A. 6360 0,06 0,05 0,18 2,94
INTERDALI S.A. 120090 0,02 0,03 0,08 3,90
ISC INTEGRITY SOLUTIONS &

CONSULTING CIA. LTDA. 123158 0,27 0,04 0,69 3,35
JML CONSTRUCCIONES ELECCTRONICAS 160950 0,02 0,01 1,53 15,45
LABORATORIOS CARLON LABCARLON

S.A. 156147 0,00 0,00 0,00 0,00
LATINA REAL TOURS ECUADOR

LATINRETUR CiA. LTDA. 157866 0,04 0,00 0,11 2,78
LATINCOPIERS CIA. LTDA. 161632 0,04 0,01 0,29 4,25
MAQUINARIAS Y SERVICIOS

PETROLEROS MAQUISERPE CIA. LTDA. 155319 0,19 0,04 0,58 9,83
MARKETWATCH S.A. 153476 0,16 0,05 0,33 1,07
MECIND, (MECANICA INDUSTRIAL)

COMPARIA DE RESPONSABILIDAD

LIMITADA 132278 0,02 0,01 0,24 4,14
MEDIFARMA S.A 123387 0,21 0,03 0,27 1,30
MENDOPE S.A. 161161 0,03 0,02 0,20 5,13
MINICONS CIA. LTDA. 161683 0,13 0,29 0,32 1,92
MONTELIA S.A. 130612 0,03 0,06 0,28 2,58
MUEBLE FACIL CIA. LTDA 160084 0,03 0,01 0,08 1,50
MULTISERVICIOS BIGGESTWORLD CIA.

LTDA 157983 0,07 0,03 0,12 0,95
MUNDIGRUA CIA. LTDA. 157673 0,06 0,01 0,16 2,02
NOVACERO S.A 8360 0,06 0,03 0,16 2,66
OSIJEK S.A 120203 0,05 0,04 0,34 3,04
OSTRATEK S.A 76553 0,05 0,03 0,08 1,31
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ANEXO 14 Tercera estratificacion de empresas

MARGEN DE
NOMBRE EMPRESA EXPEDIENTE | UTILIDAD ROA ROE APALANCAMIENT
O FINANCIERO
NETA
INFOPRINTCTE CIA. LTDA. 63412 0,08 0,15 0,14 0,67
INLEVERECUADOR CIA. LTDA. 143467 0,00 0,24 0,19 0,31
INNACIN S.A 164718 0,04 0,08 0,08 1,02
INSPIREFASHION CIA. LTDA. 165869 0,01 0,30 0,03 7,47
INSTITUTO ECUATORIANO DE
ENFERMEDADES DIGESTIVAS
GASTROCLINICA S.A. 98281 0,05 0,68 0,21 4,21
INTEGRAL WATER SOLUCIONES INWATER
S.A. 137154 0,05 0,49 0,07 3,36
JECDELSA S.A 148070 0,03 0,13 0,08 0,51
KINGMETRUST S.A 141814 0,01 0,58 0,09 7,87
KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA.
KOREMANTA 205273 0,09 0,70 0,11 9,20
LASCA ARQUITECTOS CONSULTORA
CONSTRUCTORA CIA. LTDA. 142137 0,00 0,09 0,08 0,38
LEDZEP LOGISTICA CIA. LTDA. 174781 0,62 0,91 0,64 1,44
LEVEL 3 ECUADOR LVLT S.A 47953 0,08 0,08 0,05 1,55
LIMPIEZA Y JARDINERIA UNION S.A
LIMJAUSA 174888 0,06 0,34 0,08 2,06
LONELY SUMMITS CUMBRES LEJANAS
CIA.LTDA. 146103 0,01 0,29 0,04 5,09
LUBRITECNIC CIA. LTDA. 162783 0,02 0,82 0,09 15,31
MAIN DATA SISTEMAS CIA. LTDA. 166286 0,03 0,32 0,10 1,03
MAKISAMI DEL ECUADOR CIA. LTDA. 140997 0,00 0,00 0,00 0,00
MAQSTEELS.A 146736 0,01 0,02 0,02 4,84
MAXIROCA S.A 166388 0,02 0,36 0,06 3,25
MCAEC DISENO Y EXHIBICION COMERCIAL
CIA. LTDA. 172513 0,13 0,64 0,20 3,30
MEDIALTE, MEDIOS ALTERNATIVOS S.A. 134310 0,07 0,17 0,02 4,22
METALMECANICA POWERSTEEL CIA. LTDA. 163390 0,07 -3,25 0,27 9,23
MODIN CIA.LTDA 61256 0,06 0,53 0,10 3,76
NEUROTECHNOLOGY CIA. LTDA. 142594 0,00 0,24 0,18 1,00
ONCOFARM S.A. 39515 0,08 0,54 0,24 3,60
OSTEO AMERICA HEALTH SOLUTIONS S.A.
"OSTEOAMERICA" 2050 0,06 0,94 0,06 12,44
OTTONGRAN S.A. 136256 0,02 0,27 0,05 2,48
PACUSTOMS CIA. LTDA. 163189 0,07 0,46 0,10 4,25
PALMA CUENCA PALMACUEN CIA. LTDA. 138606 0,19 0,05 0,04 1,37
PAZPALS. A. 4362 0,04 0,57 0,11 12,45
PECKSAMBIENTE S.A 64492 0,08 0,97 0,14 5,62
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