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RESUMEN

Frente a la necesidad de construir un modelo econdémico sustentable en base a la
implementacién de politicas orientadas a la transformacion de la matriz productiva con
estandares de bienestar planteados en el Plan Nacional del Buen Vivir 2013-2017 y
considerando la significancia de la comercializacién del petrolero en la renta nacional, se
plantea el analisis econémico de la produccién petrolera en el desarrollo sustentable de la
economia ecuatoriana, periodo 2003-2016. Los principales elementos observados como los
balances econdémicos estatales y flujos netos de ingresos petroleros dan respuesta a la
administraciéon de estos fondos y los impactos generados a nivel social. El método cientifico
propuesto para la linea de investigacién presenta evidencia real de la situacion econdémica
nacional, procurando validar teorias previamente establecidas. Revela elementos
descriptivos, analiticos y explicativos manifestando la causalidad de las variables observadas.
Como resultado, el estudio procura determinar la rentabilidad de los proyectos sociales
colocados a partir de la renta petrolera y a su vez, proponer nuevas alternativas a favor de la
sostenibilidad ecuatoriana

Palabras claves: Petréleo, Flujo neto, Valor presente neto, Nimeros simples, Sostenibilidad.



ABSTRACT

Due to the necessity of building a sustainable economic model based on the implementation
policies aimed at transforming the productive system in the highest welfare standards
proposed in the “Plan Nacional del Buen Vivir 2013-2017” and considering the significance of
the oil marketing in the Ecuadorian national income, the analysis of oil production in the
sustainable development of the Ecuadorian economy, period 2003-2016 is proposed. The
main elements observed such as economic state balance sheets, net flows of oil revenues
respond to the administration of these funds, and the impacts generated at the social level.
The scientific method proposed for the line of research presents real evidence of the national
economic situation, trying to validate previously established theories. It reveals descriptive,
analytical and explanatory elements, showing the causality of the observed variables. As a
result, the study tries to determine the profitability of the social projects placed from the oil

income and, in turn, to propose new alternatives in favor of the Ecuadorian sustainability.

Key words: Oil, Net Flow, Net Present Value, Simple Numbers, Sustainability.



INTRODUCCION

Segun Capaya (2009), el analisis de la renta petrolera en el desarrollo sostenible de una
nacion surge debido la importancia de los réditos generados con la explotacion de un recurso
natural considerado como la mayor fuente de energia mundial que si se hubiese mantenido
intacto dejaria de producir esa remuneracion adicional en los ingresos nacionales. Por tanto,
es fundamental determinar hacia donde se dirigen esos rubros y en qué medida coadyuvan al

cumplimiento de objetivos sustentables.

En cuanto al destino final de la renta petrolera es imprescindible analizar sus resultados
fiscales sobre el Balance Econdmico del Estado, esto es determinar un déficit o superavit
fiscal. De acuerdo a Baldacci, Clemetes y Gupta (2003) los ajustes fiscales basados en la
reasignacion del gasto publico hacia fines productivos y la reduccion del déficit presupuestario
permiten aumentar el crecimiento aun en paises con entornos macroeconémicos menos

favorables y por tanto abre a las puertas al planteamiento de politicas publicas sostenibles.

Por su parte el superavit fiscal si bien presenta ventajas también tiene desventajas, acorde a
Rajaram y Zagha (2006) el monto del superdavit para causar efectos positivos en el Balance
Econdmico, debera ser siempre mayor al valor de la deuda pendiente. El efecto de un alto
superdvit es la tendencia al pago de la deuda en montos superiores y menor tiempo por lo
gue se reducen las posibilidades de inversion para ejecucion de politicas orientadas a la

sostenibilidad nacional.

En cuanto al crecimiento y las perspectivas de desarrollo, Baldacci, Clements & Gupta (2003)
encontraron que las mismas se multiplican conforme se logran superavits presupuestarios
bien administrados con gastos de capital positivos, sin embargo, los aumentos del
financiamiento del déficit interno y de la masa salarial del gobierno los deprimen. Nace asi la
importancia no solo de estudiar los resultados del Balance Econémico Estatal proveniente de
los ingresos petroleros sino la eficiencia del sistema administrativo gubernamental que

comprueba los efectos finales de los datos arrojados al final de un periodo.

Para medir la eficiencia de las politicas estatales es necesario presentar indicadores
economicos y sostenibles reales, por tanto, se debe expresar la verdadera tasa de ahorro de
un pais denominado como ahorro genuino, tomando en cuenta el agotamiento de los recursos

naturales y los dafios causados por la extracciéon de los activos econémicos.



En este contexto, Méndez & S&ez (2007), consideran que una tasa de ahorro genuino positiva
garantiza que los niveles de crecimiento son sustentables gracias a la sustitucion del capital
natural por el capital producido, caso contrario, la tasa de ahorro genuino negativa es sefial
de no sostenibilidad.

De acuerdo a publicaciones del Banco Mundial (2000), la relevancia de monitorear
continuamente el ahorro genuino se deriva de que tasas negativas persistentes disminuiran
el bienestar de las generaciones futuras y evaluara progresivamente el &mbito de las politicas

publicas.

Por tanto, se valoran variables ecoldgicas después del monto de salidas producidas no
consumidas excluyendo las reservas para depreciacion de capital fisico relacionadas con la

distribucion de los ingresos y sus efectos en el crecimiento y desarrollo sustentable de un pais.

Entonces, ¢ Como estimar un indice econémico petrolero para conocer la situacién real de los
ingresos y gastos de la produccién petrolera ecuatoriana? Y, ¢ Qué indicadores en funcién del
descuento en tiempo discreto permite verificar el comportamiento de la maxima rentabilidad

economica de los fondos de inversion petroleros ecuatorianos?

Con la finalidad de resolver estos interrogantes, es necesario determinar un indice econémico
de ingresos y gastos de la produccion petrolera en la economia nacional, asi como también
analizar los indicadores de rentabilidad econémica de la inversion de los ingresos de la

produccion y comercializacion petrolera en el Ecuador.

El objetivo de la investigacion es analizar econémicamente la produccion petrolera en el
desarrollo sustentable de la economia ecuatoriana en el periodo 2003 al 2016, respaldandose
en la elaboracion de un balance econémico nacional que identifique con claridad los ingresos
y egresos de la produccién petrolera y no petrolera en el periodo de estudio y asi también
estimar los indicadores econémicos necesarios para verificar cuales de las partidas y sub

partidas han sido mas eficientes y de qué modo han ayudado al desarrollo sostenible.

En este sentido, a rasgos generales se predice que el indice econémico petrolero del total de
ingresos, financiamiento y gastos genera un comportamiento variable en el sostenimiento
econdmico ecuatoriano y que los indicadores de rentabilidad econdémica social generan mayor
impacto en el fomento a las inversiones y generacién de empleo en comparaciéon con la
rentabilidad privada, de tal manera se planteé que a través de un andlisis de la economia

ecuatoriana fue posible obtener un indice econémico que estima el comportamiento de los
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ingresos y gastos petroleros y el rendimiento econémico de las inversiones de dichos fondos,
esto con el fin de proponer un modelo sostenible econdmicamente basado en el

aprovechamiento de recursos naturales no renovables.

Para confirmar todos estos supuestos, la propuesta de investigacién inicia con fundamentos
tedricos y conceptuales que asientan las raices de las variables derivadas, enfoca los
antecedentes de renta petrolera y desarrollo en el mundo y a nivel nacional, comprueba las
predicciones mediante indicadores econdmicos y; finalmente arroja conclusiones concisas
que proyectan nuevos temas de estudio para el enriquecimiento y retroalimentacion de

informacién en otros casos de estudio.



CAPITULO I.

MARCO TEORICO Y EVIDENCIA EMPIRICA



Introduccion:

La economia de los recursos naturales debe ser comprendida en toda su extension y bajo
enfoque de todas sus dimensiones. Por tanto, es imprescindible resaltar que si bien la
economia tradicionalmente se ha definido como el estudio acerca de la administracion de los

recursos.

En el Ensayo sobre la naturaleza y significacion de la ciencia econdmica, Lionel Robbins
(1932) manifestd: “En esto estriba, pues, la unidad tematica de la Ciencia Econdémica: las
formas que reviste la conducta humana al disponer de medios que son escasos”, presentando
asi una nueva definicion con énfasis en la reaccion del ser humano ante todos los medios

limitados que lo rodean para satisfaccion de sus diversas necesidades y deseos.

Reig (2013), define que: “Un recurso es un bien econdémico que tiene valor”, explicando que
en cualquier estado en el que se encuentre el bien, su finalidad primordial sera el consumo
final o su sometimiento a distintas fases de transformacion para el desarrollo de procesos

productivos que generen valor y permitan la satisfaccion de necesidades actuales o futuras.

Es asi que la importancia de los recursos naturales radica en su propia condicién de ser
elementos finitos generadores de sustanciales impactos en el medio ambiente al momento de
su extraccion y re-colocacion afectando a las condiciones de vida presentes y a la calidad de
vida de las futuras generaciones, razon por la cual se relaciona directamente con el desarrollo

sostenible.

Pere Riera (2005) en su Manual de economia ambiental y de los recursos naturales comenta:
“Sin una calidad minima del entorno no existiria la economia”, de hecho, la dependencia de
ambos factores es innegable debido a al sostenimiento de vida que proporcionan los
ecosistemas para el desarrollo de los sistemas econdmicos y su desarrollo, haciendo

primordial la gestién de los recursos limitados.

1.1 Definiciones.

1.1.1 Disponibilidad.

Se habla de disponibilidad para hacer mencién de algo que esta libre para usarse y de lo que

se puede disponer libremente. (Concepto Definicion, 2013)



1.1.2 Escasez.

La escasez es la falta de recurso que se mide por el tiempo que resta para la extincion de un

recurso concreto. (Gomez, 2006)

1.1.3 Sustentabilidad.

La sustentabilidad para una sociedad significa la existencia de condiciones
econdmicas, ecoldgicas, sociales y politicas que permitan su funcionamiento de
forma armaénica a lo largo del tiempo y del espacio. En el tiempo, la armonia debe
darse entre las generaciones actuales y las venideras; en el espacio, la armonia
debe generarse entre los diferentes sectores sociales, entre mujeres y hombres y

entre la poblacién con su ambiente. (LinkedIn Corporation, 2014)

1.1.4 Recurso.

Se entiende por recurso a todo elemento que puede ser utilizado por el hombre con la finalidad
de ejecutar una determinada actividad o como medio fundamental para la consecucién de
objetivos. (Anzil, 2010)

1.1.5 Economia Petrolera.

Balestrini (1991), define que: “la Economia Petrolera podria concebirse como el conjunto de
leyes y principios de la ciencia econdmica aplicable a la produccion, transporte, refinacion y
comercializacion de los hidrocarburos”. Comprender y estudiar el comportamiento del
petréleo nace como consecuencia del impacto econémico, social, politico, y ambiental que
genera a nivel mundial, obligando de cierto modo a concebir la economia desde un enfoque
petrolero apreciando la cantidad de ese bien que posee el subsuelo de una determinada

nacion.

Segun Maza (1982), la administracion petrolera es responsabilidad del Estado, obligandolo a
perseguir su maximo rendimiento para fines nacionales y, direccionar los ingresos resultantes

del proceso al desarrollo nacional integral.



1.2 Referentes teoricos.

1.2.1 Economia de recursos naturales renovables.

La economia de los recursos renovables se refiere al estudio de los bienes con valor actual
gue sin ser modificados se pueden introducir en el proceso productivo pues tienen utilidad

inmediata que no implica su disminucién en cuanto a los niveles de disponibilidad.

Esto significa que, por un lado, el consumo de los recursos renovables implica disminucién
pero por otro, su flujo permite el stock renovable mediante su crecimiento y nivel de uso

sostenible. (Zona Econémica, 2008).

1.2.1.1 Bosques.

De acuerdo a Cadamda (2007) se consideran a los bosques plantados como recurso natural
renovable debido a que su produccién puede ser prolongada y permanente en la medida que

este proceso se sujete a las mejores condiciones de sustentabilidad.

Las principales causas de su disminucién son la deforestacion y sobre explotacion, sin
embargo, como medida indispensable para su conservacion se encuentra la reforestacion y

responsabilidad ecoldgica.

1.2.2 Economia de recursos naturales no renovables.

GOmez (2006) manifiesta que: “Los recursos no renovables son aquellos para los que no
existe un proceso natural y espontaneo de regeneracion”. Es decir que, el eje central de esta
economia radica en la administracion de aquellos recursos sobre los cuales, todo tipo de
extraccion reducird su nivel de disponibilidad para el futuro debido a que no pueden

regenerarse, por tanto, su nivel de impacto en las generaciones venideras es mayor.
1.2.2.1 Petrdleo.
El petréleo es considerado hoy en dia como el recurso energético mas importante del mundo

debido sus diversos usos en la industria y el desarrollo de bienes con valor agregado de alto

consumo para la sociedad actual.



De acuerdo a ultimas definiciones (2011), la palabra petréleo deriva de los vocablos petro
(piedra) y oleum (aceite); es decir, “aceite de piedra”. Conocido también como “crudo” o
“petréleo crudo”, es una mezcla compleja de hidrocarburos liquidos, compuesto en mayor
medida de carbono e hidrogeno; con pequefias cantidades de nitrégeno, oxigeno y azufre,
formado por la descomposicion y transformacion de restos animales y plantas que han estado
enterrados a grandes profundidades durante varios siglos.

La consideracién del agotamiento de las reservas petroleras permite citar a Hotelling (1973),
quien en referencia a la economia de los recursos no renovables manifiesta que en la
actualidad estos productos son demasiado baratos para garantizar el bien de las generaciones
futuras debido a su explotacién desmedida en un periodo de tiempo tan corto. Esto conlleva
al cuestionamiento de la posibilidad del crecimiento sostenido de este recurso en el largo plazo

a consideracién de su preponderancia en el funcionamiento del sistema econémico mundial.

1.2.3 Desarrollo Sostenible.

Segun el informe de Brutland (1987) al que se refiere la Unesco (2016), el desarrollo sostenible
se define como un “desarrollo que satisface las necesidades de la generacién presente, sin

comprometer la satisfaccién de necesidades de las generaciones futuras”.

Entonces, la sostenibilidad méas alla de ser un concepto debe ser adoptada como una practica
con el fin de mejorar la calidad de vida, relacionando directamente las consideraciones
sociales, culturales, econémicas y ambientales como pilares fundamentales del equilibrio y

bienestar futuros.

Meadows, Meadows, Randers, & Behrens (1972) plantea: “Si la industrializacién, la
contaminaciéon ambiental, la produccién de alimentos y el agotamiento de los recursos
mantienen las tendencias actuales de crecimiento de la poblaciébn mundial, este planeta
alcanzard los limites de su crecimiento en el curso de los préximos cien afios. El resultado
mas probable seria un subito e incontrolable descenso, tanto de la poblacion como de la

capacidad industrial “

Por tanto, la ciudadania mundial debe concientizar que la demanda de los recursos extraidos
de la madre naturaleza genera impactos y consecuencias sobre la calidad de vida de las
generaciones venideras y el sistema en el cual van a convivir, entonces, el desarrollo

sostenible persigue objetivos claros que permitan cambios transcendentales en los procesos
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actuales, que puedan ser aplicables con inmediatez y eficiencia para la obtencion de los
resultados anhelados en el largo plazo.

Con estos antecedentes, es menester resaltar la preponderancia que adquiere el disefio de
politicas publicas al amparo del cuidado de la naturaleza en la administracion econémica y
planificacion del desarrollo principalmente en los campos energéticos, agricolas y forestales
que faciliten la adaptacion al cambio climéatico de sectores vulnerables, para minimizar los
impactos negativos. Por tanto, se concluye que la actividad humana es la Unica responsable

de evitar estos dafos.

1.3 Evidencia empirica.

Al hacer mencion sobre el crecimiento econémico en base a la extraccion petrolera es
fundamental estudiar casos de extraccion petrolera en el mundo que han dado paso a la

consecucion del desarrollo sostenible mediante politicas publicas eficaces.

1.3.1 Experiencia petrolera en el mundo.

Alvarez (2014) en su investigacion El Papel del Organismo Regulador en la Explotacion
Optima busca como principal finalidad determinar la importancia de la participacion del
Gobierno Central en la extraccion de hidrocarburos mediante el modelo petrolero de Noruega
gue ha logrado incorporar integralmente mecanismos que vinculan lo ambiental y tecnoldgico

especialmente en campos maduros.

Estrada (2006) dice que simultdneamente el pais debia desarrollar sus capacidades para
hacer estos trabajos por si mismo, manteniendo la plena soberania sobre los recursos
petroleros, controlando su desarrollo, y jamas concediendo a las empresas extranjeras mas

renta econdmica que la estrictamente necesaria para conservar sus Servicios.

El impulso de la industria petrolera fue considerado sin duda un nuevo y complejo reto para el
pais noruego, por tanto, el perfeccionamiento de sus capacidades a todo nivel fue el factor
fundamental para el cumplimiento las metas propuestas. La capacidad de respuesta se
concentrd en la movilizacion inmediata de la poblacién y manufactura ya existente mediante
la coordinacién de esfuerzos conjuntos bajo principios nacionalistas bien definidos y no
negociables con pretensiones a la reinversion y fortalecimiento de areas socio-econémicas
vulnerables no solo mediante la colocacion de capital en los pozos petroleros sino también en
el aparato financiero nacional para hacer frente a las responsabilidades gubernamentales,

logrando un crecimiento del fondo petrolero a $225 billones aproximadamente en 2005.
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La estrategia inicial se enfoco en la observacién, incorporando a tres empresas petroleras
nacionales para aprender el negocio y paulatinamente permitirles la ejecucién de nuevos
desarrollos. También se incentivO a las empresas privadas con giros de negocios
tradicionales para hacerlos proveedores de la industria y finalmente se invirti6 en centros

investigativos y educativos para elaboracion de programas petroleros.

Arroyo (2008) considera que el déficit de fuentes de energia fésiles a nivel mundial y
principalmente europeo ha acentuado la necesidad de acudir a fuentes de energia renovables,
por tanto, después Noruega y Suecia, Alemania es el pais que mayor volumen de electricidad

genera por medio de energias renovables.

Para el caso de Alemania, las cifras promedio sefialan que la produccion de electricidad por

medio de la energia solar fue de 1.489 GWh y de ellos, Alemania contribuyé con 1.282 GWh.

Cruz (2005) indica que para el caso de Arabia Saudita gracias a renta petrolera sujeta a las

estrategias del sistema politico interno que dan paso a una politica exterior equilibrada.

La ventaja de Arabia Saudita frente al resto de paises que forman parte de la OPEP es que
cuenta con un 25% de las reservas de petréleo mundiales por lo que su politica interna influye
poderosamente sobre las regulaciones de la Organizacion de Paises Exportadores de

Petréleo afectando sobre la tendencia de los precios del crudo internacionalmente.

Alvarez (2011) menciona que un arma efectiva de politica (tanto interna como exterior) es el
petroleo, permitiendo disponer de importantes recursos para financiar sus politicas, que aun
siendo denominadas populistas no han producido un efecto positivo en la economia en su

conjunto.

Avila (2009) en referencia a la situacion petrolera estadounidense, plantea que ante el “New
Energy for America” tenemos que considerar que el 40% de la energia que consume Estados
Unidos es derivada del petréleo, ello también es una situacion mundial, ya que a pesar del
efecto invernadero a partir de la combustion de combustibles fésiles, la economia del mundo
continla siendo dependiente del petréleo en una enorme proporcion, pues provee el 40% de

la energia global.

La estrategia actual para el desarrollo sostenible de Estados Unidos se focaliza en la ejecucion
del programa “New Energy for America” que consiste en suprimir la dependencia de la

produccion de crudo mediante la aplicacion de tecnologias para creaciéon de un mercado
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limpio con 150 mil millones de ddlares en diez afios, incrementando la comercializacion de
autos hibridos que den paso a la eficiencia energética a través de la produccion de energia

renovable, y disminucion de emisiones en plantas de carbén.

Bonell (2009) tiene por objeto el estudio de la industria biotecnolégica aplicada al sector
petrolero cubano mediante la biorremediacion como generadora de oportunidades para la
Unién Cubapetrdleo, con el propésito de mejorar la salud humana, animal y el desarrollo del

sector agricola.

La biorremediacién limpia y disminuye el contenido de hidrocarburos presentes en los suelos
con residuales de crudo debido a la capacidad de los microorganismos de biotransformar
compuestos organicos, hacia productos de mayor degradacién lo que adicional a la
disminucién del impacto ambiental, mejora la calidad del crudo en un 3% promedio, y
consecuentemente aumenta la eficiencia de los combustibles generando mayores
oportunidades de desarrollo sostenible y crecimiento econdmico para el pais por el aumento
en sus niveles de ingreso y el mejoramiento de la calidad de vida de sus habitantes

esencialmente para las poblaciones aledafias a los campos petroleros.

1.3.2 Experiencia petrolera ecuatoriana.

De acuerdo a Larrea (2006) “En 2004, la produccion petrolera crecidé en un 24% y el PIB lo

hizo en el 6,9%, la mayor tasa en muchos afios.”

Esto se relaciona con el crecimiento del producto no petrolero que a lo largo del tiempo ha
venido estancandose, lo que confirma la alta dependencia de la economia con la explotacién

de este recurso.

En 2003 se anuncié la décima ronda petrolera para la concesion de areas en los territorios de
Napo, Pastaza y Zamora Chinchipe, continuando también con la propuesta del proyecto ITT
(Ishpingo, Tambococha, Tiputini), con 920 millones de barriles bajo suelo. De acuerdo a
Guaranda (2011) para inicios del 2007 el gobierno entrante anuncié la construccién de una
nueva refineria en la provincia de Manabi con una capacidad de refinacion de 300.000 barriles

diarios.

Larrea (2006) argumenta que el petréleo es un producto no renovable, y sus reservas
probadas son, en la actualidad, limitadas (4.630 millones de barriles en 2003), de forma que

su explotacion posiblemente continuara sélo por dos décadas mas. Ademas, el impacto
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ambiental de su produccion es significativo, en particular por sus efectos directos e indirectos
sobre la deforestacién y la pérdida irreversible de biodiversidad en la Amazonia.

Guerrero (2014) dice que el sector petrolero es una de las industrias més fuertes e importantes
en la economia nacional. En 2013 la produccion de petréleo llego a un total de 192,12 millones
de barriles, equivalentes a un promedio diario de 526 mil barriles, superior en 4,23% con
relacion al afio 2012.

Los tipos de crudo ecuatoriano que se extraen y se comercializan internacionalmente son:

crudo napo y crudo oriente.

Segun Riera (2014) la gravedad API, American Petroleum Institute, es una medida de
densidad que precisa cuan pesado o liviano es el petréleo; mientras mas alto sea el contenido
de azufre y mas pesado sea, la calidad baja y por tanto el precio es menor. Por otra parte,

cuanto mas ligero sea el crudo, mas grados tiene en la escala API y su valor se eleva.

e Crudo Oriente: Es reconocido también como "Crudo Intermedio" debido a su densidad
con un aproximado de 23 grados API.

¢ Crudo Napo: Se trata de un crudo pesado y agrio con un estimado de 18-21 grados API
y alto contenido de azufre.

El West Texas Intermediate (WTI) fija el precio del crudo con un total de 40 grados API,
catalogado como dulce debido a su poco contenido de azufre y liviano en cuanto a su
densidad. Con este indicador se demuestra la baja calidad del crudo nacional, cuyo promedio
se encuentra entre los 22 grados APl tomando en cuenta al crudo oriente y crudo napo que

por su misma composicién se comercializan a distintos precios.

1.4 Consideraciones finales.

En este capitulo se abord6 la economia de los recursos, haciendo énfasis en los recursos no
renovables como el recurso natural petrolero, mayor recurso energético del mundo a

consideracién de que su proceso extractivo reducira su disponibilidad futura.

En este contexto se citd también autores que han desarrollado investigaciones referentes al

tema con casos de aplicacion en distintos paises del mundo, destacando experiencias
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asiaticas, americanas y europeas que permiten una vision mas amplia de los indicadores

econdémicos, cuyos resultados varian de acuerdo a la politica interna que rige a cada nacion.
Asi también se hace énfasis en la produccion petrolera ecuatoriana, los tipos de crudo que

oferta y el impacto de la extraccion del recurso sobre el sistema economico a lo largo de la
historia ecuatoriana.
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CAPITULO II.

ANTECEDENTES Y METODOLOGIA



Introduccion.

La investigacion propuesta surge debido al comportamiento de la produccion petrolera y su
impacto en el desarrollo sostenible ecuatoriano. Considerando que el petroleo es un recurso
importante para la generacion de la renta nacional y el crecimiento econémico, debe
fundamentarse que se trata de un recurso no renovable, entonces, es valedero analizar su

disponibilidad para el futuro.

Segun Gomez (2006) la existencia del recurso no renovable tiene un valor que regresa a su
duefio en forma de tasa de retorno, esta puede ser determinada por el flujo de producto
generado por la unidad marginal del recurso, la evolucion o alteracién de sus caracteristicas

fisicas y la velocidad a la que el valor de mercado del activo cambiara con el tiempo.

A pesar de ello, el modelo basico de gestion econdmica de recursos no renovables manifiesta
que la abundancia fisica no siempre se refleja en el crecimiento econémico ni en la capacidad
productiva petrolera, haciendo imprescindible impulsar y potencializar la formaciéon y
desarrollo de capacidad tecnoldgica de producir bienestar a partir de los recursos agotables,
explotandolos, utilizandolos y reciclandolos a través de estrategias innovadoras que permitan
aumentar gradualmente las reservas de crudo disponibles, midiendo la capacidad de
respuesta de la tasa de retorno en cuanto a su distribucién en sectores estratégicos de la
economia ecuatoriana con el fin de determinar su influencia en el desarrollo social, cultural y

ambiental mejorando las condiciones de vida de sus habitantes y futuras generaciones.

Este apartado tiene por objeto analizar las variables de producciéon petrolera, precios
internacionales del crudo, exportaciones petroleras nacionales, comercio internacional de
derivados, existencias del recurso actuales y proyectadas, y, la tasa de retorno de la renta

petrolera en los distintos sectores de la economia ecuatoriana.
2.1 Antecedentes.

2.1.1 Informacion de la evolucion de la produccién petrolera ecuatoriana.
Considerando la produccién como el punto de partida para el analisis del comportamiento del
petroleo nacional y su impacto sobre los distintos sectores econdémicos, es imprescindible

estudiar la evolucion de este recurso desde el 2003, posterior a una de las peores crisis del

pais a raiz del feriado bancario y la dolarizacion hasta el primer trimestre del 2016.
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La Figura.1l, muestra los niveles de produccion de petréleo ecuatoriano.
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Figura 1. Produccion del petroleo ecuatoriano en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco
Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

El aflo 2003 refleja el nivel mas bajo de produccion con 153.5 millones de barriles de petréleo
debido previa crisis nacional. Por su parte el 2014 es el Unico afio en superar el promedio
productivo del periodo vigente con una produccién de 203.1 millones de barriles.

Segun Andrade (2012) a partir del 2004 el crecimiento del PIB real fue en promedio del 3.86%,
y en el 2008 llega al 9% como resultado de una amplia produccién petrolera consecuente a
los altos precios por barril, sin embargo los niveles de desempefio positivos se deben también
al funcionamiento del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP), instaurado con el fin de
incrementar sustancialmente la producciéon del petréleo a través de resultados favorables en
el PIB nacional.

2.1.2 Comportamiento de los precios del petroleo.
El diagnostico de los precios petroleros debe cometerse partiendo de su expresion en

términos nominales debido a que Ecuador es un tomador del precio sujeto a comportamiento

internacional y por su cualidad de exportador se expresa en términos FOB.
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La Figura 2. Indica el precio nominal unitario del barril de crudo ecuatoriano.
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Figura 2. Precios nominales unitarios por barril de petréleo ecuatoriano.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

El precio FOB mas bajo se registro en el 2003 a $ 26.26 por barril, mientras que en 2012 se

paga el valor mas alto por cada barril de petrolero a un precio nominal de $98,50.

De acuerdo a Estrada (2006) la influencia sobre la variacion del precio del barril del petréleo
es el aumento o disminucién del precio del petréleo en el mercado internacional, tnico factor
gue determina dichos cambios, lo que se correlaciona con datos oficiales del Banco Central
del Ecuador (2016) donde se muestra que si bien el comportamiento del mercado petrolero
internacional no es el unico factor de influencia, a partir del 2004 el precio del crudo tiende a
incrementarse hasta el 2008 llegando a un valor unitario de $83.38 de donde sufre una caida
a $52.01 en 2009 como consecuencia de la severa crisis internacional e inicia nuevamente su
periodo de recuperacion llegando $98.50 dolares por barril en el 2012 y decae reiteradamente
hasta la actualidad.
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La Figura 3., sefala los principales compradores del crudo ecuatoriano y el precio FOB
pagado por barril.
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Figura 3. Compradores del crudo ecuatoriano por precio FOB unitario y miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

El pais que menos pagd6 por un barril de petréleo fue El Salvador, a un precio FOB de $27.73
por cada barril de petréleo por un total de 3.7 millones de barriles. Por su parte, en 2014
Espana fue el menor comprador de crudo ecuatoriano con 124 mil barriles a un precio FOB
de $80.25 cada barril.

El pais que mas pago por un barril de crudo ecuatoriano fue Japon en el afio 2011 a un precio
FOB unitario de $101,94 y un total de 2,05 millones de barriles. Sin embargo, Chile es el
mayor comprador de crudo, en 2015 adquirié 21,5 millones de barriles a un precio FOB de
$40,94 por barril.
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La Figura 4., muestra el comportamiento de los compradores del crudo ecuatoriano.
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Figura 4. Compradores del crudo ecuatoriano por miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

Haciendo énfasis en el numero de barriles de crudo ecuatoriano comprados por socios
comerciales, se concluye que Estados Unidos continla siendo el mayor socio estratégico del
pais con una media de 76 millones de barriles desde el 2003 hasta el 2016 a un precio
promedio de $60.95 FOB.

En 2003, Estados Unidos fue el mayor comprado de crudo nacional por un total de 47,15
millones de barriles a un precio FOB unitario de $25,79 afio por el que paga el precio por barril
mas bajo durante el periodo de analisis, y en 2012 paga el precio mas alto de $98,31 FOB por
82,08 millones de barriles de petréleo.
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2.1.3 Evolucion de las exportaciones petroleras nacionales.

La Figura 5., refleja la cantidad de barriles de petréleo ecuatoriano exportados.
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Figura 5. Exportaciones de petrdleo ecuatoriano en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2003 las exportaciones de petréleo registran un total de 43,1 millones de barriles de crudo
ecuatoriano que se incrementan continuamente en un promedio del 16% hasta finales del afio
2005, registrando la mayor cantidad de barriles exportados en 2014 por un total de 155,7

millones de barriles.

Segun Andrade (2012) a partir del 2006 el rubro de exportaciones petroleras crece como
consecuencia al alto precio internacional del petroleo, y en 2009 la demanda de crudo
ecuatoriano cae en respuesta a la crisis mundial. Sin embargo, a pesar de las variaciones en
las cantidades comercializadas internacionalmente cada afo, las exportaciones petroleras
han ido incrementado su importancia en la conformacion de las exportaciones totales del pais
iniciando en 2003 con una representatividad del 42% y en 2008 del 64% con una marcada

tendencia positiva progresiva.
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2.1.4 Comportamiento de las exportaciones e importaciones de derivados.
La balanza comercial de derivados petroleros se mide en términos de las exportaciones e
importaciones, para ello es necesario considerar también la capacidad productiva nacional de

este tipo de bienes.

La Figura 6., muestra la produccion de derivados de petréleo ecuatoriano.
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Figura 6. Produccion de derivados del petréleo ecuatoriano en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2003 se tiene el nivel productivo mas bajo de derivados con apenas 55.4 millones de
barriles, mientras que en 2012 se registra la capacidad productiva mas alta de derivados de

petréleo con 71,5 millones de barriles.

En 2005 la produccién de derivados decrece en un 2% y se recupera progresivamente hasta
el 2009 con un incremento del 15%, seguido de un marcado decremento del 11% al 2010 y
un aumento del 13% en el volumen de produccion al 2012. De acuerdo a fuentes periodisticas
del pais (Ecuavisa, 2013) desde el 2013 las agendas regulatorias sujetas a la transformacion
de la matriz productiva ajustan sus parametros con el fin de mejorar la oferta exportable de
derivados con un promedio de 66 millones de barriles, situacion que surge en respuesta a las
fluctuaciones de los niveles productivos que se comportan en funcion del precio y demanda

del recurso petrolero en el mercado internacional.
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La Figura 7., muestra la exportacion de derivados de petrdleo ecuatoriano.
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Figura 7. Exportacion de derivados del petréleo ecuatoriano en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2014 se registra la cantidad mas baja de exportaciones de derivados del crudo ecuatoriano
con 2,6 millones de barriles, sin embargo, en 2008 se exportan 15,41 millones de barriles

siendo la mejor oferta exportable de derivados de crudo ecuatoriano.
Del 2003 al 2008 se refleja el mayor volumen de comercializacion internacional de derivados

del petréleo con un promedio de 13.6 millones barriles y decae desde el 2009 a la actualidad

en un 59% aproximadamente con una media de 8.5 millones de barriles.
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En la Figura 8., se presenta la importacion de derivados de petrdleo en miles de barriles.
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Figura 8. Importacién de derivados del petréleo ecuatoriano en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

Las importaciones de derivados presentan una tendencia creciente continua, en el 2003 se
importaron 17,1 millones de barriles llegando a su punto mas alto en 2010 con 44,2 millones
de barriles. En 2011 las importaciones de derivados decaen solo en 7% respecto al afio

anterior y nuevamente se incrementan en 2015, concentrandose en nafta, diésel, y gas.

De acuerdo a fuentes secundarias (2014), el volumen de importacion subi6 precipitadamente
en el primer semestre del 2014 con un incremento del 6% debido a que EP Petroecuador se
aprovision6 de mas combustible suponiendo un estiaje y por la para de la refineria de
Esmeraldas como parte del proceso de rehabilitacion de la planta a fin de alcanzar una
capacidad maxima de produccion de 110.000 barriles diarios en los siguientes afios.

25




La Figura 9., muestra el comportamiento de la balanza comercial de derivados del petroleo.
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Figura 9. Balanza comercial de derivados del petréleo en miles de barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracién: Propia de la autora.

El punto més préximo a coincidir entre las entradas y salidas de derivados es en el afio 2003
donde se exportan 11,9 millones de barriles y se importan 17,1 millones. Por otro lado, la
diferencia mas notoria es en 2014 con una exportacion de apenas 26,23 millones y una

importacion de 57,1 millones de barriles de derivados de petréleo.

La balanza comercial de derivados de petréleo arroja un déficit anual permanente debido a el
volumen de importaciones de derivados es mayor que el exportado, situaciéon que surge por
la falta de bienes de capital y capacidad productiva nacional para la sustitucion estratégica del
modelo de importaciones concentradas especialmente en diésel y gasolinas para la
generacion de las termoeléctricas.
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La Figura 10., muestra la oferta total de derivados del petréleo versus el consumo interno en
miles de barriles
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Figura 10. Oferta total de derivados del petréleo versus el consumo interno en miles de barriles.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central
del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La oferta total de derivados de petréleo en 2003 fue de 72,5 millones de barriles mientras que
el nivel de consumo fue de 52,90 millones. Por su parte, la mayor oferta de derivados se
registra en 2014 con un total de 123,1 millones de barriles de derivados frente a un consumo
de 94,6 millones de barriles.

De acuerdo a publicacion de la Agencia Publica de Noticias del Ecuador y Surameérica (2014)
el consumo de derivados de petroleo aumenta, por la demanda de gasolina extra de 87
octanos y la gasolina super especial de 92 octanos con un incremento en el consumo del 8%

promedio cada afio.
2.1.5 Disponibilidad del crudo ecuatoriano.
En el marco del andlisis de sustentabilidad es indispensable la introduccion de la variable de

disponibilidad del recurso energético pues su eficiencia se mide en términos de los beneficios

resultantes para las generaciones futuras en cuanto a su accesibilidad y disfrute.
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La Figura 11., muestra la cantidad de barriles que se obtuvieron de las reservas comprobadas
de petréleo en miles de millones de barriles.
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Figura 11. Reservas comprobadas de petréleo ecuatoriano en miles de millones de barriles.
Fuente: OPEC (2015). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.
Elaboracion: Propia de la autora.

De acuerdo a informacién de la OPEC (2015), las reservas de petrleo desde 2003 al 2006
fueron de cinco mil millones de barriles en suelo. En 2007, se encuentran nuevas reservas
de las cuales el 40% fueron asignadas a la administraciéon gubernamental y el 60%

correspondiente a campos sin explotar como el ITT.

Segun Quiroga (2014) Shushufindi registré mayor disponibilidad del recurso con 500 millones
de barriles, seguido de Sacha con 470 millones, el bloque 15 con 300 millones, Auca con 280
millones, Libertador con 130 millones, Cuyabeno con 80 millones y Lago Agrio con 60. A fines
del 2013, la firma Ryder Scott certificé un incremento de reservas de 243 millones de barriles
de crudo en el campo 60 de Joya de los Sachas, siendo uno de los campos petroleros que

aporta con mayor participacién en el crecimiento de la economia nacional.
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La Figura 12., muestra la disponibilidad proyectada del crudo nacional en base a las reservas
disponibles y la capacidad productiva petrolera en miles de millones de barriles.
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Figura 12. Disponibilidad proyectada de petréleo ecuatoriano en miles de millones de barriles.
Fuente: OPEC (2015). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.
Elaboracion: Propia de la autora.

La OPEC (2015) publicé con estadisticas oficiales y datos comprobados la produccién anual
de 184 mil millones de barriles de crudo desde el 2013, sefialando que en 42 afos el petrdleo
ecuatoriano estara practicamente agotado llegando a 2058 con 20 mil millones de barriles
disponibles, sin lograr abastecer la demanda estimada internacional desde el 2050 en base a
célculos estimados, incluida la explotacién del eje de los campos Ishpingo, Tambococha y
Tiputini, ITT.
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La Figura 13., muestra los precios de la gasolina en el mundo.
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Figura 13. Gasolina mas costosa del mundo en délares por litro.
Fuente: Global Petrol Prices (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.

La figura 13 refleja cuales son los paises que pagan un mayor precio por la gasolina por cada
litro, resultando que de todos los paises compradores de este producto, Grecia paga $1.56
por cada litro de Gasolina, Dinamarca paga $1.57, seguido de Israel con un precio de $1.60,
Italia con $1.60, Islandia $1.61, Paises bajos $1.63, Ménaco $1.65, Noruega $1.70 y Hong

Kong siendo el pais que mas paga por un litro de gasolina a un precio de $1.83.

2.1.6 Balance econdmico ecuatoriano.

Segun datos oficiales del Banco Central de Ecuador (2016), desde el 2003 la renta petrolera
se incrementa a un 18.31% para 2004 con un aumento progresivo hasta 2008, sin embargo,
la caida del precio del crudo en 2009 provoca una reduccion del 19*% en los ingresos
percibidos, ocasionando una recesion de la economia ecuatoriana que empieza a

estabilizarse a un ritmo promedio de 3% y 5% hasta la actualidad.

De acuerdo a informacién del Ministerio de Finanzas (2016), fuera de los ingresos de la
actividad petrolera se encuentran los ingresos no petroleros y las transferencias corrientes por
fondos recibidos sin contraprestacion. En las cuentas de gastos se encuentran las salidas
corrientes, no corrientes y otros, que corresponden a obligaciones no reconocidas en

ejercicios anteriores.
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La Figura 14., muestra el porcentaje de asignado en promedio de los fondos desde el 2003
hasta el 2016.
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Figura 14. Distribucion promedio de la renta petrolera.
Fuente: OLADE (2012).
Elaboracioén: Propia de la autora.

De la renta resultante de las operaciones comerciales de crudo el 63% se destina para
gestiones del Gobierno Central, el 30% se otorga a la ejecucion de actividades que impulsen
el desarrollo social, el 4% para fondos petroleros, 2% para Municipalidades y 1% para las

actividades departamentales publicas, esto se evidencia en la Tabla 1.
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Tabla 1. Asignaciones de la renta petrolera por sector.

Gobierno Central $7.292.871.770,48 62,80%
Apoyo Social $3.518.694.500,73 30,30%
Ecorae $17.419.279,71 0,15%
Educacion $364.643.588,52 5,00%
Salud $241.030.573,30 6,85%
Fondo indigena $400.643,43 2,30%
Renta de dignidad $58.342.974,16 16,00%
Municipalidades $243.869.915,89 2,10%
Fondos $406.449.859,82 3,50%
Inversiones Petroleras $406.449.859,82
Departamentos $150.967.090,79 1,30%
Total $11.612.853.137,71 100,00%

Fuente: OLADE (2012).
Elaboracion: Propia de la autora.

2.1.7 Crecimiento econémico y sostenibilidad de la economia ecuatoriana de las
rentas petroleras.

La Figura 15., evidencia los cambios porcentuales en el ingreso petrolero y el PIB per capita.

80,00

60,00

40,00

20,00

0,00

-20,00

Variacion porcentual (%)

-40,00

-60,00

Ao (t)

==@==Tasa de variacion ingreso petrolero ==@==Tasa de variacién PIB - Per capita

Figura 15. Cambios porcentuales en el ingreso petrolero y el PIB per capita.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Basado en la proforma presupuestaria de las estadisticas del Banco
Central del Ecuador, 2016.

Elaboracién: Propia de la autora.
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El punto mas elevado se registra en el afilo 2004 donde la tasa de variacion del PIB per cépita
en relacién al 2003, es de 6.43% y los ingresos petroleros se incrementan en un 54%
respectivamente. En tanto que el punto critico mas bajo es en 2009 donde los ingresos
provenientes de la renta petrolera decrecen un 40% en relacion al 2008 y como resultado, el

PIB per céapita decrece en 1.24%.

De acuerdo al World Bank Group (2005), en cuanto a la inversidon para consecucion de
objetivos sostenibles, mediante el decreto No. 870 del 5 de septiembre de 2011, el gobierno
ecuatoriano crea la empresa publica Ecuador Estratégico EP con la mision de planificar,
disefiar, evaluar, priorizar y ejecutar los planes, programas y proyectos de desarrollo local e
infraestructura en las zonas de influencia de los proyectos de los sectores estratégicos,
destinando un porcentaje directo de las rentas petroleras y mineras para proyectos de
desarrollo social en areas de educacion, salud, vivienda, recursos naturales y energia,

saneamiento ambiental y transporte.

La Figura 16., muestra la distribucién promedio del presupuesto de la empresa Ecuador
Estratégico EP 2011 hasta el afio 2016.
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Figura 16. Distribucién del presupuesto de la empresa Ecuador Estratégico EP 2011-2016.
Fuente: OLADE (2012).
Elaboracion: Propia de la autora.
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La mayor asignacion para el desarrollo proveniente de los ingresos petroleros se asigna a la
educaciéon en un 27%. El 18% persigue fines de saneamiento ambiental para sectores
afectados por procesos industriales. La inversion en salud es del 18%, apremiando a la
eficiencia de atencion al usuario y calidad del servicio médico. El 16% se concede al beneficio
de las redes de comunicacion, mientras que el 9% y 4% contribuyen a vivienda y desarrollo
social respectivamente, 2% se invierte en cultura, 2% energia, 3% multisectorial y 1% en

varios.

2.1.8 Matriz energética nacional.

Los principios fundamentales de la matriz energética nacional pretenden garantizar la
administracién de los recursos nacionales a través de la gestién publica responsable. Por
esta razon, la propuesta de la re-estructuracion de la matriz productiva parte de la matriz
energética ecuatoriana en el ambito de los sectores estratégicos conformados por los
ministerios sectoriales de: Electricidad y Energia Renovable, Recursos Naturales No
Renovables, Telecomunicacionesy de la Sociedad de la Informacion; y, la Secretaria Nacional

del Agua, cada uno con objetivos especificos y determinados.

Tabla 2. Matriz energética ecuatoriana.

Ministerio Sectorial Objetivos
Incrementar la capacidad de generacion para garantizar el abastecimiento.
Aprovechamiento de las energias renovables.
Uso eficiente de la energia.
Calidad de servicio y mejoramiento de la gestién.
Integracion regional.
Incrementar la contribucioén del sector Recursos naturales no renovables al
desarrollo nacional.
Incrementar la seguridad y soberania energética en el ambito hidrocarburifero.
Reducir el impacto ambiental y social en las actividades del sector recursos
naturales no renovables.
e Incrementar los niveles de gestion y eficiencia de las entidades del sector
RNNR.
e Incrementar el nimero de ciudadanos incluidos digitalmente.
Telecomunicaciones e Incrementar el uso de las TIC para la transformacién productiva y desarrollo
y de la sociedad de la econdmico.
Informacion e Incrementar el uso de las TIC en el &mbito publico, privado y la sociedad en
general.
¢ Incrementar el acceso permanente a agua de calidad, para consumo humano,
dotacién de agua para riego y otros.
¢ Incrementar la recuperacion, conservacion, proteccion de las cuencas
hidrograficas generadoras de agua a través de un manejo integrado y
sustentable.
Incrementar la participacién de los usuarios y la sociedad en el manejo
eficiente del agua y promover la cultura del buen uso.
¢ Disminuir los riegos hidricos relacionados con aspectos sociales, ambientales
y técnicos.

Electricidad y energia
renovable

Recursos naturales
no renovables

Secretaria nacional
del agua

Fuente: Ministerio Coordinador de los Sectores Estratégicos (2012).
Elaboracion: Propia de la autora.
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La incidencia de los objetivos sectoriales sobre la produccién del crudo responde a las
estrategias propuestas en la planificacion para la transformacion de la matriz productiva,
generando un impacto positivo en la actividad petrolera en caso de cumplirse bajo el sentido
en que se han establecido ya que garantizan lo siguiente:

¢ Disponibilidad inmediata del petréleo para satisfaccion de la demanda nacional e

internacional.

e Eficiencia en la gestibn de uso energético para precautelar los recursos renovables
mediante protecciéon ambiental y desarrollo social, disminuyendo la dependencia del

petréleo y garantizando la calidad de vida para generaciones futuras.

e Desarrollo de estrategias responsables de cuidado ambiental para disminuir impactos
negativos en la naturaleza resultantes de los procesos productivos de la industria
nacional enfocada en la explotacion de recursos naturales renovables y no renovables.
2.1.9 Perspectivas de sustituciéon de petréleo por otras fuentes de energias.

La realidad actual del Ecuador como exportador de petrdleo y de su contraparte como

importador del crudo es un aspecto relevante internacionalmente debido a la participacion

econdmica de los paises en relacién a la actividad petrolera mundial.
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La Tabla 3. Muestra las energias renovables consideradas como proyectos pilotos en el pais.

Tabla 3. Energias renovables consideradas como proyectos pilotos en el pais.

Tipo de energia

Biomasa

Edlica

Geotermia

Solar

Fuente: INER (2016).

Definicion
Energia renovable procedente del e
aprovechamiento de la materia

organica formada en procesos

biolégicos captada y almacenada
por organismos fotosintéticos como

las plantas.

Energia que nace del movimiento e
de las masas de aire que produce
el viento, creando energia cinética
propia de los cuerpos en
movimiento.

Energia geotérmica que puede e
obtenerse mediante el
aprovechamiento del calor del e

interior de la Tierra.

Energia solar natural que tiene la e
capacidad de suministrar todas las
necesidades  energéticas  del

planeta. .

Elaboracion: Propia de la autora.
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Proyectos nacionales
Laboratorio para termo valorizaciéon
de biomasa y residuos soélidos
urbanos.

Reactor piloto de cogasificacion de
residuos sdlidos para produccién de
combustibles.

Alternativas para el aprovechamiento
energético de biomasa residual del
pifon

Produccion de hidrégeno a partir de
biomasa residual de la produccion de
banano

Captura de carbono de emisiones de
plantas termoeléctricas para
produccién de biocombustible a partir
de microalgas.

Parque Edlico Villonaco

Aprovechamiento de la geotermia
para climatizacion de edificaciones.
Desarrollo de metodologias para la
estimacion del potencial geotérmico.
Atlas Geotérmico del Ecuador.
Estimacion del potencial de energia
renovable mediante la instalacion de
estaciones meteoroldgicas.

Atlas de recursos solar y edlico.
Modelizacion de sistemas solares.
Hibridos con cogeneracion para
aplicaciones industriales.

Tecnologias solares.



El principal objetivo del INER (2016) es la gestion integrada de la informacion energética
mediante la implementacion de metodologias para el analisis de escenarios de prospectiva
energética multicriterio, consolidando capacidades técnicas y cientificas para realizar modelos
prospectivos en la sostenibilidad ambiental y desarrollo nacional en general.

El cumplimiento total de los proyectos propuestos sera el Unico pardmetro capaz de
transformar el patrén de especializacion de la economia ecuatoriana, logrando la soberania

energética deseada.

2.1.10 Analisis de laley de hidrocarburos.

De acuerdo al registro oficial de la ley ecuatoriana de hidrocarburos publicada por el Ministerio
de Recursos Naturales No Renovables (1978), manifiesta expresamente en el Art. 1 que los
yacimientos de hidrocarburos que se encuentren situados en el territorio nacional pertenecen
al patrimonio inalienable del Estado, por tanto, su explotacion se cefira a los lineamientos del
desarrollo sustentable y de la proteccién y conservacion del medio ambiente prohibiéndose

practicas que distorsionen la libre competencia, por parte del sector privado o publico.

En el Reglamento a las reformas de la Ley de Hidrocarburos (2010) el Art. 5 sefiala que la
Secretaria de Hidrocarburos aprobara la asignacion de areas y actividades a ser delegadas a
la gestion de empresas de economia mixta, previa solicitud de las empresas publicas de

hidrocarburos, adjuntando los respectivos informes técnicos y econdmicos.

La ley reformatoria a la ley de hidrocarburos (2010) mas alla de establecerse para regular la
participacion de empresas estatales y de economia mixta, establece sanciones al mal manejo
de los derivados de petréleo, incluido el Gas licuado de Petréleo (GLP) y los biocombustibles
entre los que consta el trafico o almacenamiento ilegal de hidrocarburos, la adulteracion de
los derivados, su uso indebido, la suspension injustificada de la distribucién de combustibles,

y la adulteracion en calidad, precio o volumen de los derivados de petréleo.

Entre los articulos méas destacados de la ley de hidrocarburos resaltan el Art. 5., indicando
que los hidrocarburos se explotaran con el objetivo principal de ser industrializados en el pais,
y el Art. 6., haciendo referencia a la funcion ejecutiva en la formulacion de la politica de
hidrocarburos para lo cual obrard mediante el Ministerio del ramo, Petroecuador y el Ministerio

de Defensa Nacional.
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De acuerdo a Guaranda (2010), el sistema juridico ecuatoriano principalmente en el sector
petrolero es caracterizado por asegurar desigualdad material en ambitos econdémicos,
sociales y ambientales, a través de la celebracion de contratos comerciales desfavorables
para el pais entre el estado y las compafiias privadas como es el caso de la operacién de
Texaco, en la cual al Estado se limité a recibir regalias sin capacidad de regular los actos
sociales, ambientales, y laborales.

La polémica generada en cuanto a la puesta en vigencia de la reforma se debe a que fue
remitida como urgente en materia econémica a la Asamblea Nacional el 25 de junio de 2010,
y por tanto no fue tratado en segundo debate ni fue aprobada dentro de los treinta dias que

establece la ley Organica de la Funcion Legislativa.

Otro de los aspectos importantes de la ley de hidrocarburos en su reforma es el Art. 74 con
una causal de caducidad del contrato cuando existen afectaciones al ambiente, siempre y

cuando el dafio no haya sido reparado o remediado.

Por tanto, es necesario profundizar en la contextualizacion de la ley, vigilando que primen los
intereses nacionales sobre los politicos, aplicando efectivamente los mandatos
constitucionales en la reforma a la Ley, mediante una gestion de recursos que garantice su

soberania, derechos ambientales y consecucion del Buen Vivir.

2.2 Metodologia.

De acuerdo a Dankhe (1991), el estudio se asienta sobre las bases de la investigacion
descriptiva ya que el método cientifico considera rasgos, resefias y cualidades de la poblacién
objeto de estudio, buscando especificar las propiedades mas importantes de cualquier

fendbmeno sometido a analisis.

Segun Bernal (2010), se trata de una investigacién longitudinal porque compara los datos
obtenidos en diferentes momentos o instantes de tiempo de una misma poblacién, esto en
relacion a que el periodo de estudio es 2003-2016 en el cual se pretende examinar las

transiciones de las variables observadas.

La observacion participativa es parte inherente del proceso investigativo por su estrecha
relacion con la interaccion de los objetos de estudio y la revision documental debido a que se
recurre a la obtencién de informacion de fuentes secundarias, archivos y publicaciones que

contienen datos inherentes a las variables propuestas recolectados del Banco Central del
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Ecuador y el Ministerio de Finanzas con el fin de presentar los indicadores mas relevantes
para la medicion y analisis de resultados.

2.2.1 Numeros indices.

Segun Yépez (1996) un numero indice es un indicador de tendencia para un periodo que
demuestra el comportamiento de las variables de estudio respecto a un periodo base

expresados porcentualmente.

De acuerdo a Murray (1978), el numero indice fue disefiado con el fin de dar relieve a los
cambios de una variable como cociente, midiendo un afio en comparacion de otro, estudiando
las alteraciones de la variable a lo largo del tiempo en una serie cronoldgica pluridimensional

con caracteristicas descriptivas de la distribucion de analisis.

La metodologia de numero indice es aplicable para la presente investigacion porque
manifiesta en términos porcentuales los indices econdmicos de ingresos y gastos de la
produccidn petrolera de la economia ecuatoriana comparando las variaciones de cada partida
del balance econdmico general en el periodo 2003 al primer trimestre del 2016, tomando como
afo base el 2003.

Asi también la obtencién de indices econdémicos permite el analisis de la inversién social y su
consecucion en el desarrollo sostenible nacional como resultado de la comercializacion
petrolera ecuatoriana que al mostrarse como coeficiente genera mayor comprension de las

alteraciones que ha sufrido la variable objeto a lo largo del tiempo.

2.2.1.1 Caracteristicas de los nimeros indices.

Segun el estudio de Carmona (2001) las principales caracteristicas de los nimeros indices

pueden resumirse de la siguiente manera:

e Representatividad: Los numeros indices son valores representativos que indican

variaciones de dado con respecto a un afio base.
e Versatilidad: Se trata de nUmeros que tienen la capacidad de adaptarse con facilidad a

diferentes funciones lo que lo hace aplicable a distintos campos de estudio.

principalmente a las ciencias econdmicas y sus derivados.
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e Variabilidad: Los numeros indices sirven para modificar o mejorar las estimaciones del

futuro.

o Comparabilidad: Son nUmeros que permiten comparar los cambios en diferentes tipos

de informacion.

De acuerdo a Diewert, Balk, Fixler, Fox, & Nakamura (2010), los nimeros indices siempre se
expresaran en términos porcentuales para mostrar el grado de variacién, miden cambios
relativos de las variables consideradas en un periodo de tiempo determinado, y miden

variaciones que no siempre son mensurables.

2.2.1.2 Tipos de numeros indices.

De acuerdo a Diewert, Balk, Fixler, Fox, & Nakamura (2010) existen tres clases de nimeros

indices segun el tipo de magnitud:

e Indices de precios: Considerado como el nimero que refleja el comportamiento de los
precios de un grupo de articulos, es decir, mide los cambios en el precio durante el
periodo de tiempo en el periodo de tiempo especificado dando como resultado la
proporcién del precio de un grupo de articulos en el afio actual con respecto al afio base.

e Indices de cantidad: Se refiere a una cifra relativa que expresa la variacién en las
cantidades producidas o consumidas de un conjunto de bienes. Entonces miden

cambios en el volumen de bienes.

e Indices de valor: Representa los cambios del valor monetario total de un conjunto de

bienes.

En cambio, segln la evolucion de magnitudes los nimeros indices se clasifican en:

e indices simples: recogen la evolucion del precio, la cantidad o valor de una sola variable.

« Indices compuestos: recogen la evolucion conjunta de los precios, las cantidades o los

valores de las variables de andlisis, esta tipologia de nUmeros indices se clasifica como:

e Indices compuestos sin ponderar: todas las magnitudes o componentes tiene la

misma importancia o pesos.
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e Indices compuestos ponderados: cada magnitud o componente tiene un peso
diferente asignado en funcion de diversos criterios que recogen la importancia

relativa de cada uno de los bienes.
2.2.1.3 Métodos parala construccién de numeros indices.

Segun Yépez (1996), de acuerdo a la evoluciéon de la magnitud los métodos para la

construccién de nimeros indices se dividen en dos tipos:

e Indices no ponderados: Parte de variables con la misma relevancia, todos los objetos

de analisis tienen el mismo peso.

e Indices ponderados: Parte del supuesto de que cada variable dentro de un conjunto de

datos tiene distinta importancia.
Para la construccion de indices ponderados los métodos se clasifican en:

e Método agregativo simple: Se refieren a un solo articulo o concepto trabajando con la
variable unidimensional y presentando simples relaciones o porcentajes entre los
valores de un articulo correspondientes a dos épocas a compararse. La asimilacién se
realiza entre el valor de un periodo fijo 0 base y el valor alcanzado por la magnitud en

cualquier otro momento t.

Dada una serie temporal Ht, los niameros indices se obtienen dividiendo cada uno de los

valores de la variable en cada momento por el valor que tomo la variable en el periodo base.

I(H)—Ht 100
s T Hy

Siendo H; el valor de la variable en el momento ty H, el valor de la variable en el momento 0

gue al multiplicarse por 100 se transforma en porcentaje.
Es el método mas simple para construir nimeros de indice. El total de la variable del afio en

curso se divide para la variable del afio base correspondiente y se multiplica el resultado por
100.
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e Promedio simple del método relativo al precio: se calcula el precio de todos los
productos basicos y luego, en base a su promedio se calcula el nimero de indice.

Z%xlOO
Ie(H) = —2
5 N

Donde, Donde I: es el indice de precios, N es el numero de items, HO es el precio en el afio
0

de base y Ht es el precio de la mercancia correspondiente en el presente afio.

2.2.2 Flujo de caja.

De acuerdo a publicacion oficial de la Universidad José Carlos Mariategui (2006), la
evaluacién de un proyecto de inversién debe fundamentarse en el andlisis de distintos criterios
que permitan conocer claramente las ventajas y desventajas resultantes de la ejecucion del

proyecto mediante indices de rentabilidad obtenidos a partir del flujo de caja proyectado.

Segun Rojas (2014), el Flujo de Caja presenta un detalle de los flujos de ingresos y egresos
de dinero del Estado o una empresa para un periodo dado. La diferencia entre los ingresos y
los egresos son denominados saldo o flujo neto, por tal razén es un indicador de liquidez
imprescindible para medir las operaciones ejecutadas por el ente regulador o administrador.
Cuando el flujo neto arroja un valor positivo, entonces los ingresos del periodo son mayores

a los egresos y si por el contrario es negativo, los egresos son mayores a los ingresos.

De acuerdo a Pindado (2001), en el Balance Econémico General del Estado el flujo de caja
indica la diferencia entre la cantidad de efectivo disponible al inicio de un periodo y la cantidad

al final de ese mismo periodo.

El flujo de efectivo se incrementa con los ingresos obtenidos de la venta de bienes y servicios
o al acceder al financiamiento ya sea interno o externo, sin embargo el saldo neto no es una

medida de rendimiento en si misma, sino un reflejo de la liquidez del ente de analisis.
Segun Chambergo (2013), los flujos de caja de un proyecto constituyen un estado de cuenta

gue resume las entradas y salidas de efectivo y salidas de efectivo a lo largo de la vida til del

proyecto, por lo que permite determinar la rentabilidad de la inversion.
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El presente proyecto de investigacion estudia el flujo de caja operativo del estado ecuatoriano
partiendo del andlisis de las entradas (ingresos) y salidas (egresos) con el fin de determinar
el saldo neto a ser considerado como punto de partida para el caculo del factor de descuento
y el valor presente neto.

2.2.3 Factor de descuento.

De acuerdo a Beltran & Cueva (2007), se determina como factor de descuento al coeficiente
utilizado para calcular el valor actual de cualquier flujo de efectivo futuro, dependiendo de dos
importantes variables, la tasa o tipo de interés y el periodo de tiempo. (Lomeli & Rumbos,
2002)

Para el céalculo del factor de descuento es necesario partir de la férmula:

1
FD = ———
1+t
De donde:
FD: Factor de descuento
r=tasa o tipo de interés
t= periodo de tiempo

De esta manera el factor de descuento se obtiene a partir del tipo de descuento r y el nUmero
de afos r, resultando siempre una cifra menor a 1y considerado como la variable fundamental

para el célculo del valor presente neto.

Por tanto, la seleccion de la tasa depende del uso que se le va a dar, permitiendo decidir entre
distintas opciones de cambio con el fin de maximizar el valor del capital invertido en los
proyectos propuestos, esto significa que la calificacién de cada proyecto dependera de la
rentabilidad del proyecto de estudio frente a planes alternativos en donde se analiza la
ganancia del capital del proyecto que posiblemente sea mayor invirtiéndolo en las demas

alternativas, situacion que se determina a través del calculo del valor presente neto.
2.2.4 Valor presente neto.

Segun Beltrdn & Cueva (2007) el valor presente neto o valor actual neto (VPN O VAN) es el

valor actual de los beneficios resultantes de un proyecto de estudio en la actualidad a una
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cierta tasa de descuento que representa el costo de oportunidad del capital, esto es, la
rentabilidad que estaria ganando el dinero al ser utilizado en una mejor alternativa de

inversion.
Para esto parte de la siguiente formula:

FCN,  FCN,  FCN,.,  FCN,

AN =1
v tarol Tar o @i aron

De donde:

I, = Inversion inicial ubicada en el periodo 0.

i = Tasa de costo de oportunidad, tasa de descuento, tasa de interés pertinente para el
proyecto.

FCN; = Flujo de caja neto del periodo 1.

FCN, = Flujo de caja neto del periodo 2.

FCN(—1y= Flujo de caja neto del pentltimo periodo n-1.

FCN,, = Flujo de caja neto del ultimo periodo.

Haciendo mas sencilla su aplicacion a partir del factor de descuento, para calcular el valor
presente neto (VAN) de cada proyecto se tiene que multiplicar el flujo monetario neto de cada
periodo por su correspondiente factor de descuento, y luego sumar todos los resultados.

2.2.4.1 Interpretacién del VAN y criterio de decision.

De acuerdo a Beltran & Cueva (2007), cuando el VAN sea mayor a 0, el proyecto debe ser

aceptado y rechazado cuando sea menor que 0 determinando asi las siguientes posibilidades:

e VAN > 0. Siel valor actual neto es mayor que cero se recomienda realizar la inversion

pues indica una ganancia respecto a la inversion en la mejor alternativa.
e VAN<O. Sielvaloractual neto es menor que cero se recomienda no realizar la inversion
pues el proyecto no ser4 mejor que su alternativa, por el contrario se deben analizar

tales alternativas.

e VAN = 0. Si el valor actual neto es igual a cero, es indiferente invertir en el proyecto o

en su mejor alternativa.
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2.2.5 Andlisis deterministico para el calculo del VPN.

Segun Beltrdn & Cueva (2008), dentro del proceso investigativo se toman decisiones a lo largo
de la vida util del proyecto que influyen y condicionan nuevas decisiones, por tanto introducen
la metodologia del arbol de decision con la representacion de alternativas de desarrollo de
cada proyecto y las instancias para toma de decisiones.

Por tanto, es necesario escoger el camino que conduzca a la mayor rentabilidad o VAN,
mostrando todas las combinaciones posibles de sucesos y, mediante el célculo del VAN

comparar los resultados que permitan decidir entre las distintas estrategias de inversion.

El presente trabajo de investigacion amerita entonces el andlisis deterministico para el calculo
del VAN econdmico, considerando el costo de oportunidad del capital dentro de la estructura
econdmica financiera bajo un escenario individual deterministico por proyecto y aun escenario

conjunto que recoge las mejores alternativas de cada decision.

Cada escenario considera la inversion econémica financiera privada y social, cada uno con

tres sub escenarios representados en un arbol de decision.

La Figura 17., muestra el arbol de decision deterministico a ser aplicado en cada escenario

de analisis del trabajo de investigacion.

AA-1 X>r<y
AA AA-2 X>r<y
AA-3 X>r<y
‘ Escenario )
AB-1 X>r<y
AB AB-2 r=x
AB-3 r<x

Figura 17. Arbol de decision deterministico.
Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008).
Elaboracién: Propia de la autora.
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CAPITULO IIl.

RESULTADOS Y DISCUSION



3.1 Variacién de los ingresos y gastos del balance econdmico general del estado por
afio.

Las figuras y descripciones detalladas a continuacion tienen por objeto reflejar las variaciones
de cada afo del periodo de estudio para las principales cuentas que componen el balance
econdémico general del estado ecuatoriano con el fin de determinar su comportamiento y
significacion porcentual.

La Figura 18., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2003-2004.

100%
80%

TotaI De Ingresos

— 60% Ingresos No or

X Petroleros; 8,34% Fmanaamlento,
Tg 40% - 219,23%

S 20% -
[J]

g |

IS) 0%

o

c _ 0,

tg 20% Ingresos

g -40% Petroleros; -

=

-60% 20,56%
-80%

-100%

Ingresos Totales

Figura 18. Variacion de ingresos del balance econémico general del Estado, 2003-2004.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2004).
Elaboraciéon: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2004 disminuyeron frente a los del 2003 en un 20.56%, los
ingresos no petroleros se incrementaron en un 8.34% respecto al afio anterior y los ingresos
por financiamiento aumentaron un 219.23% en respuesta a la necesidad de liquidez por

efectos de la crisis nacional consecuente al proceso de dolarizacion.

La Figura 19., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2003-2004.
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Figura 19. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,
2003-2004.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2004).

Elaboracioén: Propia de la autora.

En 2004 los gastos fueron mayores en 5.12% con relacion al 2003, las amortizaciones
aumentaron en un 107.23% por la reduccién del importe de la deuda externa y otros rubros
se incrementaron en un 598.04% en relacion al afio anterior por costos financieros de la venta
anticipada de petrdleo.

La Figura 20., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2003-2004.

100%
80% Ingresos
< 60% Petroleros;
:; 40% 26,29%
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> ’ i
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%
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Ingresos Totales

Figura 20. Variacion de los ingresos del balance econdmico general del estado, 2004-2005.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2004).
Elaboracién: Propia de la autora.
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Los ingresos petroleros del 2005 se incrementaron frente a los del 2004 en un 26.29%, los
ingresos no petroleros decrecieron en 0.21% respecto al afio anterior y los ingresos por
financiamiento decrecieron en un 24.61% debido a que se reduce el financiamiento por

importacion de derivados del petroleo.

La Figura 21., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2004-2005.
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Figura 21. Variacion de los ingresos petroleros del balance econdmico general del estado, 2004-2005.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).
Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos en 2005 se incrementaron en un 1,29% con relacion al 2004, las amortizaciones
aumentaron un 55.23% en razon del pago de la deuda externa y otros rubros fueron mayores
en un 13,79 % con relacion al afio anterior por aumento de gastos financieros por disminucion
de disponibilidades.

La Figura 22., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2005-2006.
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Figura 22. Variacién de los ingresos del balance econémico general del estado, 2005-2006.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).
Elaboracioén: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2006 disminuyeron frente a los del 2005 en un 19.60%, debido a
la reduccién de exportacion de derivados, los ingresos no petroleros del afio 2006 fueron
mayores en un 48.08% Yy los ingresos por financiamiento aumentan en un 302.33% en

respuesta al crédito directo asumido con Venezuela para pago de la deuda externa.

La Figura 23., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2005-2006.
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Figura 23. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econdmico general del estado,
2005-2006.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).

Elaboracién: Propia de la autora.




Los gastos totales en 2006 fueron mayores en un 1.64% con relacién al 2005, las
amortizaciones despuntan significativamente en un 990.64% debido a la considerable
reduccion de importe de la deuda externa y otros rubros aumentan en 300% con relacion al

afio anterior por concepto de cargos por disminucion de disponibilidades.

La Figura 24., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2006-2007.
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Figura 24. Variacion de ingresos del balance econdmico general del estado, 2006-2007.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracioén: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2007 aumentaron significativamente frente a los del 2006 en un
54.23% a causa del incremento del precio del petréleo a nivel internacional, los ingresos no
petroleros fueron mayores en un 11.43% respecto al afio anterior por rubros tributarios

principalmente y los ingresos por financiamiento tienen un aumento del 15.92% al 2007.

La Figura 25., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2006-2007.
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Figura 25. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,
2006-2007.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales en 2007 se incrementan en 40.09% con relacion al 2006 debido al
incremento transferencias corrientes de los gastos permanentes, las amortizaciones decrecen
en un 35.36% y otros rubros aumentan en un 304.55% con relacion al afio anterior por

concepto de cargos multilaterales a la deuda publica externa.

La Figura 26., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2007-2008.
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Figura 26. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2007-2008.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.
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Los ingresos petroleros del 2008 se incrementan frente a los del 2007 en un 110.24%, gracias
a la subida del precio internacional de petréleo por barril, los ingresos no petroleros aumentan
en un 30.49% en consecuencia al aumento de las participaciones tributarias del Impuesto a
la renta y los ingresos por financiamiento se incrementan con un 36.95% en comparacion con
el afio anterior.

La Figura 27., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2007-2008.
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Figura 27. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econdmico general del estado,
2007-2008.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales en 2008 se incrementan en un 49,48% respecto al afio 2007 debido al
aumento considerable del gasto permanente en sueldos y salarios, las amortizaciones
aumentan en un 35,74% por pago a la deuda interna y otros rubros se incrementan en 45,69%

por concepto de costos financieros por convenios de cooperacion interinstitucional.

La Figura 28., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2008-2009.
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Figura 28. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2008-2009.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2009 disminuyen frente a los del 2008 en un 17.21%, debido a la
marcada disminucion del precio internacional del barril de petréleo, los ingresos no petroleros
del afio 2009 decrecen en 2.77%, y los ingresos por financiamiento sufren una reduccion de
28.58% comparados al 2008 como consecuencia a la reduccién de desembolsos externos a

organismos multilaterales.

La Figura 29., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2008-2009.
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Figura 29. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,
2008-2009.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos en 2009 se incrementan en 8% con relacién al 2008, las amortizaciones en 2009
decrecen en un 44.07% debido a que se minimiza el pago a la deuda interna y externa, y otros
tienen una disminucién del 66.45% en 2009 con relacion al afio anterior ya que se inicia una
etapa de regulacion a las cuentas comprendidas en este grupo, injustificadas en periodos

anteriores.

La Figura 30., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2009-2010.
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Figura 30. Variacién de ingresos del balance econémico general del estado, 2009-2010.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracion: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2010 decrecen frente a los del 2009 en un 3.29%, los ingresos no
petroleros aumentan en un 23.06% debido a la presion tributaria con la ciudadana para el
pago de impuestos siendo mas eficiente la recaudacién del IVA, ICE y el impuesto a la renta.
Los ingresos por financiamiento se incrementan en un 152.04% con relacion al afio anterior

debido a la accesibilidad a crédito del sector externo.

La Figura 31., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2009-20010.
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Figura 31. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econdmico general del estado,
2009-2010.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracion: Propia de la autora.




Los gastos del 2010 aumentaron en un 34.62% respecto al 2009 debido al incremento de
gastos permanentes en sueldos y salarios y compra de bienes y servicios estatales, las
amortizaciones en 2010 sufren una caida del 30.23% en vista de la reduccién del pago de la
deuda externa y otros rubros decrecen en un 59.39% con relacion al afio anterior debido a la

regulacion a esta cuenta injustificada en periodos anteriores.

La Figura 32., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2010-2011.
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Figura 32. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2010-2011.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracion: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2011 se incrementan frente a los del 2010 en un 24.87% debido
a la recuperacion del precio internacional de barril de petréleo, los ingresos no petroleros se
aumentaron en un 9.62% respecto al afio anterior y los ingresos por financiamiento
decrecieron en 21.96% ya que disminuye significativamente el acceso a créditos directos
internos.

La Figura 33., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2010-2011.
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Figura 33. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,

2010-2011.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales del 2011 aumentaron en un 2.70% con relacién al 2010, las amortizaciones
tienen un incremento del 24.97% ya que se prioriza el pago de la deuda externa y otros rubros

que caen en un 71.70% debido a que la clasificacién presupuestaria para las sub cuentas

componentes de este rubro se vuelve mas eficiente.

La Figura 34., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del

estado entre en afo 2011-2012.
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Figura 34. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2011-2012.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracién: Propia de la autora.
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La variacion de los ingresos petroleros del 2012 sufre un incremento del 36,28% frente al afio
2011 gracias a un aumento significativo de los ingresos petroleros no permanentes por
concepto de regalias, los ingresos no petroleros aumentan en un 14.14% debido al incremento
de la recaudacion tributaria, principalmente del IVA, y los ingresos por financiamiento se
incrementaron en un 6.28%.

La Figura 35., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2011-2012.
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Figura 35. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econdmico general del estado,
2011-2012.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales en 2012 sufren un incremento del 14,59% respecto al 2011, las
amortizaciones aumentan en un 17.58% debido a los importes a la deuda externa y otros
rubros incrementan considerablemente en 1546,67% con relacion al afio anterior debido a los

costos financieros por venta anticipada de petroleo.

La Figura 36., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2012-2013.



100%

Total De Ingresos

80%

Ingresos No or
. 60% Petroleros; Financ?amientO'
- ;
€ o 41,63% 191,10%
©
=}
[V}
s |
o 0%
o
5 -20%
3 Ingresos
§ -40% Petroleros; -

60% 45,14%

-80%

Ingresos totales

-100%

Figura 36. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2012-2013.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2013).
Elaboracion: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2013 decrecen un 45.14% frente a los del 2012 debido a la
reduccién de ingresos petroleros no permanentes por concepto de regalias. Los ingresos no
petroleros del afio 2013 tienen un aumento del 41.63% gracias a la significancia de los
ingresos tributarios y los ingresos por financiamiento se incrementan significativamente con

un 191.10% debido a la accesibilidad de financiamiento interno con bonos del estado.

La Figura 37., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2012-2013.
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Figura 37. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,
2012-2013.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2013).

Elaboracioén: Propia de la autora.

Los gastos totales en 2013 sufren un incremento del 56.68% debido al aumento de gastos no
permanentes por transferencias de capital, las amortizaciones decrecen en un 12.29% por la
disminucion del pago a la deuda externa y otros rubros decrecen en un 100.00% ya que no

se registra movimiento financiero alguno para esta cuenta en el afio 2013.

La Figura 38., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre en afio 2013-2014.
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Figura 38. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2013-2014.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).
Elaboracion: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2014 se incrementan en un 2,30% respecto al 2013, los ingresos
no petroleros caen en 1.15% debido a la disminucién de los ingresos no tributarios con
concepto de autogestion para renta de inversiones y multas; y, los ingresos por financiamiento

con un registran un aumento del 16.96% debido al acceso de crédito externo de gobiernos y

organismos multilaterales.

La Figura 39., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico

general del estado, 2013-2014.
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Figura 39. Variacién de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,

2013-2014.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).
Elaboracion: Propia de la autora.




Los gastos totales disminuyen un 2.10% en 2014 con relacién al 2013, las amortizaciones
aumentaron representativamente en un 201.37% ya que se realizan considerables importes a
la deuda externa e interna, y otros rubros no presentan variacion debido a que la cuenta no
registra informacion financiera en el 2013 ni en el 2014.

La Figura 40., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del
estado entre el afio 2014-2015.
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Figura 40. Variacion de ingresos del balance econdmico general del estado, 2014-2015.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).
Elaboracién: Propia de la autora.

Los ingresos petroleros del 2015 aumentan frente a los del afio 2014 en un 3.42% debido al
incremento del gravamen a la tarifa de oleoducto, los ingresos no petroleros se incrementan
un 10.84% gracias al aumento de los ingresos no tributarios por concepto de contribuciones,
y los ingresos por financiamiento sufren un aumento minimo del 0.49% comparado con el afio

anterior.

La Figura 41., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado, 2014-2015.
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Figura 41. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico general del estado,

2014-2015.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).

Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales tienen una reduccion del 9,15% en 2015 comparados con el afio 2014
debido a la disminucidn del gasto no permanente en transferencias de capital e inversiones

financieras, las amortizaciones aumentan un 35.59% debido a los considerables importes

destinados a la deuda externa y otros rubros no presentan variacion.

La Figura 42., muestra la variacion de los ingresos totales del balance econémico general del

estado entre el afio 2015-2016, considerando la proforma presupuestaria del afio 2016.
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Figura 42. Variacion de ingresos del balance econémico general del estado, 2015-2016.
Fuente: Ministerio de Finanzas (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central del

Ecuador, 2016.
Elaboracién: Propia de la autora.
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Los ingresos petroleros del 2016 disminuyen frente a los del 2015 en un 99.7% debido a que
se estima una reduccién en la exportacién de derivados e impuestos petroleros, los ingresos
no petroleros disminuyen en un 5.26% y los ingresos por financiamiento caen en 36.67%
comparados al afio 2015 debido a que se espera la reduccion de endeudamiento externo.

La Figura 43., muestra la variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econémico
general del estado entre el afio 2015-2016, considerando la proforma presupuestaria del afio
2016.
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Figura 43. Variacion de gastos, amortizaciones y otros del balance econdmico general del estado,
2015-2016.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central del
Ecuador, 2016.
Elaboracién: Propia de la autora.

Los gastos totales caen un 17.58% en 2016 con relacion al 2015, debido a disminucion del
gasto permanente en sueldos y salarios y compra de bienes y servicios las amortizaciones
disminuyen en un 50.96% pues se reducen los pagos a la deuda externa y otros rubros tienen
un decremento del 54.44% con relacion al afio anterior debido a la disminucién de gastos por
venta anticipada de petroleo.
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3.1.1 Inversidn social de la renta petrolera.

De acuerdo a Pintado (2001), la inversion social de la renta petrolera canaliza a través del
Fondo de Estabilizacién, Inversion Social y Productiva y Reduccion del Endeudamiento
Publico, llamado asi desde el afio 2002 al 2005, a partir del afio 2006 el mismo fondo cambia
su denominacion a Cuenta de Reactivacion Productiva y Social del Desarrollo Cientifico
Tecnologico y de la Estabilizacion.

La Figura 44., muestra la variacién del fondo de estabilizacion, inversién social y productiva y
reduccién del endeudamiento publico 2003-2004.
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Figura 44. Variacion del fondo de estabilizacién, inversion social y productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversién social - FEIREP, 2003-2004.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2004).

Elaboracion: Propia de la autora.

En el afio 2004 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tiene un incremento
del 70% comparado a 2003, los proyectos de salud sufren un aumento del 42%, la
investigacion cientifico tecnoldgica se incrementa en un 28%, el mejoramiento de la red vial
tiene un significativo aumento del 155.34% y no existe variacion en la reparaciéon ambiental y

social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 45., muestra la variacion del fondo de estabilizacién, inversion social y productiva y
reduccion del endeudamiento publico 2004-2005.
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Figura 45. Variacion del fondo de estabilizacién, inversion social y productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversién social - FEIREP, 2004-2005.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).

Elaboracion: Propia de la autora.

Los proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un decrecimiento del 23% en 2005
comparado al 2004, una reduccion del 17% en proyectos de salud, una disminucion del 31%
en investigacion cientifico tecnologica, un incremento del 4% en mejoramiento y
mantenimiento de la red vial y un aumento representativo del 30% en reparaciéon ambiental y
social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 46., muestra la variacion de la cuenta de reactivacioén productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2005-2006.
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Figura 46. Variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2005-2006.

Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).

Elaboraciéon: Propia de la autora.

En 2006 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un incremento del
46% en comparacion al 2005, un aumento del 65% en proyectos de salud, una disminucién
significativa del 100% en investigacion cientifico tecnoldgica, un incremento del 83% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y aumento considerable del 120% en la

reparacion ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 47., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2006-2007.
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Figura 47. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinada a inversion social - CEREPS, 2006-2007.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracién: Propia de la autora.

En 2007 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un incremento del
107%, con relacion al 2006, asi también un aumento del 84% en proyectos de salud, sin
variacion en la investigacion cientifico tecnolégica, un incremento representativo del 120% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y un aumento importante del 183% en la

reparacion ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 48., muestra la variacion de la cuenta de reactivacioén productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2007-2008.
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Figura 48. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2007-2008.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracion: Propia de la autora.

En el afio 2008 la inversién en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un
incremento significativo del 157% en comparacion al 2007, una variacion positiva del 170%
en proyectos de salud, en investigacion cientifico tecnoldgica registra un aumento del 131%,
un incremento 170% en mejoramiento y mantenimiento de la red vial y un aumento del 125%

en la reparacion ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 49., muestra la variacion de la cuenta de reactivacioén productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2007-2008.
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Figura 49. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2008-2009.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).

Elaboracion: Propia de la autora.

En el afio 2009 la inversibn en proyectos de inversion, educacion y cultura tiene un
decrecimiento del 13% comparado con 2008, una reduccién del 1% en proyectos de salud, un
aumento del 82% en investigacion cientifico tecnol6gica, un incremento del 5% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y una disminucién del 13% en la reparacion

ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 50., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2009-2010.
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Figura 50. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2009-2010.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracién: Propia de la autora.

En 2010 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un decrecimiento
del 6% comparado con el afio 2009, una disminucion del 6% en proyectos de salud, un
decremento del 11% en investigacion cientifico tecnoldgica, un incremento del 10% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y una disminucién del 4% en la reparaciéon

ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 51., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2010-2011.
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Figura 51. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2010-2011.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2011 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un incremento del
23% comparado con el afio 2010, un aumento del 26% en proyectos de salud, un importante
incremento del 68% en investigacion cientifico tecnolégica, un aumento del 34% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y una disminucién del 27% en la reparacion

ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 52., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2011-2012.
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Figura 52. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a inversion social - CEREPS, 2011-2012.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2013).

Elaboracién: Propia de la autora.

En 2012 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tienen un incremento del
43% comparado con el afio 2011, un aumento del 59% en proyectos de salud, un incremento
del 43% en investigacion cientifico tecnolégica, un aumento del 55% en mejoramiento y
mantenimiento de la red vial y un significativo incremento del 115% en reparacion ambiental
y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 53., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2012-2013.
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Figura 53. Variacion de la de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento
publico destinado a inversién social - CEREPS, 2012-2013.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2013).

Elaboracién: Propia de la autora.

La inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura tiene un decrecimiento del 34%
en el afilo 2013 comparado con 2012, asi también una reduccion del 34% en proyectos de
salud, un decremento del 20% en investigacion cientifico tecnoldgica, una disminucion del
35% en mejoramiento y mantenimiento de la red vial y una disminucion representativa del

60%en reparacion ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 54., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2013-2014.
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Figura 54. Variacion de la de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del endeudamiento
publico destinado a inversién social - CEREPS, 2013-2014.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2014 la inversion en proyectos de inversion, educacién y cultura tiene un incremento del
11% con relacién al afio 2013, un aumento del 1% en proyectos de salud, un decremento del
17% en investigacion cientifico tecnoldgica, un incremento del 3% en mejoramiento y
mantenimiento de la red vial y un aumento significativo del 67% en reparacion ambiental y

social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 55., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2014-2015.
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Figura 55. Variacion de la de la cuenta de reactivacion productiva y reducciéon del endeudamiento
publico destinado a la inversién social - CEREPS, 2014-2015.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2015 la inversion en proyectos de inversidn, educacion y cultura tiene una disminucion del
17% comparado con el afio 2014, un aumento del 9% en proyectos de salud una reduccién
del 1% en investigacion cientifico tecnoldgica, un decrecimiento del 8% en mejoramiento y
mantenimiento de la red vial y una considerable disminucion del 34% en la reparacion

ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior.
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La Figura 56., muestra la variacion de la cuenta de reactivacién productiva y reduccion del
endeudamiento publico destinado a inversion social, 2015-2016. Basado en la proforma
presupuestaria de las estadisticas del Banco Central del Ecuador para el afio 2016.
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Figura 56. Variacion de la cuenta de reactivacion productiva y reduccion del endeudamiento publico
destinado a la inversion social - CEREPS, 2015-2016.

Fuente: Ministerio de Finanzas (2016). Basado en proforma presupuestaria de estadisticas del Banco Central del
Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

En 2016 la inversion en proyectos de inversion, educacion y cultura estimo un decrecimiento
del 100% comparado con 2015, asi también una reduccién del 100% en proyectos de salud,
el 100% menos en investigacion cientifico tecnoldgica, un decremento del 100% en
mejoramiento y mantenimiento de la red vial y una disminucion del 100% en la reparacion
ambiental y social comparado con el afio inmediatamente anterior a consideracion de que los
datos del 2016 parten de una proforma estimada.

3.2 Anadlisis de lasostenibilidad econdmica financiera del fondo petrolero ecuatoriano
mediante escenarios de incertidumbre.

Para realizar el andlisis econémico del fondo petrolero ecuatoriano se han considerado cinco

proyectos a ser considerados en escenario individual y grupal, clasificados de acuerdo al
Banco Central del Ecuador (2016) de la siguiente manera:
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e Fondos de estabilizacion petrolera — FEP.

e Fondos de ahorro y contingencia — FAC.

e Fondos ecuatorianos de inversion en los sectores energético e hidrocarburifero —
FEISEH.

e Lineas de crédito al sector productivo.

e Proyectos productivos y re compra de la deuda publica.

Los escenarios individuales se clasifican cada uno en inversién econémica financiera con
descuento privado e inversion econdmica financiera con descuento social, cada una con tres
sub escenarios de costo de oportunidad de capital, alto, medio y bajo respectivamente que si
bien consideran rangos para su analisis, los resultados graficos consideran su limite superior

a fin de reflejar claramente su tendencia.

Por otro lado, el escenario en conjunto propone las mejores alternativas de cada decision por

escenario de analisis.

3.2.1 Rentabilidad social real.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador (2016) la inversion econdmica financiera con
descuento social genera un costo de oportunidad alto cuando la tasa de descuento es mayor
a 1% y menor al 8%, costo de oportunidad de capital normal cuando la tasa de descuento es
igual al 4% y menor al 12% y costo de oportunidad de capital bajo cuando la tasa de descuento

es menor o igual al 1%.

Segun Almedia, Gallardo, & Tomaselli (2006) en el caso ecuatoriano los proyectos que se

prestan a esta tasa son:

e Proyectos productivos y re compra de la deuda publica: Tasa de rentabilidad social del

8% con una ampliacion maxima del 10%.

¢ Fondos de ahorro y contingencia — FAC: Tasa de rentabilidad social del 3% con una

extension méaxima del 6%.

e Fondos de estabilizacion petrolera — FEP: Tasa de rentabilidad social del 3% que puede

ascender hasta el 6%.
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e Fondos ecuatorianos de inversion en los sectores energético e hidrocarburifero —
FEISEH: Tasa de rentabilidad social del 8% con una ampliacion que va hasta el 10%

3.2.2 Rentabilidad privada real.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador (2016) y a la Superintendencia de Bancos (2017) la
inversion econdémica financiera con descuento privado genera un costo de oportunidad de
capital alto cuando la tasa de descuento activa es mayor a 8% y menor al 15%, costo de
oportunidad de capital normal cuando la tasa de descuento activa es mayor al 1% y menor al
12% y costo de oportunidad de capital bajo cuando la tasa de descuento activa es menor o

igual al 8%.

Segun la Superintendencia de Bancos (2017) en el caso ecuatoriano el proyecto que se presta

a esta tasa es:

e Lineas de crédito al sector productivo: Tasa de rentabilidad privada activa del 15% con

una ampliacion maxima del 29% para el microcrédito comercial y de servicios.

3.2.3 Escenarios de incertidumbre deterministicos.

En cada escenario de andlisis se observa tanto la inversiébn econdmica financiera con
descuento privado como la inversion econdmica financiera con descuento social consideradas

bajo tres sub escenarios, el costo de oportunidad del capital alto, normal y bajo.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador (2016) el costo de oportunidad del capital privado
alto considera una tasa de descuento mayor al 12% y menor al 15%, el costo de oportunidad
del capital privado normal considera una tasa de descuento mayor al 11% y menor al 12%;
finalmente el costo de oportunidad del capital privado bajo considera una tasa de descuento

mayor al 8% y menor al 11%.

Por su parte, a consideracion de la inversion financiera con descuento social, de acuerdo al
Banco Central del Ecuador (2016) el costo de oportunidad del capital social alto considera una
tasa de descuento privado mayor al 1% y menor al 8%, el costo de oportunidad del capital
social normal considera una tasa de descuento igual al 4% Yy el costo de oportunidad del capital

social bajo considera una tasa de descuento menor al 1%.
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3.2.3.1 Escenarios de incertidumbre deterministicos individuales.

La Figura 57., indica el arbol de decision deterministico del escenario A, fondo de
estabilizacion petrolera — FEP

COKp Alto 12>rs<15 VAN = $1813,77
Inversién econémica
financiera con COKp Normal 11>rs<12 VAN = $2133,34
descuento privado.
COKp Bajo 8>rs<11 VAN = $2258,85
Fondo de
estabilizacién
petrolera - FEP
COKs Alto 1>rs<8 VAN = $2707,79
Inversién econémica
financiera con COKs Normal rs=4 VAN = $3533,10
descuento social.
COKs Bajo rs<1 VAN = $4398,87

Figura 57. Arbol de decision deterministico. Escenario A — Fondo de estabilizacion petrolera FEP,
2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdémico financiera con descuento privado para el fondo de estabilizacion
petrolera a costo de oportunidad de capital bajo presenta el VAN mas favorable de $2258,85
mientras que la inversion con descuento social indica un VAN todavia mas rentable de

$4398,87 a costo de oportunidad de capital social bajo.
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La Figura 58., muestra la inversién econdmica financiera privada del escenario A, fondo de

estabilizacion petrolera — FEP.
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Figura 58. Inversion econémica financiera privada. Escenario A — Fondo de estabilizacion petrolera

FEP, 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econdmica financiera privada para el fondo de estabilizacién petrolera a costo de
oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $261,26 en 2003, a costo de
oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $258,92 también en 2003 y a costo

de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $252,17 en el mismo afio.
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La Figura 59., muestra la inversién economica financiera social del escenario A, fondo de

estabilizacion petrolera — FEP.
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Figura 59. Inversién econémica financiera social. Escenario A — Fondo de estabilizacién petrolera

FEP, 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econdmica financiera social para el fondo de estabilizacion petrolera a costo de
oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $643,76 en 2012, a costo de
oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $480,40 también en 2012 y a costo

de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $329,38 en el mismo afio.
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La Figura 60., indica el arbol de decision deterministico del escenario B, fondo de ahorro y

contingencia — FAC.
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Figura 60. Arbol de decision deterministico. Escenario B - Fondo de ahorro y contingencia - FAC,

2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdémico financiera con descuento privado para el fondo de ahorro y
contingencia a costo de oportunidad de capital bajo presenta el VAN mas favorable de
$1199,24 mientras que la inversion con descuento social indica un VAN todavia mas rentable
de $2369,19 a costo de oportunidad de capital social bajo.
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La Figura 61., muestra la inversiéon econdmica financiera privada del escenario B, fondo de

ahorro y contingencia — FAC.
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Figura 61. Inversion econdmica financiera privada. Escenario B - Fondo de ahorro y contingencia —

FAC, 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdmica financiera privada para el fondo de ahorro y contingencia a costo de
oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $188,81 en 2008, a costo de
oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $178,98 también en 2003 y a costo

de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $152,73 en el mismo afio.
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La Figura 62., muestra la inversién econdmica financiera social del escenario B, fondo de

ahorro y contingencia — FAC.
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Figura 62. Inversion econdmica financiera social. Escenario B - Fondo de ahorro y contingencia —

FAC, 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdmica financiera social para el fondo de ahorro y contingencia a costo de
oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $332,80 en 2008, a costo de
oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $379,20 también en 2008 y a costo

de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $222,62 en el mismo afio.
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La Figura 63., indica el &rbol de decision deterministico del escenario C, fondos ecuatorianos

de inversioén en los sectores energético e hidrocarburifero — FEISEH.
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Figura 63. Arbol de decision deterministico. Escenario C - Fondos ecuatorianos de inversion en los
sectores energético e hidrocarburifero FEISEH.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdmico financiera con descuento privado para los fondos ecuatorianos de
inversion en los sectores energético e hidrocarburiferos a costo de oportunidad de capital
privado bajo presenta el VAN mas favorable de $1958,08 mientras que la inversion con
descuento social indica un VAN aun mas rentable de $4191,07 a costo de oportunidad de

capital social bajo.
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La Figura 64., muestra la inversién econdmica financiera privada del escenario C, fondos
ecuatorianos de inversion en los sectores energético e hidrocarburiferos — FEISEH.
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Figura 64. Inversién econémica financiera privada. Escenario C - Fondos ecuatorianos de inversion
en los sectores energético e hidrocarburiferos — FEISEH., 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econdmica financiera privada para los fondos ecuatorianos de inversion en los
sectores energético e hidrocarburiferos a costo de oportunidad de capital bajo presenta su
VAN mas alto de $407,80 en 2008, a costo de oportunidad de capital normal el VAN mas
favorable es de $386,44 también en 2008 y a costo de oportunidad de capital alto el VAN més

rentable es de $329,76 en el mismo afno.
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La Figura 65., muestra la inversiébn econémica financiera social del escenario C, fondos

ecuatorianos e hidrocarburiferos — FEISEH.
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Figura 65. Inversiébn econdémica financiera social. Escenario C - Fondos ecuatorianos e
hidrocarburiferos — FEISEH., 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econdmica financiera social para los fondos ecuatorianos de inversion en los
sectores energético e hidrocarburiferos a costo de oportunidad de capital bajo presenta su
VAN mas alto de $718,55 en 2008, a costo de oportunidad de capital normal el VAN mas
favorable es de $602,82 también en 2008 y a costo de oportunidad de capital alto el VAN mas

rentable es de $480,67 en el mismo afio.
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La Figura 66., muestra el arbol de decision deterministico del escenario D, lineas de crédito

al sector productivo.

COKp Alto 12>rs<15 VAN =$ 53,55
Inversién econémica
financiera con COKp Normal 11>rs<12 VAN = $ 63,60
descuento privado.
COKp Bajo 8>rs<11 VAN =$ 67,61
Lineas de crédito al
sector productivo.
COKs Alto 1>rs<8 VAN =$ 82,13
Inversién econémica
financiera con COKs Normal rs=4 VAN = $ 109,48
descuento social.
COKs Bajo rs<I VAN = $ 138,85

Figura 66. Arbol de decision deterministico. Escenario D — Lineas de crédito al sector productivo.
Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econémico financiera con descuento privado para las lineas de crédito al sector
productivo a costo de oportunidad de capital privado bajo presenta el VAN mas favorable de
$67,61 mientras que la inversion con descuento social indica un VAN aun més rentable de

$138,85 a costo de oportunidad de capital social bajo.
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La Figura 67., muestra la inversion econdmica financiera privada del escenario D, lineas de

crédito al sector productivo.
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Figura 67. Inversiébn econdmica financiera privada. Escenario D - Lineas de crédito al sector

productivo., 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econémica financiera privada para las lineas de crédito al sector productivo a
costo de oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $12,13 en 2012, a costo
de oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $11,09 también en 2012 y a

costo de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $8,51 en el mismo afio.
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La Figura 68., muestra la inversién econémica financiera social del escenario D, lineas de

crédito al sector productivo.
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Figura 68. Inversién econdmica financiera social. Escenario D - Lineas de crédito al sector productivo.,

2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econémica financiera social para las lineas de crédito al sector productivo a costo
de oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $31,19 en 2012, a costo de
oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $23,28 también en 2012 y a costo

de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $15,96 en el mismo afio.
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La Figura 69., indica el arbol deterministico del escenario E, proyectos productivos y re compra

de la deuda publica.

COKp Alto 125r5<15 VAN = $ 572,78
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publica.
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Inversién econémica
financiera con descuento COKs Normal rs=4 VAN =$ 1225,46
social.
COKs Bajo rs<1 VAN =$ 1561,57

Figura 69. Arbol de decisiéon deterministico. Escenario E — Proyectos productivos y re compra de la

deuda publica.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdémico financiera con descuento privado para los proyectos productivos y re
compra de la deuda publica a costo de oportunidad de capital privado bajo presenta el VAN
mas favorable de $738,96 mientras que la inversion con descuento social indica un VAN adn

mas rentable de $1561,51 a costo de oportunidad de capital social bajo.
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La Figura 70., muestra la inversion econdmica financiera privada del escenario E, proyectos

productivos y re compra de la deuda publica.
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Figura 70. Inversion econdmica financiera privada. Escenario E - Proyectos productivos y re compra

de la deuda publica., 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversién econdmica financiera privada para los proyectos productivos y re compra de la
deuda publica a costo de oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $103,88
en 2008, a costo de oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $98,44 también
en 2008 y a costo de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $84,00 en el

mismo afo.
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La Figura 71., muestra la inversion econdmica financiera social del escenario E, proyectos

productivos y re compra de la deuda publica.
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Figura 71. Inversién econdémica financiera social. Escenario E - Proyectos productivos y re compra de

la deuda publica, 2003-2016.

Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltrdn & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econdmica financiera social para los proyectos productivos y re compra de la
deuda publica a costo de oportunidad de capital bajo presenta su VAN mas alto de $280,77
en 2012, a costo de oportunidad de capital normal el VAN mas favorable es de $209,52
también en 2012 y a costo de oportunidad de capital alto el VAN mas rentable es de $143,66

en el mismo afo.

3.2.3.2 Escenario de incertidumbre deterministico conjunto.
Después de considerar las mejores alternativas de cada decisién se tiene que para cada
proyecto, es mas favorable la inversién econémica financiera social a una tasa de descuento

social del 1%.

La Tabla 4., muestra la inversion econémica financiera mas rentable para cada escenario

analizado.
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Tabla 4. Inversion econdmica financiera social del fondo petrolero ecuatoriano.

$4.398,87
$2.369,20
$4.191,07

$138,86
$1.561,58

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.

La inversion econémica financiera mas rentable se obtiene a tasas de descuento sociales del
1% para cada escenario generando el VAN mas rentable de $4398,87 para los fondos de
estabilizacion petrolera, y el VAN menos favorable para las lineas de crédito al sector

productivo.

La Figura 72., muestra la inversién econémica financiera social de cada escenario del fondo

petrolero ecuatoriano a la tasa de descuento social mas favorable.
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Figura 72. Inversion economica financiera social conjunta — Fondo petrolero ecuatoriano, 2003-2016.
Fuente: Método Deterministico Adaptado de Beltran & Cueva (2008). Basado en proforma presupuestaria de
estadisticas del Banco Central del Ecuador, 2016.

Elaboracién: Propia de la autora.

La inversion econémica financiera social conjunta del fondo petrolero ecuatoriano sefiala que

la inversion mas rentable para el escenario A se tiene en 2012 con un VAN de $643,76,
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$332,80 en 2008 para el escenario B, $718,55 en 2008 para el escenario C, $31,18 para el
escenario D en 2012 y $218,38 en 2012 para el escenario E todos aplicados a una tasa de
descuento social del 1%.

3.3 Discusion.

El andlisis de la renta petrolera en el desarrollo sostenible ecuatoriano se respalda en la
evolucién de la economia ecuatoriana y sus efectos en los sectores sociales resultantes de la
distribucion de los ingresos petroleros y el direccionamiento de la politica publica en el

fortalecimiento de la matriz energética nacional.

Este planteamiento requiere ser observado en dos extremos, de un lado el fortalecimiento de
la economia como consecuencia de los ingresos petroleros y, del otro, la explotacion de este

bien y su repercusion en la disponibilidad del recurso para las generaciones venideras.

La produccién petrolera ecuatoriana, si bien representa la principal actividad productiva del
pais, es todavia considerada rudimentaria, situacion que surge por dos condiciones, la primera
corresponde a la experiencia del pais en la produccién y comercializacion de este recurso
desde 1970 que cualifico las capacidades de la mano de obra, sin embargo, este mismo hecho
ha creado cierto nivel de comodidad en el sector que, si bien ha adoptado nuevos procesos,
sus ejecuciones han sido tardias; la segunda condicion se refiere a la falta de un aparato
productivo industrializado que tecnifique la implementacion de altos estandares de calidad
para la produccion del crudo y sus derivados, actividades amparadas actualmente en Plan
Nacional del Buen Vivir 2013-2017 y la transformacién de la matriz productiva con énfasis en

el sector energético e hidrocarburifero.

En el contexto real nacional, la renta petrolera a pesar de su significancia en los presupuestos
estatales, contintia siendo un proceso condicionado, limitando su disponibilidad. La diferencia
fundamental entre los paises que proyectan mayor disponibilidad de sus recursos naturales
es la tasa de descuento a la que aplican cada proyecto de inversion, seleccionando aquel que

genera mayor rentabilidad.

Los resultados observados del Balance Econdmico General del Estado muestran que a lo
largo del periodo de andlisis se registra un déficit continuo que es sustentado por un
financiamiento anual del 4,9% en promedio para cada afio. Coincidiendo con el criterio de

Oleas, Mosquera & Bucaram (2015), el déficit estructural no solo se debe a la caida del precio

97



del crudo internacionalmente sino también como consecuencia a un gasto publico que

consistentemente excede a los ingresos.

De acuerdo a Arias (2014) el Balance Econémico General del Estado ecuatoriano asigna los
ingresos petroleros casi en su totalidad para el fomento de inversiones, en contraste los
resultados muestran que, en promedio, solo el 7,18% de los ingresos petroleros se asigna a

inversion social y el 2,9% a inversion petrolera.

Zuiiga (2015) determina que el 28% del total de los gastos del estado es destinado para
gastos de personal, corroborando los datos del estudio que indican que aproximadamente el
25% de gastos se asignan a gastos de personal que comprenden los gastos por las

obligaciones con los servidores publicos y trabajadores del Estado como servicios prestados.

Los indicadores de rentabilidad econdmica de la inversién de los ingresos de la produccion y
comercializacion petrolera en el Ecuador se analizan en base a la sostenibilidad econémica

financiera del fondo petrolero ecuatoriano.

Tal como lo describe Cartes (2015), si el VAN de un proyecto es mayor a 0, entonces conviene
ejecutarlo a la tasa que entre todas las alternativas lo maximice, por tanto, la inversion
econémica financiera mas rentable se obtiene a tasas de descuento sociales del 1%
generando el VAN mas rentable de $4398,87 para los fondos de estabilizacion petrolera, y el
VAN menos favorable para las lineas de crédito al sector productivo.

Dando cumplimiento al supuesto de Beltran & Cueva (2008) el VAN depende de los flujos de
efectivo neto y del costo de oportunidad del capital estimado, los datos obtenidos muestran la
necesidad de reducir las tasas de descuento privadas a tasas de descuento sociales con la
finalidad de obtener mayor rentabilidad del capital invertido en cada proyecto del fondo

petrolero ecuatoriano.

Asi, la inversién mas rentable para el fondo de estabilizacion petrolera se tiene en 2012 con
un VAN de $643,76, $332,80 en 2008 para el fondo de ahorro y contingencia, $718,55 en
2008 para los fondos ecuatorianos de inversion en los sectores energético e hidrocarburifero,
$31,18 para las lineas de crédito al sector productivo en 2012 y $218,38 en 2012 para los
proyectos productivos y re compra de la deuda publica, aplicados a una tasa de descuento

social del 1%.
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Por tanto, se determina la imperiosa necesidad de objetividad y eficiencia de las politicas
publicas, gestionando la transformacion industrial mediante la creacién de nuevos proyectos
aplicados a tasas sociales lo suficientemente bajas para que generen impactos positivos en

el fomento a las inversiones y generacion de fuentes de empleo.

En el andlisis de las variables mas sensibles presentadas en la investigacion, es relevante
destacar la preponderancia del papel estatal en las asignaciones realizadas a distintos
sectores de la economia nacional y la creacién de fondos generadores de altos niveles de
rentabilidad para su re inversidon en educacion, ciencia, tecnologia, salud, infraestructura,
medio ambiente y otros factores sociales como elementos tangibles que consoliden la
economia nacional a través de la creacion de nuevas fuentes de empleo y la tecnificacion de

los procesos productivos viabilizados mediante la ingenieria de la economia del conocimiento.
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CONCLUSIONES

El indice econémico de ingresos y gastos genera un comportamiento variable en el
sostenimiento econdmico ecuatoriano, directamente influenciado por el financiamiento

interno y externo como resultado del excesivo gasto en relacion al nivel de ingresos.

La inversién social ecuatoriana proveniente de los ingresos petroleros considera
elementos claves como la educacion y cultura, salud, investigacion cientifica,
mejoramiento de la red vial, reparacién ambiental, fondos de ahorro y contingencia y
fondos de re inversion petrolera, favoreciendo al desarrollo sostenible, sin embargo, no

en la medida que garantice el disfrute futuro del recurso.

Los ingresos petroleros ecuatorianos se ven fuertemente influenciado por el
comportamiento de los precios del petréleo en el mercado internacional, ocasionando
un efecto espejo en los rubros relativos al recurso en el balance econdmico general del

estado ecuatoriano.

Los proyectos correspondientes al fondo petrolero ecuatoriano se prestan a tasas de
descuento privadas y sociales, siendo mas favorable su aplicacion a costos de
oportunidad de capital bajos del 1% principalmente para los fondos de estabilizacion
petrolera FEP con una rentabilidad de $4398,87.

Los indicadores de rentabilidad econdmica social generan mayor impacto en el fomento
a las inversiones y generacién de empleo en comparacion con la rentabilidad privada,
tal es asi que las lineas de crédito al sector productivo son las que menor rentabilidad
generan con un VAN de $138,36.

Los indicadores de rentabilidad econémica social tienen la capacidad de garantizar la
disponibilidad de los recursos naturales coadyuvando a la consecucién de objetivos

sostenibles.
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RECOMENDACIONES

Administrar eficientemente los recursos estales, programando los gastos en funcién del
nivel de ingresos de las proformas anuales, acudiendo al financiamiento solo para
diversificar las fuentes de ingreso con el fin de minimizar el riesgo de los flujos de

efectivos futuros.

Incrementar el porcentaje de asignacion de los ingresos petroleros a los proyectos
sociales junto con un plan inteligente e integral de seguimiento para garantizar que los

porcentajes fijados en efecto se ejecuten sobre los fondos propuestos.

Desarrollar proyectos productivos factibles y viables con capacidad de expansién
internacional en el futuro inmediato con la finalidad de reducir la dependencia de la

comercializacién petrolera y su vulnerabilidad internacional.

Desarrollar todos los proyectos del fondo petrolero ecuatoriano a costos de oportunidad
social bajos del 1% con el objetivo de fomentar inversiones econdémicas financieras

atractivas para todos los proyectos del fondo.

Implementar nuevos proyectos de desarrollo a tasas de descuento sociales minimas y
ajustar las tasas privadas con el fin generar mayores fuentes de empleo, mayor
promocion de inversiones y estimulacion al desarrollo sostenible.

Delinear nuevas estrategias para la vialidad de los proyectos socio-ambientales con
tasas de descuento menores al 3%, precautelando la disponibilidad de los recursos
naturales nacionales.

Proyectos propuestos para el fortalecimiento de la linea de investigacion.

Estudio de investigacion para la administracion eficiente de los ingresos nacionales y

alternativas de acceso al financiamiento.

Estudio técnico para la reduccion progresiva de las tasas de descuento sociales y

privadas.
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e Propuesta de politica publica destinada a garantizar la maximizacion de beneficios de

los recursos naturales para el disfrute de las generaciones futuras en el largo plazo.
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ANEXOS



Balance Econdmico General del Estado desde el 2003 al primer trimestre del 2016

BALANCE GENERAL DEL ESTADO
EN MILLONES DE USD
Nro Cuenta/Afo 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1.1.1]Impuestos Petroleros 27 31 35 43 52 83 69 87 91 100 98 78 64 -
1.1.2| Exportacidén de derivados 9 10 11 14 17 27 23 28 29 33 143 83 35 -
1.1.3|No permanentes 1.247 1.475 1.650 2.032 2.427 3.902 3.262 4.100 4.255 4.710 6.395 6.478 5.930 -
1.2
1.2.1
1.2.1.1|Impuesto a la Renta 967 1.144 1.280 1.576 1.882 3.026 2.530 3.180 3.299 3.653 4.807 5.156 5.753 4.758
1.2.1.2)Ilva 1.484 1.756 1.964 2.419 2.889 4.645 3.884 4.881 5.065 5.607 7.499 8.060 8.943 7.464
1.2.1.3| Vehiculos 53 63 70 86 103 166 139 174 181 200 266 279 307 245
1.2.1.4|Ice 203 240 269 331 396 636 532 669 694 768 1.049 1.150 1.284 922
1.2.1.5|Salida De Divisas 143 169 189 233 278 447 374 470 488 540 681 724 802 1.330
1.2.1.6|Aranceles 407 481 538 663 792 1.273 1.065 1.338 1.388 1.537 2.028 2.191 2.450 2.106
.2.1.7| Otros 28 33 37 46 55 88 74 92 96 106 137 147 160 342
1.3.1| Desembolsos Internos 149 176 197 242 289 465 389 489 507 561 756 755 704 1.169
1.3.2| Desembolsos Externos 1.401 1.657 1.854 2.283 2.727 4.384 3.665 4.607 4.780 5.292 6.017 6.280 7.148 5.324
1.3.3|Disponibilidades de periodos anteriores 266 315 352 434 518 833 696 875 908 1.005 - 178 - -
1.3.4] Cuentas por Pagar 6 7 8 10 12 19 16 20 21 23 36 61 48 16

Otros Ingresos 2 2 2 3 3 5 4 5 5 6 - 161 - 809

Sueldos Y Salarios 2.412 2.854 3.192 3.931 4.695 7.549 6.311 7.933 8.231 9.113 11.306 11.562 12.336 9.743
2.1.2|Bienes YServicios 483 571 639 787 939 1.510 1.263 1.587 1.647 1.823 2.233 2.254 2.372 1.949
2.1.3]Intereses 226 268 299 369 440 708 592 744 772 855 1.602 1.820 2.089 1.940

Transferencias Corrientes 2.449 2.670 2.956 3.716 3.824 4.057 2.435

3.1| De la deuda Interna 390 326 410 425 471 857 1.916 1.425 1.123
3

125 147 165 203 243 .
3.2| De la deuda Externa 341 404 452 556 664 1.068 89 1.123 1.165 1.290 1.424 1.956 2.949 1.731
4

Fuente: Ministerio de Finanzas (2016).
Elaborado por: La autora
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BALANCE GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS

Nro. Cuenta/Afo

1
1.1 Ingresos Petroleros
1.1.1 Impuestos Petroleros
11.2 Exportacién de derivados
1.1.3 No permanentes

1.2 Ingresos No Petroleros
1.2.1 Ingresos Tributarios

1.2.2 No Tributarios

1.2.2.1 |Autogestion

1.2.2.2 |Preasignados

1.2.2.3 |Transferencias Corrientes

1.3.1 Desembolsos Internos
1.3.2 Desembolsos Externos
1.3.2.1 |Bonos del Estado
1.34 Cuentas por Pagar

Fuente: Banco Central del Ecuador (2004).
Elaboracién: Propia de la autora.

13 |Total De Ingresos por Financiamiento

1.3.5 Otros

2 [Tota Do Gaston. o EACONESNOOS T
2.1 Gastos Permanente

2.2 Gasto No Permanente

3 Amortizaciones

4

2004

79,44
93,87
95,22
64,12
108,34
114,51
85,77
81,62
107,86
71,2

142,86
454,37
420,34
150
200

103,09
112,01
207,23

Numero Indice

"=(1219/1535)*100"
"=(1219/1535)*100" | -6,13
"=(219/230)*100" | -4,78
"=(484/755)*100" | -35,88
"=(3777/3486)*100" | 8,34
"=(3135/2737)*100" | 14,51
"=(642/749)¥100" | -14,23
"=(453/555)*100" | -18,38
"=(151/140)*100" | 7,86

"=(38/54)*100"

"=(110/77)*100" | 42,86
"=(468/103)*100" | 354,4
"=(248/103)*100" | 320,3
"=(3/2)*100" | 50
"=(2/1)*100"

"=(4073/3951)*100"
"=(1306/1166)*100" | 12,01
"=(172/83)*100"

BALANCE GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iINDICES DE SUBCUENTAS

Nro. Cuenta/Afio

11 Ingresos Petroleros
1.1.1 |Impuestos Petroleros
1.1.2 |Exportacion de derivados
1.1.3 |No permanentes

1.2 Ingresos No Petroleros
1.2.1 |Ingresos Tributarios

1.2.2 [No Tributarios

1.2.2.1 |Autogestién

1.2.2.2 |Preasignados

1.2.2.3 | Transferencias Corrientes
1.3
1.3.1 |Desembolsos Internos
1.3.2 |Desembolsos Externos
1.3.2.1 |Bonos del Estado

1.3.4 [Cuentas por Pagar

1.3.5 |Otros

2

2.1 Gastos Permanente
2.2 Gasto No Permanente
3 Amortizaciones

4

Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).
Elaboracién: Propia de la autora.
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2005 Numero indice

126,29 "=(1540/1219)*100"
145,46 "=(751/516)*100"

98,17 "=(215/219)*100"
118,57 "=(574/484)*100"

99,79 | "=(3769/3777)*100"
110,22 | "=(3455/3135)*100"
48,88  "=(314/642)*100"
39,51|  "=(179/453)*100"

"=(46/151)*100"

"=(89/38)*100"

35,45 "=(39/110)*100"
84,62|  "=(396/468)*100"
113,31  "=(281/248)*100"
100,00 "=(3/3)*100"

"=(1/2)*100"

"=(4611/4073)*100"
"=(837/1306)*100"
"=(267/172)*100"

26,29
45,46
(1,83)
18,57
(0,21)
10,22

(51,12)

(60,49)

(69,54)

131,48

(64,55)
(15,38)
13,31

50,00

13,22
(35,91)
55,23




BALANCE GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iNDICES DE SUBCUENTAS

Fuente: Banco Central del Ecuador (2005).
Elaboracion: Propia de la autora.

Nro. Cuenta/Afio 2006 Numero indice

1

11 Ingresos Petroleros 80,4 "=(1238/1540)*100"
1.1.1 Impuestos Petroleros 93,74 "=(704/751)*100"
1.1.2 Exportaciéon de derivados 2,37 "=(5/215)*100"
1.1.3 No permanentes 92,16 "=(529/574)*100"
1.2 Ingresos No Petroleros 148,08 "=(5581/3769)*100"
1.2.1 Ingresos Tributarios 119,94 "=(4144/3455)*100"
1.2.2 No Tributarios 457,71 "=(1437/314)*100"
1.2.2.1 |Autogestion 592,35 "=(1060/179)*100"
1.2.2.2 |Preasignados 108,7 "=(50/46)*100"
1.2.2.3 |Transferencias Corrientes 367,3 "=(327/89)*100"
13  |Total De Ingresos por Financiamiento

1.3.1 Desembolsos Internos 161,54 "=(63/39)*100"
1.3.2 Desembolsos Externos 428,08 "=(1695/396)*100"
1.3.2.1 |Bonos del Estado 325,69 "=(915/281)*100"
1.34 Cuentas por Pagar 133,33 "=(4/3)*100"
135 Otros 100 "=(1/1)*100"
s [Tobe s T ecneE Y OUOSTE

21 Gastos Permanente 93,65 "=(4318/4611)*100"
2.2 Gasto No Permanente 145,64 "=(1219/837)*100"
3 Amortizaciones 1.090,64 "=(2912/267)*100"
4

%

-19,6
-6,26
-97,63
-7,84
48,08
19,94
357,7
492,4
8,7
267,3

328,1
225,7
33,33

-6,35

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracion: Propia de la autora.

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS
Nro. Cuenta/Afio 2007 Numero indice %

1
1.1 Ingresos Petroleros 154,23 | "=(1910/1238)*100" 54,23
1.1.1 |[Impuestos Petroleros 48,58 "=(342/704)*100" (51,42)
1.1.2 |[Exportacion de derivados 1.441,18 "=(74/5)*100" [ 1.341,18
1.1.3 [No permanentes 282,42 "=(1494/529)*100" 182,42
1.2 Ingresos No Petroleros 111,43| "=(6219/5581)*100" 11,43
1.2.1 [Ingresos Tributarios 111,54 | "=(4622/4144)*100" 11,54
1.2.2 [No Tributarios 111,12 | "=(1597/1437)*100" 11,12
1.2.2.1 |Autogestién 107,99 "=(1145/1060)*100" 7,99
1.2.2.2 |Preasignados 94,00 "=(47/50)*100" (6,00)
1.2.2.3 [Transferencias Corrientes 123,89 "=(405/327)*100" 23,89
13  |Total De Ingresos por Financiamiento
1.3.1 |Desembolsos Internos 69,84 "=(44/63)*100" | (30,16)
1.3.2 |Desembolsos Externos 117,79 "=(1997/1695)*100" 17,79
1.3.2.1 |Bonos del Estado 85,26 "=(780/915)*100" | (14,74)
1.3.4 [Cuentas por Pagar 50,00 "=(2/4)*100" [ (50,00)
1.3.5 |Otros 130,00 "=(1/1)*100" 30,00
B
2.1 Gastos Permanente 135,18 | "=(5837/4318)*100" 35,18
2.2 Gasto No Permanente 157,49 "=(1920/1219)*100" 57,49

Amortizaciones 64,64 "=(1882/2912)*100" 35,36




Fuente: Banco Central del Ecuador (2013).
Elaboracion: Propia de la autora.

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS
Nro. Cuenta/Afio 2008 Numero indice %
1
11 Ingresos Petroleros 210,24 "=(4015/1910)*100" | 110,24
1.1.1 |Impuestos Petroleros 24,27 "=(83/342)*100" | (75,73)
1.1.2 |[Exportacion de derivados 36,74 "=(27/74)*100" | (63,26)
1.1.3 [No permanentes 261,35 "=(3905/1494)*100" | 161,35
1.2 Ingresos No Petroleros 130,49 "=(8116/6219)*100" 30,49
1.2.1 |Ingresos Tributarios 124,08 "=(5735/4622)*100" 24,08
1.2.2 |No Tributarios 149,04 "=(2380/1597)*100" 49,04
1.2.2.1 |Autogestion 194,34 "=(2225/1145)*100" 94,34
1.2.2.2 |Preasignados 123,40 "=(58/47)*100" 23,40
1.2.2.3 [Transferencias Corrientes 23,95 "=(97/405)*100" 76,05
13  |Total De Ingresos por Financiamiento | 136,95
1.3.1 |Desembolsos Internos 3.993,18 "=(1757/44)*100" | 3.893,18
1.3.2 |[Desembolsos Externos 52,09 "=(1040/1997)*100" [ (47,91)
1.3.2.1 |Bonos del Estado 93,68 "=(731/780)*100" (6,32)
1.3.4 |Cuentas por Pagar 25,00 "=(1/2)*100" | (75,00)
1.3.5 |Otros - 100,00
, [—— 217 oo | o
2.1 Gastos Permanente 121,99 "=(7120/5837)*100" 21,99
2.2 Gasto No Permanente 233,06 "=(4474/1920)*100" | 133,06
3 Amortizaciones 135,74 "=(2555/1882)*100" 35,74
4

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iINDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

1

11
111
1.1.2
1.13
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.23
1.3
1.3.1
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2

3
4

Cuenta/Afno

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacion de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar
Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador (2013).
Elaboracion: Propia de la autora.

112

2009

82,79
80,85
83,61
82,82
97,23
114,57
55,44
52,79
94,83
92,78

78,55
37,79
28,73

45.000,00

#;DIV/O!

108,31

107,50
55,93

Numero indice

"=(3324/4015)*100"
"=(67/83)*100"
"=(23/27)*100"

"=(3234/3905)*100"

"=(7891/8116)*100"

"=(6571/5735)*100"

"=(1320/2380)*100"

"=(1175/2225)*100"
"=(55/58)*100"
"=(90/97)*100"

"=(1380/1757)*100"
"=(393/1040)*100"
"=(210/731)*100"
"=(225/1)*100"

"=(7712/7120)*100"
"=(4810/4474)*100"
"=(1429/2555)*100"

%

(17,21)
(19,15)
(16,39)
(17,18)
2,77)
14,57
(44,56)
(47,21)
(5,17)
7,22

(21,45)
(62,21)
(71,27)
44.900,00
#,DIV/O!

8,31
7,50
44,07




BALANCE ECONQMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS

Fuente: Banco Central del Ecuador (2013).

Elaboracion: Propia de la autora.

Nro. Cuenta/Afio 2010

1

1.1 Ingresos Petroleros 96,71
1.1.1 |Impuestos Petroleros 120,68
1.1.2 [Exportacion de derivados 125,69
1.1.3 |No permanentes 96,01
1.2 Ingresos No Petroleros 123,06
1.2.1 |Ingresos Tributarios 124,27
1.2.2 No Tributarios 117,00
1.2.2.1 |Autogestion 47,76
1.2.2.2 |Preasignados 129,09
1.2.2.3 | Transferencias Corrientes 1.013,33
1.3  |Total De Ingresos por Financiamiento

1.3.1 Desembolsos Internos 129,99
1.3.2 |Desembolsos Externos 527,48
1.3.2.1 |Bonos del Estado 131,43
1.3.4 |Cuentas por Pagar 114,22
1.3.5 |Otros 91,20
> [Tot Do Gastos moraacones YOS

2.1 Gastos Permanente 131,99
2.2 Gasto No Permanente 138,84
3 Amortizaciones 69,77
4

Numero Indice

"=(3214/3324)*100"
"=(81/67)*100"
"=(28/23)*100"

'=(3105/3234)*100"

'=(9710/7891)*100"

'=(8166/6571)*100"

"=(1544/1320)*100"

"=(561/1175)*100"
"=(71/55)*100"
"=(912/90)*100"

"=(1794/1380)*100"

"=(2073/393)*100"
"=(276/210)*100"
"=(257/225)*100"

"=(912/1000)*100"

"=(10179/7712)*100"
"=(6678/4810)*100"
"=(997/1429)*100"

%

(3,29)
20,68
25,69
(3,99)
23,06
24,27
17,00
(52,24)
29,09

427,48
31,43

31,99

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iINDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

11
111
1.1.2
1.13
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.23
1.3
1.3.1
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2
3
4

Fuente: Banco Central del Ecuador (2013).

Cuenta/Afno

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacion de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar
Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Elaboracion: Propia de la autora.

2011

124,87
109,20
103,76
125,48
109,62
110,29
106,09
175,94
121,13

115,39
63,41

104,31

113

Numero indice

"=(4014/3214)*100"
"=(88/81)*100"
"=(29/28)*100"

"=(3896/3105)*100"

"=(10644/9710)*100"
"=(9006/8166)*100"
"=(1638/1544)*100"

"=(987/561)*100"
"=(86/71)*100"
"=(565/912)*100"

"=(873/1794)*100"
"=(2392/2073)*100"

"=(175/276)*100"
"=(100/257)*100"
"=(565/912)*100"

"=(10346/10179)*100"
"=(6966/6678)*100"
"=(1246/997)*100"

24,87
9,20
3,76

25,48
9,62

10,29
6,09

75,94

21,13

38,05

(51,34)
15,39
(36,59)
(61,09)
38,05

1,64
4,31
24,97




BALANCE ECONQMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

Cuenta/Afio

11
111
1.1.2
1.1.3
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.2.3
1.3
131
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2
3
4

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacién de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar
Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador (2013).
Elaboracion: Propia de la autora.

2012

136,28
113,30
110,71
136,99
114,14
119,17

86,50
104,15
119,77

50,60

99,89
124,79
106,86
34,00
50,62

117,33
110,51
117,58

Numero Indice

"=(5470/4014)*100"
"=(100/88)*100"
"=(33/29)*100"
"=(5337/3896)*100"
"=(12149/10644)*100"
"=(10732/9006)*100"
"=(1417/1638)*100"
"=(1028/987)*100"
"=(103/86)*100"
"=(286/565)*100"

"=(872/873)*100"
"=(2985/2392)*100"
"=(187/175)*100"
"=(34/100)*100"
"=(286/565)*100"

"=(12139/10346)*100"
"=(7968/6966)*100"
"=(1465/1246)*100"

%

36,28
13,30
10,71
36,99
14,14
19,17

(13,50)

4,15
19,77

24,79
6,86

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iINDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

11
111
1.1.2
1.13
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.23
1.3
1.3.1
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2
3
4

Cuenta/Ano

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacion de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar

Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.
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2013

54,86
77,83
82,82
54,26
141,63
133,51
203,12
255,45
200,97
15,74

215,97
146,43
208,56
52,94
2.058,39

160,99
149,90
87,71

Numero indice

"=(3001/5470)*100"
"=(78/100)*100"
"=(27/33)*100"
"=(2896/5337)*100"
"=(17206/12149)*100"
"=(14328/10732)*100"
"=(2878/1417)*100"
"=(2626/1028)*100"
"=(207/103)*100"
"=(45/286)*100"

"=(1883/872)*100"
"=(4371/2985)*100"

"=(390/187)*100"
"=(18/34)*100"
"=(5887/286)*100"

"=(19542/12139)*100"
"=(11539/7698)*100"
"=(1285/1465)*100"

%

(45,14)
(22,17)
(17,18)
(45,74)
41,63
33,51
103,12
155,45
100,97
84,26

115,97
46,43
108,56
(47,06)
1.958,39

60,99
49,90
12,29




BALANCE ECONQMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

Cuenta/Afio

11
111
1.1.2
1.1.3
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.2.3
1.3
131
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2
3
4

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacién de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar
Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.

2014

102,30
94,87
107,41
102,45
98,85
106,67
59,97
55,22
76,81
259,56

99,14
130,63
102,56
50,00
112,71

99,58
95,05
301,37

Numero Indice

"=(3070/3001)*100"
"=(74/78)*100"
"=(29/27)*100"

"=(2967/2896)*100"

"=(17009/17206)*100"
"=(15283/14328)*100"
"=(1726/2878)*100"
"=(1450/2626)*100"
"=(159/207)*100"
"=(117/45)*100"

"=(1867/1883)*100"
"=(5710/4371)*100"

"=(400/390)*100"
"=(9/18)*100"
"=(6635/5887)*100"

"=(19460/19542)*100"
"=(10968/11539)*100"
"=(3873/1285)*100"

%

2,30
(5,13)
7,41
2,45
(1,15)
6,67
(40,03)
(44,78)
(23,19)
159,56

(0,86)
30,63
2,56

(50,00)

12,71

(0,42)
(4,95)
201,37

BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS iINDICES DE SUBCUENTAS

Nro.

11
111
1.1.2
1.13
1.2
121
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.23
1.3
1.3.1
1.3.2
1321
134
1.3.5

2
2.1
2.2
3
4

Cuenta/Afno

Ingresos Petroleros
Impuestos Petroleros
Exportacion de derivados
No permanentes

Ingresos No Petroleros
Ingresos Tributarios

No Tributarios
Autogestion
Preasignados
Transferencias Corrientes

Desembolsos Internos
Desembolsos Externos
Bonos del Estado
Cuentas por Pagar
Otros

Gastos Permanente
Gasto No Permanente
Amortizaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.
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2015

103,42
139,19
100,00
102,56
110,84
105,06
161,95
159,03

98,11
285,10

86,02
126,09
880,50
122,22

82,49

109,32
58,08
135,59

Numero indice

"=(3175/3070)*100"
"=(103/74)*100"
"=(29/29)*100"
"=(3043/2967)*100"
"=(18852/17009)*100"
"=(16057/15283)*100"
"=(2795/1726)*100"
"=(2306/1450)*100"
"=(156/159)*100"
"=(333/117)*100"

"=(1606/1867)*100"
"=(7200/5710)*100"

"=(3522/400)*100"
"=(11/9)*100"
"=(5473/6635)*100"

"=(21274/19460)*100"
"=(6370/10968)*100"
"=(5251/3873)*100"

%

3,42
39,19

2,56
10,84
5,06
61,95
59,03
(1,89)
185,10

(13,98)
26,09
780,50
22,22
17,51

9,32
(41,92)
35,59




BALANCE ECONOMICO GENERAL DEL ESTADO
NUMEROS INDICES DE SUBCUENTAS

Nro. Cuenta/Afio 2016 Numero indice

1

11 Ingresos Petroleros 0,21 "=(7/3175)*100"
1.1.1 |Impuestos Petroleros 0,97 "=(1/103)*100"
1.1.2 |[Exportacion de derivados 13,79 "=(4/29)*100"
1.1.3 |No permanentes 0,05 "=(2/3043)*100"
1.2 Ingresos No Petroleros 94,74 | "=(17861/18852)*100"
1.2.1 |Ingresos Tributarios 96,47 | "=(15490/16057)*100"
1.2.2 |No Tributarios 84,83 "=(2371/2795)*100"
1.2.2.1 |Autogestion 87,90 "=(2027/2306)*100"
1.2.2.2 |Preasignados 171,15 "=(267/156)*100"
1.2.2.3 | Transferencias Corrientes 23,12 "=(77/333)*100"
1.3

1.3.1 |Desembolsos Internos 65,72 "=(1055/1606)*100"
1.3.2 |Desembolsos Externos 66,71 "=(4803/7200)*100"
1.3.2.1 |Bonos del Estado 10,33 "=(364/3522)*100"
1.3.4 |Cuentas por Pagar 127,27 "=(14/11)*100"
1.3.5 [Otros 58,05 "=(3177/5473)*100"
2

21 Gastos Permanente 68,13 | "=(14495/21274)*100"
2.2 Gasto No Permanente 130,11 "=(8288/6370)*100"
3

4

Fuente: Ministerio de Finanzas (2016).
Elaboracion: Propia de la autora.

%

(99,79)
(99,03)
(86,21)
(99,95)
(5,26)
(3,53)
(15,17)
(12,10)
71,15
76,88

(34,28)
(33,29)
(89,67)
27,27

41,95

(31,87)
30,11

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Cuenta/Afio Numero indice

1

2

2.1 |INVERSION (A+D) "=(573/737)*100" | (22,24)
2.1.1 |FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(183/215)*100" | (14,89)
2.1.2 FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B = 68,47
2.1.2.1

2.1.2.2

2.1.2.3

2.1.2.4

2.1.25

2.1.3 |FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C) (24,86)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) "=(390/522)*100" | (25,27)
22 |GASTOS GUBERNAMENTALES (E) "=(646/798)*100" | (19,03)

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.
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BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Cuenta/Afio 2005

INVERSION (A+D)
FEIREP/CEREPS (A=B+C)
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B

Numero Indice

"=(656/573)*100"
"=(189/183)*100"
"=(30/36)*100"

%

2.1.3 |FEIREP/CEREPS - ESTABILIZACION (C) 109,11 9,11
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 119,68 "=(467/390)*100" | 19,68
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 136,78 "=(884/646)*100" | 36,78

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracioén: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Cuenta/Afio

INVERSION (A+D)
FEIREP/CEREPS (A=B+C)
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B

FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C)
INVERSION PETROLERA (D)
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E)

Numero Indice

"=(739/656)*100"
"=(208/189)*100"
"=(44/30)*100"

"=(531/467)*100"
"=(499/884)*100"

13,74
(43,55)

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Cuenta/Afio 2007

2.1 INVERSION (A+D)

Numero indice

"=(1260/739)*100"

2.1.1 |FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(382/208)*100"

2.1.2 |FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B "=

2121

2122

2123

2124

2125

2.1.3 |FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C) 174,31

2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 165,37 "=(878/531)*100" | 65,37
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 130,12 "=(649/499)*100" | 30,12

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.
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BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES
Nro. Cuenta/Afio 2008 Numero Indice %

INVERSION (A+D) "=(2569/1260)*100"
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(883/382)*100"
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B =(247/96)*100"

2.1.3 |FEIREP/CEREPS - ESTABILIZACION (C) 222,01 122,01
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 191,96 "=(1686/878)*100" | 91,96
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 222,61 "=(1445/649)*100" | 122,61

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracioén: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES
Nro. Cuenta/Afio 2009 Numero Indice %

INVERSION (A+D) "=(1981/2569)*100" | (22,89)
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(764/883)*100" | (13,45)
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B "=(242/247

2.1.3 |FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C) 81,74 (18,26)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 72,17 | "=(1217/1686)*100" | (27,83)
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 86,02 | "=(1243/1445)*100" | (13,98)

Fuente: Ministerio de Finanzas (2009).
Elaboracién: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS INDICES
Nro Cuenta/Afio 2010 Numero indice %
1
2
2.1 INVERSION (A+D) "=(1941/1981)*100"
2.1.1 FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(717/764)*100"
2.1.2 FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B =(237/242)*100"
2.1.2.1
2.1.2.2
2.1.2.3
2.1.2.4
2.1.25
2.1.3 FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (© 92,43 (7,57)
2.1.4 INVERSION PETROLERA (D) 100,57 | "=(1224/1217)*100"| 0,57
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 102,42 | "=(1273/1243)*100"| 2,42

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracién: Propia de la autora.
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BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES
Nro. Cuenta/Afio 2011 Numero Indice %

INVERSION (A+D) "=(2208/1941)*100"
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(803/717)*100"
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B =(297/237)*100"

2.1.3 |[FEIREP/CEREPS - ESTABILIZACION (C) 105,26 5,26
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 114,80  "=(1405/1224)*100" | 14,80
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 141,86 | "=(1806/1273)*100" | 41,86

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracioén: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES
Cuenta/Afio Numero Indice

INVERSION (A+D) "=(3063/2208)*100"
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(1149/803)*100"
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B "=(459/297

FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) "=(1915/1405)*100" [ 36,28
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) "=(2407/1806)*100" | 33,25

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracién: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS INDICES
Nro. Cuenta/Afio 2013 Numero indice %
1
2
2.1 INVERSION (A+D) "=(1681/3063)*100" | (45,14)
2.1.1 |FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(690/1149)*100" | (39,91)
2.1.2 FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B "=
2.1.2.1
2.1.2.2
2.1.2.3
2.1.2.4
2.1.25
2.1.3 FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION © 57,08 (42,92)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 51,73 | "=(990/1915)*100" | (48,27)
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 54,86 | "=(1320/2407)*100" | (45,14)

Fuente: Ministerio de Finanzas (2011).
Elaboracién: Propia de la autora.
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BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Cuenta/Afio Numero Indice

INVERSION (A+D) "=(1689/1681)*100"
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(768/690)*100"
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B =(315/297)*100"

FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION (C)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) "=(921/990)*100" | (7,00)
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) "=(1382/1320)*100" | 4,62

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).
Elaboracioén: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Nro. Cuenta/Afio 2015 Numero Indice %

INVERSION (A+D) "=(1715/1689)*100"
FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(762/768)*100"
FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B "=(290/315

213 |FEIREP/CEREPS - ESTABILIZACION (C) 104,33 4,33
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 103,42 "=(953/921)*100" | 3,42
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 105,72 | "=(1461/1382)*100"| 5,72

Fuente: Ministerio de Finanzas (2014).
Elaboracién: Propia de la autora.

BALANCE PETROLERO ESTATAL
NUMEROS iNDICES

Nro Cuenta/Afio 2016 | Numero indice %
1
2
2.1 INVERSION (A+D) "=(4/1715)*100" (99,78)
2.11 |FEIREP/CEREPS (A=B+C) "=(2/762)*100" (99,78)
2.1.2 FEIREP / CEREPS - INVERSION SOCIAL (B =(1/290)*100"
2.1.2.1
2.1.2.2
2.1.2.3
2.1.2.4
2.1.25
2.1.3 FEIREP / CEREPS - ESTABILIZACION © 0,20 (99,80)
2.1.4 |INVERSION PETROLERA (D) 0,23  "=(2/953)*100" (99,77)
2.2 GASTOS GUBERNAMENTALES (E) 0,19 "=(3/1461)*100" (99,81)

Fuente: Ministerio de Finanzas (2016).
Elaboracién: Propia de la autora.
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