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RESUMEN
El presente trabajo se realiz6 con el afan de analizar la evolucion de las tasas de
interés tanto activas como pasivas del Banco Finca a partir del 2005 hasta finales del
2015, relacionando los comportamientos de los indicadores de rentabilidad para
comprobar si han sufrido o no desajustes después de la regulacion de las tasas de
interés del 2007.

De igual forma se analiza la densidad bancaria y profundidad financiera de Banco
Finca tanto en captaciones como en colocaciones de para esa manera determinar la

penetracion de esta institucion en el sistema financiero ecuatoriano.

La metodologia de este estudio ha sido de forma investigativa, ya que todos los
datos han sido tomados directamente de la institucion y de la Superintendencia de
Bancos y Seguros, el resultado final de este trabajo emitié que la regulacion de las tasas

de interés en el 2007 afecté moderadamente la institucion.



ABSTRACT
The present work was carried out in an effort to analyze the evolution of active and
passive interest rates of the Bank Finca from 2005 until the end of 2015, linking behaviors
of profitability indicators and to check, if it has been or not mismatches after the

adjustment of the interest rates of the 2007.

Likewise, it also examined the bank density and financial depth of Bank Finca, both
in catchment as in placements, to determine the penetration of this institution in the

Ecuadorian financial system.

The methodology of this study has been investigative way, since all the data have
been taken directly from the institution and the Superintendency of banking and
insurance, the final result of this work issued to that regulation in 2007 interest rates

moderately affect the institution.



INTRODUCCION.
Este trabajo se divide en cuatro capitulos donde se estudiara la situacion
econOmica del Ecuador hasta mayo del 2016, al igual que se analizara la evolucion de las

tasas de interés activas y pasivas de Banco Finca.

En el primer capitulo se analizard brevemente la situacién econémica del Ecuador,
las variables macroecondmicas, la conformacion del sistema bancario, el marco
normativo y legislativo del conjunto financiero del pais, al igual que se estudiara sobre las

tasas de interés vigentes hasta el corte del trabajo en mayo del 2016.

En el segundo capitulo se estudiara sobre la densidad financiero a nivel nacional,
internacional y sobre todo se tratara de examinar la capacidad de Banco Finca para

llegar geograficamente a las regiones del pais.

El tercer capitulo habla sobre la profundidad financiera de igual forma a nivel
internacional, nacional y de Banco Finca a través de sus captaciones y colocaciones en el

mercado financiero.

Por ultimo en el capitulo cuatro se analizara la incidencia y la evolucion de la
regulaciéon de las tasas de interés y su incidencia a Banco finca mediante el estudio del

comportamiento de la rentabilidad y sus variables.



CAPITULO 1
GENERALIDADES DEL CONTEXTO ECONOMICO Y LEGAL DEL SISTEMA
BANCARIO PRIVADO DEL ECUADOR.



1.1 Contexto Econdmico Ecuatoriano.
1.1.1  Situacion Econ6émica del Ecuador.
Aguilar (2015) en su libro “Impacto de la Crisis financiera y Econémica Internacional
en la Banca del Ecuador”, menciono que la crisis iniciada en el 2008 y que afect6 a nivel
mundial, en el Ecuador las bancas ecuatorianas no se expusieron a las llamadas

innovaciones financieras (activos toxicos)?.

Como se explicd anteriormente mientras que otros paises sufrian este retroceso en
la economia, nuestra situacion fue diferente existié mayor crecimiento en la cartera hasta
el 2009 del uno por ciento, para finales del 2010 las microfinanzas en el Ecuador tuvieron
una tendencia positiva como demostré los datos presentados por la SBS,
(Superintendencia de Bancos y Seguros) 2010-2011 en la cual manifestd un crecimiento
por la Banca Publica de 149,22% las Mutualistas de 23,56% , Cooperativas 23,14% y los

Bancos Privados de 15,08%.

De igual forma el Gerente del Banco del Pichincha en su informe anual dio a
conocer que el Ecuador también a parte de la crisis financiera mundial se enfrent6 a
cambios con la nueva Regulacion que el Gobierno ecuatoriano adopto, aplicando
medidas que limitaba el cobro de comisiones y tarifas sobre los servicios bancarios.
(Banco del Pichincha, 2013).

Hasta septiembre del 2013 el diario expreso en un articulo presentado manifesto
gue los bancos presentaron una cartera improductiva con un saldo que representaba el
2,53 % mas en comparaciéon con el afio 2012, (la cartera improductiva es aquella que no
genera ingresos a las entidades financieras), esta improductividad se determin6 por los
montos de créditos declarados no cobrados y por tal motivo han caido en morosidad
(Expreso.ec, 2013).

El 2014, fue un afio de suma importancia para el Ecuador sobre todo para el
sistema financiero, como explica de nuevo el Gerente del (Banco del Pichincha, 2013) en
este periodo se reform6 de una manera integral el Nuevo Marco Normativo, que dice asi:

“Creando un Sistema Juridico que privilegia la intervencién estatal, no solo en su

!Los activos toxicos son fondos de inversion de muy baja calidad que se crean a parir de hipotecas
a personas con solvencia econémica baja (respaldados por una vivienda cuyo precio real bastante

del especulativo). El valor de estos fondos de inversion es practicamente cero o negativo.



tradicional papel Contralor y Regulador de la actividad financiera, sino como un activo
agente que participa en su accionar” de esta manera el Ecuador que habia entrado en
una era de abundancia durada algunos afios, pasa a un periodo de restricciones y
limitaciones, generado sobre todo por la caida del precio del petréleo y sus derivados, asi

como por la revaluacién del doélar.

Para el 2015 debido a la caida del precio del petroleo y la apreciacion del délar ,
estos aspectos afectaron para la economia del pais reduciendo exportaciones y
obteniendo menos ingresos, por lo que el gobierno trato de varias maneras de disminuir

el riesgo pais (Banco Finca, 2015).

Para el 2016 el diario El Universo (2016) en su pagina web publicé que el FMI
proyect6 un bajon en la economia del Ecuador de 4.5% aunque si esta perspectiva
contrasta con la presentada por parte del Gobierno que aprobé ante la Asamblea el

presupuesto para este afio con un incremento del 1%.

1.1.2 Variables Macroeconémicas.
El Banco Central del Ecuador, (2016) segun el Cédigo Organico Monetario y

Financiero presenta en su pagina web la siguiente informacién:

Las cifras correspondientes a los indicadores monetarios, financieros, crediticios y
cambiarios.

e Las estadisticas de sintesis macroecondémica del pais.

e Lastasas de interés.

e Los sistemas de pagos autorizados y las instituciones autorizadas a operar.

¢ Lainformacién adicional requerida por la junta.

De esta forma el Banco Central del Ecuador con las estadisticas obtenidas presenta
su informacidn en las cuales habla sobre el crecimiento/decrecimiento de los siguientes
sectores. Real, Externo, Monetario y Financiero, Fiscal, Publicaciones Relacionadas.
(Banco Central, 2016)

a) SECTOR REAL.



Para el Sector Real en el 2015 presentd varios desajustes entre ello el PIB? que
present6 un valor de 69.969 millones de dolares, para la oferta de la utilizacion de bienes

y servicios el consumo del hogar cerr6 con -1.58%.

En cuanto al VAP? de la exportacion del petréleo para finales del 2015 cerr6 con un

valor del 20% superior al del afio anterior que fue de -12.6%.

La oferta de derivados tuvo un aumento de 19.8% al igual que la demanda cerré

con un signo positivo de 92.8%.

La inflacion anual para el 2015 cerr6 con el 3.38%, la poblacion actualmente activa
para marzo del mismo afio fue de 53.5 inferior al del afio anterior con 54,9%, el

subempleo fue de 11,9% y el desempleo de 4,8%.

b) SECTOR EXTERNO.
En el 2015 la cuenta corriente cerr6 con un déficit para el 2015 de 2.200,6 millones
de dolares americanos de igual forma se present6 un déficit en la Balanza de Bienes de -

1.649,8 millones de dodlares.

Las remesas de los trabajadores que provienen del exterior fue de 2.377,8 millones,
entre las expediciones que presentaron una disminucion de fue proveniente de ltalia con
165 millones en el 2014 a 164.8 millones en el 2015.

La inversion extranjera en nuestro pais para el 2015 fue mayor con 1.060,1 millones
respecto al 2014 con 772,99 millones, entre las cuentas que ayudaron a este crecimiento

fueron las acciones y otras participaciones de capital de 984,5 millones de ddlares.

El saldo de la deuda publica y privada externa es de 20.225 y 6.967 millones

respectivamente.

En lo que se refiere a la balanza comercial las exportaciones de petroleo para el

2015 fue de 18.330,6 millones y para las importaciones era de 20.460,2 millones.

2 Producto Interno Bruto.

3 Valor Actual de la Inversién.



Otros indicadores del sector externo muestra que el tipo de cambio efectivo real
para el 2015 se apreci6 en -5.67%, al descender de 91.5% en el afio 2014 a 86.3% en el
2015, esta depreciacion se dio debido a que la mayor parte de los paises depreciaron sus
monedas frente al dolar. La tasa de interés a corto plazo en el 2015 aumentd en 25%, la
tasa de los Fondos Federales se situ6 en 0.50 % de la tasa Libor a 30 dias en 0.43% y de

la tasa Prime 3.5%.

c¢) SECTOR MONETARIO.

Las Reservas Internacionales hasta finales del 2015 fueron de 3.766,8 millones de
ddlares, valor inferior al del afio anterior que fue de USA 5.010,5 millones.

La oferta monetaria y la liquidez tuvieron 40.388 y 19.533 millones respectivamente,
mientras que las captaciones en el sistema financiero fueron de $28.646,9 millones, de

igual forma el volumen de crédito era de 19.427 millones de dolares americanos.

d) SECTOR FISCAL.

El sector publico no financiero comprende el presupuesto general del Estado,
empresas publicas no financieras y conjunto de instituciones del Resto del RSPNF, para
el primer trimestre del 2016 generd un resultado deficitario global de -947 y un deficitario

de -567 millones de dodlares.

1.1.3 Variables PIB.
Después de la crisis global del 2009, la economia del Ecuador inicié a crecer, en el
2010 el PIB subié6 al 3.5%, hasta llegar al 7.8% en el 2011. En el 2012 la economia

ecuatoriana se mantuvo fuerte con un incremento del 5.1 0%.

Para finales del 2015 segun informe presentado por el Banco Central del Ecuador
(BCE, 2016) el PIB fue de 70.354 millones de dolares con un crecimiento del 0.2% en
relacién con el 2014, estos datos son provisorios elaborados con informes tomados del

2013 como se puede apreciar en el gréafico 1.
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Gréfico 1 Evolucion del producto interno bruto desde 2008-2015.
Fuente/Elaborado: Superintendencia de Bancos y Seguros.

1.1.4 Inflacion.
La inflacion disminuy6 de 3.76% en el 2014 a 3.38% en el 2015, esta variable
también se compara frente a las siguientes: tasa de interés activa al 2015 de 8.19%, tasa
de interés pasiva de 3.38%, PIB del 20,40%, con la tasa de desempleo de 5.65%.

En abril el (BCE, 2016) dio a conocer que la inflacién a nivel internacional el
Ecuador se ubicé por debajo del promedio de 4,55, después de Colombia con una
inflacion de 7.93%, como se puede apreciar en el gréafico 2.
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%

Gréfico 2 Inflacién internacional.

Fuente/Elaborado: Banco Central del Ecuador



1.1.5 Tasas de Interés.
Hasta diciembre del 2015 la tasa de interés activa referencial fue de 9,12% frente a
8,19% del 2014 y para el primer trimestre del 2016 la tasa de interés fue de 7.31%

La tasa de interés pasivo referencial hasta diciembre del 2014 disminuy6 de 5,18%
a 5,14% en el 2015,

Para poder apreciar las tasas de interés efectivas en el sector financiero
correspondiente en el mes de mayo del 2016 véase el anexo 1 con todas las

segmentaciones presentes en la cual doy a conocer algunas:

1.2 Antecedentes y Composicién del Sistema Bancario.
1.2.1 Breve andlisis del Sistema Bancario privado del Ecuador.
1) Antecedentes.

La Superintendencia de Bancos y Seguros, en su resefia estructura (SBS, s.f.) nos
cuenta que en el 1830 el Ecuador después de haber conseguido su independencia, tenia
una economia con la poca moneda, como son la plata, el oro, nuestro pais ademas se
caracterizaba por ser agricola y comercial razén por la cual no contaba con recursos

monetarios.

En 1832 se cre6 por primera vez una Ley de Monedas en la Republica, esta
institucion fue creada con el afan de evitar la exportacion de monedas y su falsificacion
de billetes emitida por particulares, en 1899 es cuando se creo la “Ley de Bancos” quien
tenia la facultad de la fabricacion y emisiéon de billetes y que ademas se encargara de los
negocios del pais. En 1914 mediante decreto se nomind por primera vez una autoridad
de supervision de los bancos creandose de esta forma el Comisario Fiscal de Bancos,

siendo su misién el de vigilar la emisién y cancelacion de los billetes de bancos.

El Banco Central del Ecuador,( s.f.) de igual forma nos da conocer que el 9 de julio
de 1925 es cuando se crea el BCE, con un conjunto de reformas econdémicas apoyadas

por el ejército y civiles reunidos con las ideas julianas.
El 6 se septiembre de 1927 es cuando se produjo una grande transformacién en el
sistema financiero creandose la SUPERINTENCIA DE BANCOS, entidad que controla y

regula el manejo de la hacienda publica hasta este momento (SBS, s.f.).
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CRISIS FINANICERA Y DOLARIZACION DE LA MONEDA.- En unos de los
trabajos presentados por Club de Ensayos, (2012), podemos conocer que en los afios 90
el Ecuador estaba pasando por una serie de circunstancias que afectaron su estabilidad,
como son por ejemplo con el Fendbmeno del Nifio lo que afecto a la zona agricola,
ademas los precios del petréleo que comenzaron bajaron en ese afio, la Guerra del
Cenepa con el Perl y por no hablar de inestabilidad politica que enfrentaba el pais, la
crisis se manifesté en una forma instantanea con el crecimiento del desempleo,
subempleo y pobreza. Todos estos factores hicieron que se diera un incremento en la
cartera vencida lo que provocé que el pablico comenzara a retirar sus ahorros en sucres
de los bancos y cambiarlos en ddélares ocasionando que el sistema financiero se quedara

sin liquidez.

Como citan Juan J. Paz y Mifio Cepeda en su libro “La crisis Bancaria de 1999: el
Retorno de la Plutocracia” (Juan J. Paz y Mifio Cepeda, 2015, pag. 14), en el 94 el
presidente de la Republica de aquellas épocas expidi6 la “Ley General de Instituciones
del Sistema Financiero” modificando de esa manera la habitual actividad de los bancos
permitiendo de esta manera que los bancos y banqueros aumente sus actividades mas
alla de ellas, ya que les abriendo oficinas fuera del pais, concedian giros y sobregiros

ocasionales, permitian créditos a los accionistas de sociedades entre otras.

Con el gobierno de Jamil Mahuad en 1998 se cre6 la Agencia de Garantia de
Depositos, que tuvo como objetivo intervenir en el sistema financiero para sanearlo,
dando recursos a las instituciones con problemas garantizar con esto a los depositantes
(Juan J. Paz y Mifio Cepeda, 2015, pag. 15).

El 8 de marzo de 1999 es una fecha que todos los ecuatorianos no olvidaran ya que
ese dia se declaré un Feriado Bancario de 24 pero que duro 5 dias, las instituciones
financieras cerraron mientras tanto el Presidente de Republica de aquel afio Jamil
Mahuad decret6 el congelamiento de los depdsitos por un afio de aquellas cuentas que
tenian més de dos millones de sucres, a pesar de todo esto las consecuencias fueron
catastroficas y los bancos de todas maneras quebraron por lo al estado toco asumir los
costos transmitiendo a la poblacién diferentes mecanismos a través de la reduccion del
gasto social y la elevacién del costo de los servicios, todas estas medidas trajo mayor
inflacién, devaluacion, recesion, quiebra de empresas y mas pobreza para el pais (Tras

las huellas de un Atraco, s.f.).
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Entre agosto del 1998 la cotizacion del délar pasé de 4.000 sucres a 10.000 en
enero de 1999, en marzo mes del congelamiento bancario el dolar llego a 18.000 sucres,
para finales del afio llegd a superar los 15.000 sucres y en enero del 2000 el cambio

guedo en 25.000 llegando a una inflacion del 97% (El Comercio, 2014).

2) Organismos reguladores del sistema bancario privado ecuatoriano e instrumentos de

regulacion.

La estructura del sistema financiero ecuatoriano se basa en el régimen designado
por el Banco Central, en donde intervienen varios organismos autbnomas reguladores
como el Directorio del Banco Central supervisado por el estado ecuatoriano, también se
encuentra la Superintendencia de Bancos y Seguros, entidad autbnoma encarga de
controlar y supervisar las funciones de varias instituciones financieras y finalmente se

encuentran entidades Financieras Publicas y Privadas (Scribd., 2012).

3) Caracteristicas del sistema financiero.

El sistema financiero ecuatoriano es el conjunto de instituciones que desempefian
la intermediacion financiera con el publico. Ademas esta constituido por Bancos publicos,
Privados, Mutualistas, Sociedades Financieras, y otras instituciones, los bancos privados
se dividen de acuerdo a su rentabilidad en, grandes, pequefios y medios.

Bancos grandes, dentro de este segmento de acuerdo a la SBS tenemos hasta
mayo del 2016 las siguientes entidades financieras.

o Produbanco
o Guayaquil
o Pacifico

o Pichincha.
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Bancos grandes hasta mayo 2016

PRODUBANCO
14,59

PICHINCHA 41,9

PACIFIC 24,79

Gréfico 3 Bancos grandes hasta mayo 2016.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

Como podemos apreciar en el grafico 3 el Banco del Pichincha es el que tiene
mayores porcentuales de rentabilidad con el 41,9% siendo este naturalmente el primer

banco grande del Ecuador, seguido por el Banco del Pacifico con 24,79%.

Entre los bancos medianos, instituciones con activos entre 200 y 1000 millones

tenemos:

o Banco General Rumifiahui

o Loja

o Citibank

o Machala

o Procredit

o Austro

o Bolivariano

o Internacional
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o Solidario.

Bancos medianos hasta mayo2016
BGR 4,94

LOJA 4,23
CITIBANK 5,77

INTERNACIONAL
24,79

N

PROCREDIT 5,79

SOLIDARIO

BOLIVARIANO 10,87

23,97

AUSTRO 14,59

Gréfico 4 Bancos medianos hasta mayo 2016.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

Al ver el gréfico 4 el Banco General Internacional tiene el 24.79% de rentabilidad

comparado con las otras instituciones, seguido por los bancos bolivariano, Austro.

Los pequefios bancos se detallan a continuacion:
o Amazonas
o Comercial de Manabi
o Litoral
o Coopnacional
o Finca
o Banco del Bank
o D-Miro S.A.

o Bancodesarrollo



Bancos pequenos hasta mayo 2016

Desarrollo 11,17 Amazonas 15,79

D-Miro S.A 11,84 Comercial de
Manabi 6,51

Del Bank 8,86

Finca 9,62

Gréfico 5 Bancos pequefios hasta mayvo 2016.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

En el grafico 5 el Banco Coopnacional ha logrado mayor rentabilidad en el primer

trimestre del 2016, el segundo banco pequefio es el Banco Amazonas con el 15,79%.

Nota: todos los datos para los gréaficos fueron tomadas hasta el 31 de mayo del

2016 de la pagina oficial de la SBS (Superintendencia de Bancos y Seguros).

4) CALIFICACION DE RIESGOS.

Antes de iniciar con este tema se debe primero definir que es un riesgo financiero.

Riesgo se lo define como la posibilidad de que ocurra un hecho, de esta forma se
puede definir un riesgo financiero como la probabilidad de que un evento inesperado

pueda ocurrir y que tenga consecuencias financieras negativas para una institucion.

Tomando el concepto anterior se podria decir que la calificacion de riesgos es
emitida por una empresa calificadora acerca de la capacidad de una institucion financiera
para cumplir con sus obligaciones ante sus clientes en los términos y plazos pactados,
para esto las empresas calificadoras cuentan con informacién actualizada donde la

entidad trabaja o el tipo de sector al que ofrece sus productos y la economia en general

Para poder entender mas simplemente cual es la calificacién de una entidad dada

por parte de una empresa calificadora esta emite la siguiente escala.
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AAA. La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una
sobresaliente trayectoria de rentabilidad, la cual le da una excelente reputacion, consta
de buen acceso a los mercados de dinero y claras perspectivas de rentabilidad, en caso
que existira alguna debilidad esta es capaz de mitigar.

AA.- La institucidon es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de
desempefio y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de
riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran
en la categoria mas alta de calificacion.

A.- la institucién es fuerte, es bien recibida en sus mercados de dinero y aunque si
exista aspectos débiles las superara rapidamente.

BBB.- Se considera que la institucion tiene un buen crédito, aunque son evidentes
algunos obstaculos menores, estos no son serios y/o son perfectamente manejables a
otro plazo.

BB.- Se considera que la empresa goza de un buen crédito en el mercado, sin
deficiencias serias, aunque si las cifras financieras revelan por lo menos un area
fundamental de preocupacion que le impide obtener una calificacion mayor. Se probable
que la institucién haya sufrido un periodo de dificultades recientemente, pero no se
espera que estas dificultades perduren a largo tiempo.

B.- Aunque si esta escala todavia se considera como crédito aceptable, la
institucion tiene algunas deficiencias significativas. Su capacidad para manejar esta por
debajo de las instituciones con mejor calificacion.

C.- Las cifras financieras de esta institucion sugieren obvias deficiencias, muy
probablemente relacionadas con la calidad de los activos y/o de una mala estructuraciéon
del balance. Hacia el futuro existe considerable incertidumbre, es dudosa su capacidad
para soportar problemas inesperados adicionales.

D.- La instituciéon tiene considerables deficiencia que probablemente incluyen
dificultades de fondeo de liquidez. Existe un alto nivel de incertidumbre sobre si esta
institucién podréa afrontar problemas adicionales.

E.- La institucién afronta problemas muy serios y por lo tanto existe duda sobre si
podra continuar siendo viable sin alguna forma de ayuda externa, o de otra naturaleza.

A todas estas categorias descritas se puede asignar los signos (+) o (-) para indicar

su posicion relativa dentro de la respectiva categoria.

5) RANKING FINANCIERO HASTA EL 31 DE MAYO 2016
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A continuacion se presentan los Ranking de los Bancos Privados en el Ecuador,

tomados de la informacion presentada por la Superintendencia de Bancos y Seguros

hasta el 31 de diciembre del 2015 comparado al 30 de diciembre del 2014. El ranking se

basa en la participacion de las principales cuentas el balance de los bancos privados.

Para mayor ilustracion el ranking se presentara de los activos de los bancos en el

tabla 1

Tabla 1 Ranking Comparativo Activos de los Bancos Privados al 31/05/2016.

ACTIVO

ENTIDADES 2016-04-30  2016-04-30  2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %
BP PICHINCHA 8.963.624,41 28,06 9.087.056,26 28,66
BP PACIFICO 5.029.513,40 15,75 4.600.500,33 14,51
BP PRODUBANCO 3.617.808,76 11,33 3.637.529,98 11,47
BP GUAYAQUIL 3.656.601,35 11,45 3.606.287,40 11,37
BP INTERNACIONAL 2.644.617,33 8,28 2.738.532,16 8,64
BP BOLIVARIANO 2.654.277,17 8,31 2.653.182,70 8,37
BP AUSTRO 1.464.364,52 4,58 1.494.060,13 471
BP SOLIDARIO 672.438,55 2,11 674.318,89 2,13
BP MACHALA 567.438,02 1,78 567.236,65 1,79
BP GENERAL RUMINAHUI 568.604,78 1,78 565.653,64 1,78
BP CITIBANK 537.349,68 1,68 505.845,88 1,60
BP LOJA 390.130,17 1,22 402.108,41 1,27
BP PROCREDIT 376.958,52 1,18 374.707,14 1,18
BP COOPNACIONAL 166.918,16 0,52 163.443,65 0,52
BP AMAZONAS 147.061,70 0,46 148.949,00 0,47
BP BANCODESARROLLO 139.817,05 0,44 140.479,81 0,44
BP D-MIRO S.A. 115.516,56 0,36 115.462,10 0,36
BP CAPITAL 102.263,39 0,32 103.934,46 0,33
BP COMERCIAL DE MANABI 41.688,24 0,13 44.015,69 0,14
BP FINCA 40.828,07 0,13 41.598,87 0,13
BP DELBANK 26.070,79 0,08 26.440,43 0,08
BP LITORAL 18.643,88 0,06 18.653,97 0,06
TOTAL BANCOS PRIVADOS 31.942.534,50 100,00  31.709.997,57 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES ~ 21.267.547,92 66,58  20.931.373,97 66,01
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS ~ 9.876.178,74 30,92 9.975.645,60 31,46
BANCOS PRIVADOS PEQUENOS  798.807,83 2,50 802.977,99 2,53

Fuente/Elaborado: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Como podemos apreciar en el tabla 1, en la cuenta de los activos dentro el grupo

de los grandes bancos, el Banco Pichincha de abril a mayo aumento su porcentaje de

activos de 28.06% a 28.66% siendo por esto uno de los primeros bancos grandes

teniendo hasta mayo 9°087.056,26 en activos, por el contrario los bancos que decrecieron

17




hasta mayo son Banco de Guayaquil de 11.45% a 11.37% Y el Banco del Pacifico de
15.75% a 14.51% perdiendo un total de 1.24 pp.

Dentro el grupo de los bancos medios podemos observar que han tenido casi todo
un crecimiento minimo pero constante a excepcion del Banco Citibank que tuvo un
decrecimiento de 0.08 pp. Mientras que los bancos que se encuentran en el grupo de los

pequefios son constantes.

Los pasivos de los Bancos Privados se presentan a continuacion.

Tabla 2 Ranking Comparativo Pasivos de los Bancos Privados al 31/05/2016.

PASIVO

ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31  2016-05-31
$ % $ %
BP PICHINCHA 8.063.898,70 2816  8.183.719,44 28,83
BP PACIFICO 4.492.889,77 1569  4.061.311,59 14,31
BP PRODUBANCO 3.303.413,30 1154  3.321.531,59 11,70
BP GUAYAQUIL 3.252.520,99 11,36  3.199.307,40 11,27
BP INTERNACIONAL 2.389.052,76 834  2.480.764,41 8,74
BP BOLIVARIANO 2.409.273,90 841  2.406.436,04 8,48
BP AUSTRO 1.316.339,20 460  1.345.339,65 474
BP SOLIDARIO 562.625,72 1,96 564.248,42 1,99
BP MACHALA 516.300,86 1,80 516.610,72 1,82
BP GENERAL RUMINAHUI 516.964,95 1,81 513.379,22 1,81
BP CITIBANK 475.629,22 1,66 44555354 1,57
BP LOJA 345.994,18 1,21 358.349,80 1,26
BP PROCREDIT 318.973,12 1,11 316.744,14 1,12
BP COOPNACIONAL 141.693,14 0,49 138.175,02 0,49
BP AMAZONAS 127.149,08 0,44 129.018,64 0,45
BP BANCODESARROLLO 125.010,47 0,44 125.636,77 0,44
BP D-MIRO S.A. 100.763,96 0,35 100.696,83 035
BP CAPITAL 86.061,14 0,30 87.998,85 031
BP COMERCIAL DE MANABI 33.597,08 0,12 35.924,25 0,13
BP FINCA 29.118,61 0,10 29.877,34 0,11
BP DELBANK 15.025,59 0,05 15.413,81 0,05
BP LITORAL 14.633,39 0,05 14.636,27 0,05
TOTAL BANCOS PRIVADOS 28.636.929,15 100,00 28.390.673,73 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES ~ 19.112.722,76 66,74  18.765.870,02 66,10
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS ~ 8.851.153,92 3091  8.947.42593 31,52
BANCOS PRIVADOS PEQUENOS  673.052,47 2,35 677.377,78 2,39

Fuente/Elaborado Superintendencia de Bancos y Seguros.

En la tabla 2 para fines de mayo del 2016 las cuentas del pasivo el Banco del
Pichincha aumento sus pasivos del 0.67 pp, mientras que el resto de los bancos grandes

bajaron sus valores.
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El Banco Citybank de los bancos medianos tuvo un decremento en sus pasivos de
1,66% en abril a 1,55% en mayo del 2016 mientras que los bancos pequefios han tenido
un ligero aumento en sus pasivos.

Para explicar los porcentajes en Patrimonio de los bancos privados se presenta
grafico y tabla a continuacion.

Tabla 3 Ranking Comparativo Patrimonio de los Bancos Privados al 31/05/2016.

PATRIMONIO
ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %

BP PICHINCHA 886.189,08 27,35 886.910,03 27,39
BP PACIFICO 525.092,17 16,20 524.612,52 16,20
BP GUAYAQUIL 396.189,10 12,23 396.152,33 12,24
BP PRODUBANCO 308.847,12 9,53 308.904,31 9,54
BP INTERNACIONAL 247.177,96 7,63 247.162,86 7,63
BP BOLIVARIANO 238.776,54 7,37 238.972,62 7,38
BP AUSTRO 145.409,75 4,49 145.415,40 4,49
BP SOLIDARIO 108.290,72 3,34 108.323,53 3,35
BP PROCREDIT 57.735,94 1,78 57.688,94 1,78
BP CITIBANK 59.848,95 1,85 57.477,72 1,78
BP MACHALA 50.553,73 1,56 50.523,75 1,56
BP GENERAL RUMINAHUI 49.287,69 1,52 49.270,89 1,52
BP LOJA 42.911,80 1,32 42.128,95 1,30
BP COOPNACIONAL 24.386,01 0,75 24.385,59 0,75
BP AMAZONAS 19.615,35 0,61 19.611,65 0,61
BP CAPITAL 16.104,83 0,50 15.832,54 0,49
BP D-MIRO S.A. 14.700,86 0,45 14.703,26 0,45
BP BANCODESARROLLO 14.527,08 0,45 14.541,63 0,45
BP FINCA 11.947,92 0,37 11.949,04 0,37
BP DELBANK 11.002,85 0,34 11.003,72 0,34
BP COMERCIAL DE MANABI 8.087,90 0,25 8.087,90 0,25
BP LITORAL 4.070,41 0,13 4.070,41 0,13
TOTAL BANCOS PRIVADOS 3.240.753,74 100,00 3.237.729,60 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 2.116.317,46 65,30 2.116.579,19 65,37
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 999.993,08 30,86 996.964,67 30,79
BANCOS PRIVADOS PEQUERNOS 124.443,21 3,84 124.185,75 3,84

Fuente/Elaborado Superintendencia de Bancos y Seguros.

En lo que se refiere a las cuentas del patrimonio de los bancos privados se aprecia
en la tabla 3 no existen cambios de un mes a otro, los bancos pequefios en porcentajes
se encuentran sin variar, los bancos grandes subieron de 0.07 pp. Mientras que los
bancos medios bajaron del mismo punto porcentual (0.07), datos que no afectan tanto a

la economia sea bancaria que nacional.
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Los Ranking presentados para las cuentas de las Inversiones Brutas de los bancos

privados se resumen a continuacion.

Tabla 4 Inversiones Brutas de los Bancos Privados al 31/05/2016.

INVERSIONES BRUTAS

ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %o
BP PICHINCHA 1.633.568,50 29,49 1.635.968,70 31,35
BP PRODUBANCO 752.641,05 13,59 741.106,90 14,20
BP PACIFICO 978.351.23 17,66 668.407,83 12,81
BP GUAYAQUIL 561.194,49 10,13 549.868,94 10,54
BP BOLIVARIANO 470.527,12 8,49 454.316,77 8,70
BP INTERNACIONAL 310.874.51 5,61 311.72419 5,97
BP AUSTRO 215.73967 3,89 218.329,61 4,18
BP COOPNACIONAL 105.950,52 1,91 106.590,91 2,04
BP CITIBANK 94.880,35 1,71 99.933.65 1,91
BP SOLIDARIO 85.193,07 1,54 88.794,10 1,70
BP MACHALA 75.408,55 1,36 87.488,25 1,68
BP GENERAL RUMNAHUI 70.373.87 1.27 70.215,30 1,35
BP LOJA 53.689.87 0,97 55.302,32 1,06
BP AMAZONAS 35.013,75 0,63 39.156,36 0.75
BP PROCREDIT 40.120,40 0,72 33.079,45 0,63
BP D-MIRO S.A. 13.888.79 0.25 15.294,15 0.29
BP CAPITAL 15.164.94 0.27 14.287,14 0.27
BP BANCODESARROLLO 11.594,71 0.21 11.668,32 0.22
BP COMERCIAL DE MANABI 6.667,16 0,12 6.567,57 0,13
BP FINCA 4.175.86 0,08 5.826,98 0.11
BP LITORAL 3.366.81 0,06 3.613.61 0.07
BP DELBANK 1.582,28 0,03 1.569,90 0,03
TOTAL BANCOS PRIVADOS 5.539.967,48 100,00 5.219.110,96 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 3.925.755,26 70,86 3.595.352,37 68.89
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 1.416.807.41 25,57 1.419.183,65 2719
BANCOS PRIVADOS PEQUENOS 197 404,81 3,56 204.574,95 3,92

Fuente/Elaborado: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Analizando tanto el tabla 4 nos damos cuenta que en el mes de mayo los grandes
bancos tuvieron un decremento en las inversiones de 1.97 pp, en las inversiones en el

sector privado de 964.930,52 millones en abril bajaron a 938.699,7 millones de dolares.

Por otra parte los bancos medios tuvieron un aumento de 1.62 pp, ya que sus

inversiones en el sector publico fue de 770.447,06 millones para el mes de mayo
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comparado con el mes anterior, con lo relativo a los bancos pequefios no existe grandes

cambios ya que su porcentaje de aumento fue de 0.36 pp, durante el mes de mayo.

Para la cartera Bruta de los bancos privados la Superintendencia de Bancos

presentoé la siguiente informacion.

Tabla 5 Ranking comparativo cartera bruta de los Bancos Privados al 31/05/2016.

CARTERABRUTA
ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %

BP PICHINCHA 5.577.164,61 29,93 5.534.824,29 29,85
BP PACIFICO 2.775.368,37 14,89 2.776.320,24 14,97
BP GUAYAQUIL 2.068.486,82 11,10 2.031.949,30 10,96
BP PRODUBANCO 1.980.746,07 10,63 1.998.054,35 10,78
BP INTERNACIONAL 1.672.193,28 8,97 1.649.349,20 8,90
BP BOLIVARIANO 1.354.434,92 7,27 1.365.325,70 7,36
BP AUSTRO 860.342,23 4,62 854.647,17 4,61
BP SOLIDARIO 494.311,09 2,65 495.350,69 2,67
BP GENERAL RUMINAHUI 344.498,32 1,85 343.392,14 1,85
BP MACHALA 316.214,78 1,70 310.609,00 1,68
BP CITIBANK 261.504,48 1,40 256.556,81 1,38
BP PROCREDIT 249.745,45 1,34 248.552,89 1,34
BP LOJA 240.799,62 1,29 238.634,19 1,29
BP BANCODESARROLLO 114.363,51 0,61 115.226,02 0,62
BP D-MIRO S.A. 98.701,04 0,53 98.303,34 0,53
BP AMAZONAS 67.858,97 0,36 67.962,29 0,37
BP CAPITAL 50.436,00 0,27 49.874,12 0,27
BP FINCA 32.463,77 0,17 32.679,56 0,18
BP COMERCIAL DE MANABI 23.719,17 0,13 23.566,15 0,13
BP COOPNACIONAL 20.405,19 0,11 20.138,26 0,11
BP DELBANK 17.010,08 0,09 16.998,67 0,09
BP LITORAL 12.288,90 0,07 12.626,29 0,07
TOTAL BANCOS PRIVADOS 18.633.056,69 100,00 18.540.940,66 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 12.401.765,87 66,56 12.341.148,17 66,56
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 5.794.044,17 31,10 5.762.417,78 31,08
BANCOS PRIVADOS PEQUERNOS 437.246,65 2,35 437.374,71 2,36

Fuente/Elaborado: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Como podemos observaren la tabla 5, la cuenta de cartera bruta, presenta
pequefias disminuciones, por lo que significa que los clientes estan pagando las deudas a
sus respectivos bancos, la cartera por vencer para los bancos grandes hasta mayo del
2016 fue de 11.645.664,16 valor inferior al mes de abril de 11.803.873,71 y la cartera
improductiva que no devenga intereses 597.892,16 de abril y 695.484,01 para el mes de

mayo.
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La cartera improductiva para los bancos medios en el mes de abril fue de

230.357,17 y para el mes de mayo subi6 a 231.129,09 millones de dolares.

Tabla 6 Ranking comparativo depdsitos a la vista Bancos Privados al 31/05/2016.

DEPOSITOS VISTAY RESTRINGIDOS

ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31  2016-05-31
$ % $ %
BP PICHINCHA 5.290.380,92 3051  5.391.133,64 30,76
BP PACIFICO 2.600.662,57 1500  2570.191,14 14,67
BP PRODUBANCO 2.064.162,00 11,90  2.096.792,63 11,96
BP GUAYAQUIL 1.987.827,80 11,46  1.947.506,20 11,11
BP INTERNACIONAL 1.514.322,08 873  1.596.336,18 9,11
BP BOLIVARIANO 1.567.838,54 904  1.588.591,93 9,07
BP AUSTRO 679.048,36 3,92 695.472,95 3,97
BP CITIBANK 396.619,02 2,29 395.987,14 2,26
BP MACHALA 348.807,12 2,01 351.205,48 2,00
BP GENERAL RUMINAHUI 245.874,97 1,42 238.833,22 1,36
BP LOJA 184.683,35 1,06 189.872,05 1,08
BP PROCREDIT 120.136,09 0,69 121.624,80 0,69
BP COOPNACIONAL 116.836,67 0,67 113.079,41 0,65
BP SOLIDARIO 74.336,86 0,43 73.959,23 0,42
BP AMAZONAS 50.889,24 0,29 50.864,47 0,29
BP BANCODESARROLLO 36.607,74 021 37.657,72 021
BP COMERCIAL DE MANABI 26.559,42 0,15 28.532,50 0,16
BP CAPITAL 11.063,03 0,06 11.800,64 0,07
BP D-MIRO S.A. 8.996,55 0,05 8.671,94 0,05
BP DELBANK 7.945,32 0,05 8.419,40 0,05
BP FINCA 3.746,73 0,02 4.027,91 0,02
BP LITORAL 4.124,06 0,02 3.851,01 0,02
TOTAL BANCOS PRIVADOS 17.341.468,42 100,00  17.524.411,56 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES ~ 11.943.033,30 68,87  12.005.623,60 68,51
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS ~ 5.131.666,37 2959  5.251.882,98 29,97
BANCOS PRIVADOS PEQUENOS  266.768,75 1,54 266.904,98 1,52

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.

En la tabla 6 para el mes de mayo los depdsitos de la vista de los diferentes bancos
aumentaron a un ritmo moderado, algunos bancos subieron poco sus puntos
porcentuales, el Banco del Pichincha subié de 30,51% en el mes de abril a 30,76% en el
mes de mayo, al contrario el Banco del Pacifico disminuyo sus depdsitos de 15% a
14,67% siendo el tercer mes de deceleracién si lo comparamos con el mes de marzo de
15.5%.
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Otro banco que disminuyé sus depdésitos en el mes de mayo fue Banco Citibank

que en el mes de abril de 2,83% decreci6 a 2,29% en el mes de mayo.

Tabla 7 Ranking comparativo depésitos a plazos de los Bancos Privados al 31/05/2016.

DEPOSITOS PLAZO

ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %

BP PICHINCHA 2.004.510,48 24,85 2.039.393,26 26,31
BP PRODUBANCO 989.169,10 12,26 992.703,06 12,81
BP PACIFICO 1.256.594,75 15,58 912.396,46 11,77
BP GUAYAQUIL 742.190,03 9,20 744.341,63 9,60
BP INTERNACIONAL 709.154,62 8,79 705.414,40 9,10
BP BOLIVARIANO 629.546,62 7,80 622.905,14 8,04
BP AUSTRO 561.286,34 6,96 566.817,11 7,31
BP SOLIDARIO 324.602,98 4,02 327.557,20 4,23
BP GENERAL RUMINAHUI 221.536,90 2,75 227.644,28 2,94
BP MACHALA 151.967,64 1,88 151.253,26 1,95
BP LOJA 141.369,73 1,75 141.343,00 1,82
BP PROCREDIT 80.615,35 1,00 76.561,22 0,99
BP AMAZONAS 68.937,47 0,85 70.655,46 0,91
BP BANCODESARROLLO 56.630,58 0,70 56.675,85 0,73
BP CAPITAL 53.299,75 0,66 53.094,16 0,68
BP COOPNACIONAL 21.326,07 0,26 21.156,10 0,27
BP CITIBANK 24.724,74 0,31 12.459,74 0,16
BP LITORAL 8.248,33 0,10 7.818,04 0,10
BP D-MIRO S.A. 6.627,10 0,08 6.780,27 0,09
BP COMERCIAL DE MANABI 5.879,89 0,07 5.978,33 0,08
BP DELBANK 4.883,02 0,06 4.878,22 0,06
BP FINCA 3.602,96 0,04 3.907,18 0,05
TOTAL BANCOS PRIVADOS 8.066.704,44 100,00 7.751.733,40 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 4.992.464,35 61,89 4.688.834,42 60,49
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 2.844.804,91 35,27 2.831.955,37 36,53
BANCOS PRIVADOS PEQUERNOS 229.435,17 2,84 230.943,61 2,98

Fuente/Elaborado: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Como podemos apreciar tanto en el tabla 7 el Banco del Pacifico fue el que menos
depositos a plazos recibié del 15.58% en el mes de abril decrecié a 11.77% diferencia
significativa en el mes de mayo, mientras que el resto de los bancos tuvieron depdsitos

constantes para las inversiones a plazos.

El Banco del Pichincha tuvo un incremento de 1.46 pp, el Banco del Austro

igualmente tuvo aumento del 0.31 pp.
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Tabla 8 Ranking comparativo capital y reservas de los Bancos Privados al 31/05/2016.

CAPITAL Y RESERVAS

ENTIDADES 2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
$ % $ %
BP PICHINCHA 827.061,08 26,75 827.410,02 26,68
BP PACIFICO 495.261,25 16,02 495.261,25 15,97
BP GUAYAQUIL 389.832,13 12,61 389.832,13 12,57
BP PRODUBANCO 291.643,28 9,43 297.643,28 9,60
BP BOLIVARIANO 236.262,99 7,64 236.262,99 7,62
BP INTERNACIONAL 233.714,14 7,56 233.714,14 7,53
BP AUSTRO 136.449,97 4,41 136.449,97 4,40
BP SOLIDARIO 113.496,59 3,67 113.496,59 3,66
BP PROCREDIT 56.249,38 1,82 56.249,38 181
BP CITIBANK 50.487,98 1,63 50.487,98 1,63
BP GENERAL RUMINAHUI 49.730,93 1,61 49.733,69 1,60
BP MACHALA 47.254,46 1,53 47.254,46 1,52
BP LOJA 36.715,53 1,19 39.838,13 1,28
BP COOPNACIONAL 23.971,48 0,78 23.971,48 0,77
BP FINCA 20.665,51 0,67 20.665,51 0,67
BP AMAZONAS 18.931,74 0,61 18.931,74 0,61
BP CAPITAL 17.167,21 0,56 17.388,75 0,56
BP D-MRO S.A. 13.703,79 0,44 13.703,79 0,44
BP BANCODESARROLLO 11.247,71 0,36 11.247,71 0,36
BP DELBANK 11.065,20 0,36 11.065,20 0,36
BP COMERCIAL DE MANABI 7.097,62 0,23 7.097,62 0,23
BP LITORAL 4.070,41 0,13 4.070,41 0,13
TOTAL BANCOS PRIVADOS 3.092.080,38 100,00 3.101.776,23 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 2.003.797,74 64,80 2.010.146,68 64,81
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 960.361,97 31,06 963.487,34 31,06
BANCOS PRIVADOS PEQUENOS 127.920,68 4,14 128.142,22 4,13

Fuente: Superintendencia de bancos y Seguros.

Observando la tabla 8, vemos que no existen cambios significativos en esta cuenta,
los bancos grandes para sus reservas presento un ligero aumento de 461.926,10
millones en abril a USD 468.275,04 en el mes de mayo. El capital social para los bancos
medios fue de 760.608,76 millones y en lo que se refiere el superavit para los bancos

pequefios se observé una decremento de 1.663,31 en abril a 1406,15 en el mes de mayo.

A continuacion se presenta el Gltimo Ranking presentado por la Superintendencia

de Bancos y Seguros publicado en su pagina oficial con la siguiente tabla.
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Tabla 9 Ranking comparativo resultados de los Bancos Privados al 31/05/2016.

RESULTADOS
2016-04-30 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31
ENTIDADES $ % $ %

BP PICHINCHA 13.536,63 20,87 16.426,79 1
BP PACIFICO 11.531,47 17,78 14.576,22 2
BP GUAYAQUIL 7.891,26 12,17 10.827,67 3
BP INTERNACIONAL 8.386,61 12,93 10.604,90 4
BP BOLIVARIANO 6.226,72 9,60 7.774,05 5
BP PRODUBANCO 5.548,35 8,56 7.094,08 6
BP AUSTRO 2.615,58 4,03 3.305,09 7
BP GENERAL RUMINAHUI 2.352,14 3,63 3.003,52 8
BP CITIBANK 1.871,50 2,89 2.814,63 9
BP SOLIDARIO 1.522,11 2,35 1.746,94 10
BP LOJA 1.224,19 1,89 1.629,67 11
BP COOPNACIONAL 839,01 1,29 883,04 12
BP AMAZONAS 297,27 0,46 318,71 13
BP BANCODESARROLLO 279,50 0,43 301,41 14
BP PROCREDIT 249,46 0,38 274,06 15
BP CAPITAL 97,42 0,15 103,07 16
BP MACHALA 583,43 0,90 102,18 17
BP D-MIRO S.A. 51,74 0,08 62,01 18
BP DELBANK 42,35 0,07 22,91 19
BP COMERCIAL DE MANABI 3,25 0,01 3,54 20
BP LITORAL - 59,93 - 0,09 52,71 21
BP FINCA - 238,47 - 0,37 227,51 22
TOTAL BANCOS PRIVADOS 64.851,61 100,00 81.594,24 100,00
BANCOS PRIVADOS GRANDES 38.507,71 59,38 48.924,76 59,96
BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 25.031,74 38,60 31.255,01 38,31
BANCOS PRIVADOS PEQUERNOS 1.312,15 2,02 1.414,47 1,73

Fuente/Elaborado Superintendencia de Bancos y Seguros.

En el tabla 9 podemos observar que los bancos pequefios han tenido pocas

utilidades y algunas de ellas incluso han cerrado con pérdidas como son el caso del

Banco Litoral con -0.064%, y el Banco Finca con el -0.027% datos negativos y que ponen

en alerta la estabilidad y permanencia de estas instituciones ya que comparado con el

mes anterior tiene alin mas perdidas, naturalmente estas dos instituciones son no profit

por lo que no buscan mayor ganancia.
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1.3 Marco Juridico del Sistema Bancario.

El marco legal del sistema financiero ecuatoriano lo constituye un conjunto de leyes,
reglamentos, decretos, normas y resoluciones que regulan la actividad financiera y se
establecen en herramientas y documentos especiales para regularizar el ahorro y la
inversion de los diversos elementos para el desarrollo de la economia, este marco legal

se conforma por:

¢ La Constitucion Politica Ecuatoriana y por la

¢ Ley General de Instituciones del Sistema Financiero. (EUMED, 2016)

La Constitucién Politica Ecuatoriana.
En nuestra Constitucion para la ejecucion de un servicio financiero podra ejercer
sus actividades precia autorizacion del estado y sus leyes la cual lo hara a través de la

superintendencia de Bancos y Seguros.

La Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) en su articulo 302, dice: las
politicas monetarias, cambiarias y financieras tendran como objetivos:

¢ Suministrar los medios de pago necesarios para que el sistema econémico opere
con eficiencia.

e Establecer niveles de liquidez global que garantice adecuados margenes de
seguridad financiera.

e Orientar los excedentes de liquidez hacia la inversion requerida para el desarrollo
del pais.

e Promover niveles y relaciones entre las tasas de interés, pasivas y activas que
estimulen el ahorro nacional y el financiamiento de las actividades productivas con
el proposito de mantener la estabilidad de precios y los equilibrios monetarios en la
balanza de pagos, de acuerdo al objetivo de estabilidad econdmico definido en la

Constitucion.

De igual manera la formulacion de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y
financiera es facultad exclusiva de la Funcion Ejecutiva y se instrumenta a través del
Banco Central. La ley regulara la circulacién de la moneda con poder liberatorio en

territorio ecuatoriano (Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008).

Ley general de Instituciones del Sistema Financiero.
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La Superintendencia de Bancos y Seguros, expide la Codificacion de la Ley

General de Instituciones del Sistema Financiero, entre las cuales regula la creacion,

organizacion, actividades, funcionamiento y extincion de las instituciones del sistema

financiero privado; al mismo tiempo organiza las funciones de la Superintendencia de

Bancos (Superintendencia de Bancos, 2002).

El Estado para evitar la crisis financiera que ocurrié en el 2009 Codigo Organico

Monetario, estable que las instituciones financieras deben tener unas reservas de liquidez

las mismas que las mantendran el Banco Central del Ecuador, de igual forman tendran un

capital autorizado y un capital suscrito y pagado (Codigo Organico Monetario, 2015).

1.4 Participacion del sistema Bancario Privado en el sistema Financiero

Ecuatoriano.

SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS

ACTIVOS
Tabla 10 Activo (en millones de délares y porcentaje)
ACTIVO DIC 2015 MAY 2016 |

SALDO ESTRXCTUR SALDO ESTRXCTUR

11 Fondos 6.049.506, 19,60% 6.352.326.05 20,03%

disponibles

12 Operaciones 39.670,0 0.13% 39.600 0.12%

interbancarias

13 Inversiones 4.437.961,17 14.38% 5.153.090.53 16.25%

14 Cartera de 17.487.006,8 55.60,% 17.202.202.8 54.25%

créditos 6

15 Deudores 33.252.60 0.11% 17.686.64 0.06%

por aceptacion

16 Cuentas por 336.647,94 1,19% 400.687.81 1.26%

cobrar

17 Bienes

realizables,

adjudicados por 64.826,41 0,21% 54.595.23 0.17%

pago, de

arrendamiento

mercantil

18 Propiedades 564.499,50 1,83% 563.390.43 1,78%

y equipo

19 Otros activos 1.850.708,29 6,0% 1.926.428.60 6,08%

Total activos 30.864.079,c6> 100% 30.864.079.2 100%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Elaborado: Por la autora
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En la tabla 10 se aprecia que durante los cinco primeros meses del 2016, los
activos del sistema bancario privado del Ecuador se redujo de 31°709.997,57 hasta fines
de diciembre del 2015 a 30’864.079.06 de dodlares, en lo que se relaciona a los fondos
disponibles ha tenido un ligero incremento de 19.60% en diciembre del 2015 a 20.03% en
mayo del 2016, en la cuenta de cuentas por cobrar y en las demas del activo se

encuentran constantes, en la cartera de crédito existe un decremento de 1.75 pp.

Para poder entender mejor este desajuste se analizaran los siguientes graficos.

Cartera bruta desde diciembre 15 hasta mayo
2016
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Gréfico 6 Cartera Bruta desde diciembre 2015 hasta mayo 2016
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Elaborado por la autora

El grafico 6 nos indica como se menciond hace un momento un decremento en la
cartera, y esto se da a que se esta pagando las deudas de los clientes hacia las
instituciones, para diciembre del 2015 la cartera bruta comercial prioritaria era de 51.7%
reduciéndose para mayo del 2016 a 45.93% lo que 5.77 pp, fueron pagados por los

clientes.
Otra cuenta que también tuvo un aumento es la Cartera Bruta de Consumo, que de
29.49% en el 2015 subié a 31.32, al igual Cartera Bruta para la Educaciéon que subi6 a

2.29% con respecto a diciembre de 0.03 con una diferencia de 2.46%.

En lo que se refiere a las inversiones, para el mes de mayo 2016 en el sector

privado a 32.40% de 34.17% frente a diciembre del 2015 siempre en ese mismo mes y
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afo las inversiones en el sector publico fueron 61.27% y pocos meses después de

subi6 63.76%, para mejor explicacion véase los siguientes graficos 7 y 8.

De . (Provision De (Provision
disponibiidad_ DIC. 2015 " dgisponibilidad_ MaY. 2016 _ para
restringida inversiones) - restringida INVERS'ONESinversiones) -
5,52% 1,51% 5,11% _ DELSECTOR 1 18%
INVERSIONES PRIVADO

DEL SECTOR
PRIVADO
34,71%

32,40%

INVERSIONES _

INVERSIONES
DEL SECTOR DEL SECTOR
PUBLICO PUBLICO
61,27% 63,76%

Gréfico 7 Estructura de las inversiones a plazos de diciembre/15 hasta mayo/16
Fuente: Superintendencia de Bancos y seguros
Elaborado por la autora

DE 1A 3ANOS :
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10.016,98

DE 5 A 10ANOS
INVERSIONES; 2.704,98

Grafico 8 Estructura de las Inversiones por sectores desde diciembre/15 hasta mayo/16

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Elaborado por la autora

En el grafico 7, estructura de inversiones por sectores desde diciembre del 2015
hasta mayo del 2016 la division de disponibilidad restringida tuvo un decremento de
0.41%

Como se puede ver en el grafico 8, la cuenta que demuestra mayor cambio en las
inversiones a plazos son de 1 a 3 afios ya que en el diciembre del 2015 era de 343.98

dolares americanos, mientras que en cinco meses subio la inversiéon a 16.567.14 doélares,
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sucede lo contrario con las inversiones de 5a 10 afios que disminuyeron a 2.704.98 en

mayo del 2015 con respecto a 6.684.87 ddlares en diciembre del 2015.

PASIVOS.
Tabla 11 Pasivos en millones y porcentajes.
PASIVOS 12/31/2015 31/05/2016
SALDO % SALDO %
g&'ﬁ’;‘:'ones con el 24.414.106,33 88.56% 25.277.076,17 89.03%
Operaciones i i
interbancarias
gg:g;‘;g;es 136.905,21 0.50% 154.306,49 0.54%
gfflflicig’n”es en 33.252.60 0.12% 17.686,64 0.06%
Cuentas por pagar 950.874,10 3.45% 894.510,75 3.15%
ﬁ)nb;'r?ggg;es 1.654.516,95 6,00% 1.680.898,43 5.92%
X?éﬂﬁ:ilgr? 4.007,76 0.01% 4.004,02 0.01%
Obligaciones
convertibles en
acciones y aportes 185.655,47 0.67% 192.047,22 0.685%
para futura
capitalizacion
Otros pasivos 188.284,73 0.68% 170.144,01 0.60%
Total pasivos 27.567.603,14 100% 28.390.673,73 100%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

En la tabla 11, los pasivos durante los primeros meses del afio 2016 tuvieron
pequefios pero significantes incrementos que han ayudado a las cuentas del activo
(cuentas que se trataron anteriormente), hasta mayo del 2016 el total de los pasivos son
de 28390673.73 millones de dolares con respecto a diciembre del 2015 de 27567603.14

millones.

Los depdsitos a la vista no tienen mucha variaciéon con respecto a las aceptaciones
en circulacion que disminuyeron de 0.06pp en mayo del 2016, al igual las cuentas por
pagar tienen u pequefio decremento, por lo que se supone que las instituciones estan

pagando sus deudas.

30



Tal como lo dijimos anteriormente en el andlisis del tabla 11, las cuentas del pasivo

de los Bancos Privados en el Ecuador han aumentado constante en los primero meses

de este ano.

En la cuenta Obligaciones con el pablico hasta mayo del 2016 aumentaron de 0.51

pp, al igual las aceptaciones en circulacion crecieron de 0,12% en diciembre a 0,54 a

mayo
PATRIMONIO.
Tabla 12 Patrimonio del Sistema Financiero Privado (en millones y porcentajes).
PATRIMONIO Diciembre 2015 Mayo 2016
saldo % saldo %
Capital social 2.377.315,09 72,12 2412821,958 74,52
Prima o descuento en 1.10477| 0,03 11047742 | 0,03
colocaciones
Certificados 516.675,02 15,67 688954,2749 21,28
Otros aportes patrimonio 1.598,52 0,05 1598,51534 0,05
Superavit 130.918,67 3,97 135313,8185 4,18
Resultados 268.863,85 8,16 -2063,74105 0,06
(desvalorizacién del patrimonio) - 0 0
Total Patrimonio 3.296.475,92 100 3237729,6 100

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Elaborado: Por la autora.

A Mayo del 2016 en la tabla 12, el patrimonio sin liquidar de los bancos privados

fue de 32377729.6 con una reduccion de (1.18%), el capital social aumenté en mayo
2016 de 35506.87 que equivale al 2.4%.

Un aumento significativo se lo observa es las cuentas reservas, que en diciembre

del 2015 era de 516675.02 subi6 para el mes de mayo a 688954.27 siendo una diferencia

de 172.279,26, naturalmente se tendra que esperar la liquidacion a final del afio para

conocer con exactitud los resultados.

A continuacion se presenta la tabla con las cuentas de los ingresos.
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Tabla 13 Estructura de los Ingresos de los Bancos Privados (porcentajes y millones)

CUENTAS Del 01/01 al 31/12 del Del 01/01 al 31/05 del

2015 2016

Saldo % Saldo %
TOTAL INGRESOS 3519929,34 100 1417476,4 100
intereses y descuentos ganados 2440742,63 69,34 939476,2 66,29
intereses causados 666294,91 18,93 305553,33 21,56
MARGEN NETO INTERESES 1774447,72 | 50,41 633922,87 44,73
comisiones ganadas 236317,97 6,71 94100,22 6,64
iNngresos por servicios 459998,17 | 13,07 209848,3 1,81
comisiones causadas 6551,74 1,86 28606,59 2,02
utilidades financieras 112086,96 3,18 35689,02 2,52
pérdidas financieras 78070,51 2,22 19970,28 141
MARGEN BRUTO FINANCIERO 2439263,55 69,3 924983,54 65,27
provisiones 433146,67 | 12,31 204929,69 14,46
MARGEN NETO FINANCIERO 2006116,87 | 56,99 720053,86 50,81
gastos de operacion 1754315,28 | 49,84 679507,44 47,95
MARGEN DE INTERMEDIACION 251801,6 7,15 40546,41 2,86
otros ingresos operacionales 109072,67 3,1 38518,63 2,72
otras pérdidas operacionales 56095,57 1,59 22405,84 1,58
MARGEN OPERACIONAL 304778,69 8,66 56659,03 4
otros ingresos 161710,97 4,59 22727,83 7,03
otros gastos y pérdidas 20260,71 1,43 22727,83 1.6
GANANCIA O (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS 416228095 | 11,82 133507,41 9,42
Impuestos y participacion a 145199,82 | 4,13 5191317 | 3,66
empleados
GANANCIA O (PERDIDA) DEL
EJERCICIO 271029,12 7,7 81594,25 5,76

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Elaborado: Por la autora

La tabla 13 de los estados de resultados nos indica que la cuenta
Ganancias/perdida del ejercicio alcanzé a una cifra de 81594.25 lo que significa una
reduccion 189434.87, muy significativa pero como estamos a casi mitad del afio, los
resultados de las cuentas nos daran con saldo negativo, se debera analizar mejor al

terminar el periodo del ejercicio.

1.5 Regulacion de las Tasas de Interés en Ecuador.
La tasa de interés para un pais es importante ya que son la ganancia por el uso del

dinero ajeno que se obtiene por prestar o realizar un depésito de dinero.

La tasa de interés activa es el valor que se cobra a una persona o institucién por el

dinero que se presta, mientras que las tasas de interés pasivas es el valor que se recibe
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por los depdsitos en los bancos. De esta manera se podria decir que las tasas de interés

determinan la inversion productiva de un pais (gestiopolis, s.f.).

Ahora cuando las tasas de interés activas son altas existe menos inversion y
existirian préstamos y a tasa activas bajas no benefician porque los agentes econémicos
tienen mayores incentivos mientras que para estimular el ahorro las tasas de interés
pasivas deben ser elevadas sin embargo si estas son demasiado altas la seguridad de

los depositos estarian a riesgo.

Anteriormente los valores para las tasas de interés en el sistema financiero
ecuatoriano era dictada, modificado o regulada por el Banco Central del Ecuador,
potestad que se le otorgo el 4 de marzo de 1927 con la suscricion de la Ley de Régimen
Monetaria del Banco Central del Ecuador que sustituye la anteriormente Organica del

Banco Central.

El Banco Central del Ecuador que fue creado en 1927 siendo uno de sus objetivos
fundamentales ejecutar la politica monetaria nacional, el 13 de marzo de 1948 la
Reforma al Régimen Monetario crea la Junta Monetaria del Banco Central como
organismo rector de las politicas monetarias, cambiarias y crediticias nacionales, el 7 de
mayo de 1992 el Banco Central del Ecuador seria un organismo auténomo por lo que
disponia de independencia ante el Ejecutivo por lo que le permitia cumplir con su plan de

politica econémica. (BCE, s.f.).

Lo explicado anteriormente es con el afan de aclarar que a partir del 2007 cuando
inicia el Gobierno del Presidente Rafael Correa, con la Revolucion Ciudadana impulsa la
construccion de la Constitucion que reemplaza el concepto tradicional de desarrollo por
“El Buen Vivir’ de igual forma ante la Asamblea constituyente cambia el art. 303 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, donde establece que las politicas cambiarias y
monetarias las realizara el Estado y ya no el Banco Central quien solo daria a conocer a

través de boletines u otros medios. (Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008).

La presentacion de esta ley ha tenido muchos debates ya que se discute sobre los
roles del Ejecutivo, con este proyecto pretende eliminar 21 leyes que fueron creadas para
respaldar el modelo neoliberal, ademas con esta ley se pretende dejar sin efecto la
anterior, ya que segun declaraciones del Presidente de la Republica Rafael Correa, a
causa de aquella ley se entrd en crisis en 1999.
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Desde Octubre de 2007 hasta Octubre del 2008, el Gobierno Nacional implemento

una politica de reduccién de las tasas activas maximas, a partir de esa fecha las tasas se

han mantenido estables hasta el 2014.

El 12 de septiembre de 2014 se crea la Junta de Regulacién Monetaria y Fianciera

(JRMF) quien a nombre del ejecutivo seran los responsables de la formulacion de las

politicas publicas y la regulacion y supervicion monetaria, crediticia ,tasas de interes,

cambiaria entre otras.

El 25 de noviembre del 2015 la JRMF con la resolucion No. 154-2015-F reforma las

tasas de interés maximas vigentes que a continuacion se presenta a continuacion en la

tabla.

Tabla 14 Tasas de interés maximas vigentes segun resolucion del 25/112015.

Tasas de interés maximas vigentes

En porcentajes.

1. Crédito productivo

1.1 productivo corporativo 9.33
1.2 Productivo empresarial 10.21
1.3 Productivo PYMES 11.83
2. Crédito comercial ordinario 11.83
3. Crédito comercial prioritario

3.1 Crédito prioritario corporativo 9.33
3.2 Crédito prioritario empresarial 10.21
3.3 Crédito prioritario PYMES 11.83
4. Crédito de consumo ordinario 17.30
5. Crédito de consumo prioritario 17.30
6. Crédito educativo 9.50
7. Crédito para la vivienda 4.99
8. Crédito inmobiliario 11.33
9. Microcrédito

9.1 Microcrédito minorista 3.50
9.2 Microcrédito de acumulacion simple 27.50
9.3 Microcrédito de acumulacion amplia 25.50
10. Crédito de inversion publica 9.33

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

Como podemos darnos cuenta en la tabla 14 antes de la regulacién no existian

algunos segmentos, como por ejemplo el Educativo, que es muy importante, ya que si

alguien desea seguir estudiando y no ha podido porque no contaba con el crédito

suficiente ahora podria hacerlo.

34



Tabla 15 Evolucion de las Tasas de interés activas Pre-Pos Regulacion.

PRE POS REGULACION
Segmento Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. )
Mar.2016 | Abri.2016 | May.2016
2015 2015 2015 2016 2016
Productivo Corporativo 8.70 8.04 9.20 9.32 9.32 9.27 9.31 8.97
Productivo Empresarial 9.70 9.63 9.76 9.53 10.17 9.58 10.16 10.17
Productivo PYMES 10.61 10.64 10.28 11.80 11.82 11.77 10.28 11.63
Credito Comercial ordinario 8.43 8.43 9.03 9.8 9.59 9.64 9.50 9.65
Credito Prioritario
. 9.11 9.22 9.12 9.15 8.88 8.86 9.03 8.89
Corporativo
Credito Prioritario
) 10.08 9.92 9.92 10 10.01 10.05 10.02 10.09
Empresarial
Credito Prioritario PYMES 10.87 10.89 11.12 11.26 11.14 11.19 11.21 11.09
Credito Consumo Ordinario 16.22 16.24 16.21 16.25 16.65 16.77 16.86 16.81
Credito Consumo Prioritario 16.04 16.03 16.00 16.10 16.59 16.52 16.58 16.71
Credito Educativo 7.20 7.23 7.14 7.14 7.21 7.44 7.47 9.30
Credito Vivienda 4.94 4.98 4.97 4.98 4.98 4.98 4.98 4.97
Credito Inmobiliario 10.75 10.76 10.89 10.88 10.89 10.89 10.89 10.91
Microcred. Minorista 29.02 29.16 29.04 27.96 27.63 27.41 25.59 26.98
Microcred. Acumulado
) 26.95 26.97 26.90 25.25 25.07 25.25 25.04 25.30
Simple
Microcredito Acumulado
. 23.27 24.12 24.25 22.13 22.02 22.05 2211 22.21
Amplia
Inversion publica 8.01 7.99 8.23 8.14 8.24 8.15 8.23 7.84

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Elaborado: Por la autora.

Si hacemos una comparacion de las tasas de interés actuales con aquellas

anteriores, las tasas hasta mayo del 16 han crecido de 0.27 pp, en lo que se refiere al

segmento del Producto Corporativo, en el Segmento Educativo si aunque se dijo

anteriormente era un beneficio, después de analizar estos datos diria que no son tan

beneficiosos visto los costos de los intereses hasta el mes de mayo del 2016 subieron de

2.10 pp.
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Tabla 16 Evolucion de las tasas de interés Pasivas Pre-Pos Regulacion.

PRE POS- REGULACION
Dic-
Segmento Oct-2015 | Nov-2015 2015 Ene-2016 | Feb-2016 | Mar-2016 | Abr-2016 | May-2016
Dep6sitos a plazos 4.98 5.11 5.14 5.62 5.83 5.95 5.85 5.47
Depositos de
0.93 0.88 0.87 121 1.23 1.26 1.24 1.22
ahorro
Depdsitos
. 0.63 0.62 0.60 0.56 0.52 0.53 0.61 0.68
monetarios
Dep6sitos de
) . 1.16 1.20 1.25 124 1.20 1.23 1.30 121
tarjetahabientes
Operaciones de
0.10 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.10
reporto
Plazo 30-60 4.26 4.28 4.54 4.73 4.97 5.09 5.13 421
Plazos 61-90 4.34 4.61 4.63 5.22 5.53 5.49 5.39 5.24
Plazos 91-120 4.72 5.01 5.12 5.60 6.05 5.79 5.77 5.80
Plazos 121-180 5.93 5.91 5.99 6.20 6.62 6.55 6.29 6.36
Plazos 181-630 6.16 6.34 6.15 6.79 6.96 6.99 6.70 6.96
Plazos 361 y mas 6.21 6.75 6.89 7.77 6.19 7.96 7.84 8.05

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

En lo que se refiere a la evolucion de las tasas de interés preferenciales hasta el

mes de mayo del 2016 en el segmento de depésitos a plazos tuvo un incremento 0.49 pp,

desde octubre mes de la regulacién.

En el segmento plazos de 361 y mas las tasas de interés estan en continua

mutacion pos regulacién en el mes de febrero cambia de 6,19% a 7.96 % en el mes de

marzo y de 7,84% en abril, para después de subir a 8,05% en mayo.
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2 CAPITULO
ESTRATEGIAS EN INVERSION Y FUENTES DE FINANCIEMIENTO DEL BANCO
“FINCA” Y SU PARTICIPACION.
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2.1 Antecedentes del Banco Finca.
211 Historia.

Antes de iniciar con la historia de este banco, primero veremos un poco sobre la

historia de su fundador.

El Doctor Hatch es el fundador de Finca y el creador de la banca comunal, cuyo
objetivo es otorgar pequefios préstamos, ahorros y otros servicios financieros a los

“pobres en el mundo”.

Hatch sirvié con el cuerpo de paz en Colombia y como director regional en Perq,
gano una beca en Fulbrigth para realizar las investigaciones en Peru, trabaja para los
agricultores, documenta sus practicas agricolas. Encuentra que la mayoria de programas
de crédito fueron administradas por expertos externos dando lugar a bajas tasas de
reembolso, en 1984 John Hatch creo el método de bancos comunales de esta manera
obtiene prestamos las personas pobres sin garantia y a tasas de intereses que podian

permitirse.

Los resultados se obtuvieron de una manera rapida e inmediata se mejoraron los
ingresos y la nutricion familiar con una mayor autonomia, cuando Hatch inicio a prestar a

las mujeres vio el enorme potencial de La Banca Comunal como lucha a la pobreza.

Hatch trabajo duramente mas de 22 afios con Finca se desempefié como
presidente y jefe del partido para el Salvador y Guatemala; se retiré como director de
investigaciones de Finca en el 2006. Continua a ser miembro de Junta de Finca, es
consejero y realiza conferencias y recaudacion de fondos. El objetivo de John Hatch es
promover el microcrédito en todo el mundo, la organizacion que fundo llego casi a dos
millones de personas en 23 paises con pequefos préstamos, seguros, programas de

ahorros y otros servicios (Finca internacional, s.f.).

Dicho todo esto Finca tiene una interesante historia ya que la primera Banca
Comunal en América Latina. El Salvador es por primera vez en 1985; México, Honduras,

Guatemala y Haiti y siguen en 1989.

Desde 1991 Banco Finca, (s.f.) fundé oficinas en nuevos continentes, con nuevos
clientes, y nuevos servicios. Lanzé proyectos en Africa, Uganda, Eurasia demostrando
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gque una banca comunal puede funcionar en diferentes lugares. Al mismo tiempo Banco
Finca co-patrocina la primera cumbre de microcrédito donde atrajo profesionales de
diferentes ramas sobre todo no gubernamentales, donantes y personas de todo el mundo

con el afan de eliminar la pobreza.

En 2004 tres filiales de Finca se convierten en Instituciones Financieras Reguladas
entre ellas esta Ecuador y Uganda que pueden ofrecer a sus clientes mas servicios,

incluyendo las cuentas de ahorro.

Dentro de la historia de Banco Finca en el Ecuador podemos decir que:

En diciembre de 1993, Banco Finca, (s.f.) nace en Ecuador como una afiliada a la
red de Finca Internacional, bajo la supervision del Ministerio de Bienestar Social,
posteriormente en el 2003 toma de la decision de formar una sociedad financiera ya que

por los servicios requeridos de sus clientes no podia hacerlo como fundacion.

En el marzo del 2008 Banco Finca Ecuador obtiene su licencia de esta manera
podra ampliar sus productos de crédito e implementar los productos de ahorro

convirtiéndose en un Banco.

El modelo de negocio de este Banco es el de apoyar a otras instituciones a

desarrollar actividades que y no cuentan con financiamiento.

Los socios pertenecientes a Finca Holding Microfinance Company (FHM) son:
The International Finance Corporation (IFC), KFW Bankengruppe. FMO,
Responsability Social Investment AG, TripleJump y Triodos Investiment Management.

(Finca, quienes somos/aliados, s.f.).

Cabe indicar que ningun empleado o miembro del consejo de Finca tiene permitido

invertir y/o tener participacioén o beneficiarse financieramente de la FHM.

Para la mision, vision y propdésito se cita a continuacion:

Misidn: La misidn de Finca es aliviar la pobreza a través de soluciones duraderas
gue ayuden a las personas a incrementar su patrimonio. Crear empleo y mejorar su

calidad de vida.

39



Vision. La vision de Finca es construir una red global de empresas sociales que

sean sostenibles, se puedan expandir y mejoren la vida de las personas a nivel mundial.

Objetivo. El objetivo de FHM es aliviar la pobreza, elaborar formatos estructurales

y politicas generales. (Finca, Mision, vision y proposito, s.f.).

La Pacifico Credit Rating ha calificado a Banco Finca con BB, por lo que la
institucién goza de un buen crédito en el mercado aunque algunas cifras financieras

revelan ciertas areas de preocupacion.

2.2 Productos y servicios.
Entre los productos y servicios que ofrece Banco Finca,( s.f.) que se encuentran

publicadas en su pagina oficial se cita a continuacion.

1. Créditos:
a) Finca Comunal. Es un crédito a corto plazo al cual se puede acceder tras formar un
grupo de al menos 5 personas todas ellas deben ser microempresarios activos con

actividades individuales.

b) Finca Individual. Es un crédito a corto o mediano plazo otorgado a un

microempresario para satisfacer sus necesidades de capital de trabajo o activos fijos.

2. Ahorros:
a) Finca Ahorros: es una cuenta de ahorros rentable y flexible que permite al cliente
incrementar sus ahorros a través del cumulo de intereses y a la vez le brinda facilidad de

acceso a sus fondos ofreciendo beneficios, facilidad y seguridad a sus clientes.

b) Finca Semillitas. Es una cuenta de ahorros con libreta dirigida especialmente para
nifos, quienes aprenderan de una forma divertida la importancia del ahorro para alcanzar
sus objetivos, entre los beneficios de estan servicios es que pueden disponer de sus
fondos de forma inmediata en cualquier ventanilla del Banco.

3. Inversiones estan las siguientes.
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Finca Inversiones. Es una excelente alternativa para poner a trabajar su dinero de
una manera sencilla. Gane las mejores tasas de interés con nuestros depdsitos a plazo

fijo.

4. Finca Transferencias. Este es un medio por el cual el cliente puede solicitar ya la vez

recibir transferencias de otras cuentas ya sean de banco finca u otras instituciones

financieras, lo que le permite al cliente tener comodidad y seguridad, eliminando el riesgo

de transportar valores en efectivo de una institucion a otra (Banco Finca).

221

En el Ecuador Banco finca trabaja en las siguientes provincias con sus siguientes

Cobertura.

agencias y oficinas.

Como Matriz esta en la ciudad de Quito en la Avenida Amazonas y José Arizaga,
ademas cuenta con agencias en: Chillogallo, parque la Carolina en la capital del pais, y
también en Ibarra, La Libertad, Loja, Manta, Portete, Portoviejo, Quevedo, Santa Clara,

Santo Domingo y Tulcéan.

La cobertura de Banco Finca a nivel internacional se decribe a contuacion en la
tabla 17.

Tabla 17 Paises donde opera Banco Finca.

AFRICA EURASIA LATINOAMERICA Medio Esty Sud Asia
DRCongo Armenia Ecuador Afganistan
Malawi Azerbaijin El Salvador Jordania
Nigeria Georgia Guatemala Pakistan
Tanzania Kosovo Haiti
Uganda Kyrgyzstan Honduras
Zambia Rusia México
Tayikistan Nicaragua

Fuente: Banco Finca Internacional.
Elaborado: Por la autora.

2.3 Composiciones de las Inversiones.

La Superintendencia de Bancos, (2016) en su pagina online publica las

composicion y la estructura de Banco finca que se detallan a continuacion:

Para las inversiones en el sector publico, en sus activos el Banco Finca en el mes

de mayo del 2016 tenia un saldo de 5827 millones de doélares, distribuidas en los
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disponibles para la venta en el sector privado de 4656, y disponibles para la venta del

Estado o de entidades del sector publico de 626 millones.

2.4 Estructura Financiera.

1. Estructura de Créditos por linea.

En la cartera de crédito del Banco Finca se encuentra distribuido de la siguiente

manera:

Para la cartera de crédito consumo prioritario fue de 6 millones de délares, y el

rubro que tuvo mayor peso para mayo del 2016 fue la cartera de crédito para

microempresas con 32.674 millones de doélares, cerrando con un total de la cartera bruta

de 32.680 millones.

2. Estructura de Captaciones.

Tabla 18 obligaciones con el publico de Banco Finca hasta mayo 2016 en millones.

Obligaciones con el publico

Mayo 2016 (en millones)

Depésitos a la vista 4028
Depésitos a plazos 3907
Total obligaciones con el publico 7935

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

En lo que se refiere a los depdsitos recibido por los clientes como de detalla en el

tabla 18 hasta el mes de mayo del 2016 fueron de 7.935.09 millones de los cuales el

13,34% corresponde a los depdsitos a la vista, los depésitos en ahorros es del 13.06%,

en otras ahorros su captacion fue del 0.42%.
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3. Estructura de las Colocaciones a plazos

Colocaciones a plazos hasta mayo 2016( en millones)

181 a 360; 9,559

m1a30 ®31a9 =91a180 1812360 = masde 360

Gréfico 9 Colocaciones en plazos de Banco Finca hasta mayo 2016 (en millones)
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

En el grafico 9 se puede ver la cartera de crédito para la microempresa en lo que
refiere a plazos de 1 a 30 dias es de 2.311 millones, para 31 a 90 dias de 4.665 millones,
para 91 a 180 dias de 6.944 millones, para 181 a 360 dias de 9.559 millones y de mas de
360 de 5.351 millones.

4. Estructura de Capital.

Tabla 19 Patrimonio de Banco Finca hasta mayo 2016 en millones.

Patrimonio Mayo 2016 en millones
Capital Social 19.859.30
Reservas 806.21
Total Patrimonio 20.665.51

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora

Como se observa en la tabla 19 el patrimonio de Banco Finca esté estructurada de

la siguiente manera:
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Su capital social hasta mayo del 2015 es de 19, 859,30 millones de ddlares, sus

reservas de 806,21 millones de ddlares, Densidad Financiera.

2.4.1 Definicién, importanciay formas de medicién.
En una publicacién presentada por la Asociacién de Bancos del Ecuador
(Asobancos, 2010) da conocer la definicion de la Densidad Financiera y dice: “Se refiere
al nimero de puntos de atencién financiera existentes por numero de habitantes dentro

de un pais” (pag. 2).

Es muy importante que un pais lleve el control sobre su densidad financiera, ya que
afio con afio va variando, de esta manera se llevaria un control de su captacion

geografica.

La densidad financiera tiene que ver con la cobertura, por lo cual su indice se
obtiene de la relacién de numero de oficinas respecto a la poblacién total

(Superintendencia de Bancos y Seguros, 2005-2007).

2.4.2 Evolucién de la Densidad Financiera.

a) A nivel Mundial.

En el informe presentado por el Banco Mundial, (2012) dio a conocer sobre las
nuevas tendencias de medios pago como los teléfonos celulares, segun este estudio en
el 2011 se descargaron mas de 300.000 millones de aplicaciones que les permita
transformase en billeteras mdviles. La revolucion de la tecnologia dio inicio a un

crecimiento sobre todo a los aparatos moviles como se puede apreciar en el grafico
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z Adultos que declaran usar un teléfono
AFRICA AL SUR DEL SAHARA mévil para las transacciones monetarias:
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Gréfico 10 Utilizo de Banca Movil en Africa del Sur y del Sahara adultos que declaran usar un teléfono maévil
para transacciones monetarias.

Fuente/Elaborado Banca Mundial.

Las dificultades por las que se enfrentan algunos paises para tener acceso a una
institucién financiera como son el transporte, problemas infraestructurales y politicos ha
hecho que muchas entidades adopten las nuevas tecnologias de este modo los celulares
se han convertido en banca mévil. De igual forma un tercio de adultos en el Africa del Sur
culpa también a los costos de apertura, el mantenimiento de una cuenta y por la distancia
donde se encuentran estas instituciones para no poder utilizar los servicios que ellas

ofrecen.

Al mismo tiempo El Banco Mundial en su articulo “Inclusién Financiera: Panorama
General” publicado en el 2015 nos da a conocer que el 38% de los adultos en el mundo
no utilizan los servicios financieros formales y otro porcentaje de personas no tiene
cuenta debido a los costos bancarios. La falta de servicios también esta relacionado a los
niveles de ingresos como por ejemplo si el 20% de los adultos mas ricos tiene mayor

posibilidad de tener una cuenta que el 205 de los adultos mas pobres.

A pesar de los ajustes en los Ultimos afios, en un estudio realizado en el 2015 la
economia de Espafia mantenia aln 7 oficinas por cada 10.000 habitantes por encima de

la ratio de paises como Francia (5,8). Italia (5), Alemania (4,3), Reino Unido (1,7) y
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Holanda (1,1). Las fuentes financieras consultadas coinciden que en la banca espafiola
nunca bajara hasta la media europea (4 sucursales por cada 10.000 habitantes), lo que
se supondria unos 13.000 cierres, porque por su modelo de negocios y factores

culturales y demogréficos necesita mas oficinas. (ABC, economia 2015).

b) Densidad Financiera en América Latina.

En un comunicado de prensa presentado por el Gobierno Mexicano, (2016) este
pais aument6 la densidad financiera, puesto que el 2015 eran 33.3 millones de adultos
tenian mas de un producto financiero, un incremento de 7.8 millones en comparacion con
el 2012, en cambio el Per segun Asobancos (2010) aumentd de un puesto en la posicion
de la inclusion financiera siendo superado en la ubicacion por Chile en el puesto 26 y de
Colombia en la posicidn 73. Esto demuestra que existe mayor acceso a los puntos de
servicios financieros a través de oficinas bancarias, cajeros automaticos, para el 2015
Peru logra aumentar el 58% de accesibilidad de los servicios bancarios a las poblaciones

mas remotas.

La Superintendecia de Panama4, (2014) pais del Caribe para septiembre del 2013
su densidad financiera era por cada 100.000 habitantes existian 26,6 sucursales y para

los cajeros automaticos la proporcion es de 72,6 oficinas por cada 100.000 personas.

En Costa Rica otro pais del Caribe segun un andlisis de estudio existen pueblos
donde no llega ningun tipo de acceso para los servicios financieros como prueba de tal,
un ciudadano de Turrubares, canton de San José, debe trasladarse a Puriscal para hacer
un trdmite en un banco estatal, debido a que en su zona no hay sucursales a su
disposicion, este analisis también incluyo la banca privada, la cual mantiene su
concentracion en la capital del pais con el 56,6% (132) de un total de sus 233 sucursales
(El Financiero , 2016).
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Tabla 20 Densidad Financiera de América Latina y el Caribe 2015.
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En la tabla 20 podemos ver que en el 2015 el primate en puntos de atencién se lo
lleva Brasil con 5.535.166 agencias seguido por México con 1.352.899 y si observamos
mejor en la fila 7 del total de puntos de atencion por cada 100 mil habitantes podemos
apreciar que el Ecuador tiene 36 puntos de atencion seguido por Costa Rica con 33

puntos de atencion.

Cabe dar a conocer un asunto importante que el 2009 se cre6 la Alianza para la
Inclusion Financiera, red global de responsables de la politica financiera de los paises
desarrollados y de los que se encuentran en desarrollo para trabajar unidos y aumentar

los puntos de acceso de los pobres a servicios bancarios.

c¢) Densidad Financiera en Ecuador.

En el portal de la Superintendencia de Bancos,(2011- 2012) nos da a conocer la
importancia que tiene la banca también se manifiesta desde el punto de vista de la
cobertura geogréfica, asi el sistema financiero ecuatoriano en el 2010 era de 0.17 puntos
de atencion de matrices para cada 100.000 habitantes, disponiendo de 4800 puntos de
atencion en las distintas provincias, cantones, teniendo la mayor concentracién de mas

del 60% las provincias de Pichincha y Guayas.

Para el 2011 los canales de distribucion para los diferentes productos y servicios
que ofrece la banca van desde oficinas, matrices, sucursales, agencias, oficinas de
representacion que forman parte de los medios de tradicionales, hasta cajeros
automaticos, ventanillas de extension, corresponsales no bancarios, entre otros. Estos
ultimos (corresponsales no bancarios?), que para nuestro pais son relativamente nuevos,
facilitan ciertas operaciones, desconcentrando la afluencia de publico a las oficinas
tradicionales, con lo cual se reduce el tiempo de espera de los clientes, la cosa
importante de este nuevo mecanismo es facilitar el acceso a la banca formal a mucha

mas gente con lo cual se amplia el espectro de poblacién bancarizada SBS® (SBS, 2011).

En el 2012 los puntos de atencion disponibles por el sistema financiero era del 88%

total del sistema financiero nacional, lo cual radica especialmente en los denominados

“4los corresponsales no bancarios son terceros contratados por una institucion de crédito para dar
determinados servicios financieros facilitando a los clientes de una entidad la realizacion de
transacciones y pagos mas cerca de su localidad o barrio.

5 Superintendencia de Bancos y Seguros.
48



corresponsales no bancarios(5.344) que representan mas de la mitad del total de puntos

de atencion ofertados por los bancos. (SBS, 2012).

En el 2013, la Superintendencia de Bancos y Seguros (SBS, 2013) en su menoria
institucional nos da a conocer el nimero de punto de atencién disponible por el sistema
que se concentra en el 97,2% del total del conjunto financiero lo cual radica una vez mas
en los denominados corresponsales no bancarios llegando a 7.368 de puntos de

atencion, radicando alrededor de 57%.

Para el 2014 las prestaciones bancarias cubre casi el 99% con cerca 273
corresponsales no bancarios por cada 100.000 habitantes (Asobancos, 2010)
predominado sobre todo con la presencia del banco de Guayaquil con “Banco de mi
Barrio”, Banco del Pichincha con “Mi vecino y Punto Agil” que cuenta 3.925

corresponsales no bancarios.

El Banco de Guayaquil, (2015)en su cobertura geografica contaba con 6281 puntos
de atencion en el territorio Ecuatoriano presentando una tasa de crecimiento del 92%
contando sobre todo con el Banco del Barrio con un total de 5200 puntos de atencion,
868 cajeros Automaticos, 213 oficios bancarios, 150 oficinas y 55 ventanillas de extensién
y 8 automaticos. Mientras que el Banco del Pichincha, (2015) cuenta con 268 agencias,
9660 corresponsales no bancarios Pichincha Mi vecino, 996 cajeros automaticos, 82
kioscos y 28 autobancos.

2.4.3 Densidad Financiera Banco Finca.

Para el andlisis de la densidad financiera del Banco Finca se tomaran los datos

presentados en la pagina oficial del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos del 2010.

Tabla 21 Densidad financiera a nivel nacional del Banco Finca.

Redion Matrices | Agencias | Sucursales | Total Poblacion | Densidad
g @) (b) ©) F= (a+b+c) | (g) 50000/(f/g)
Costa 0 5 5] 3016231 0,0828
Sierra 1 5 6| 2625544 0,1142
Oriente 0 0 0| 293573 N/D
R. Insular 0 0 0 12927 N/D
Total nacional 1 10 11| 5948275 0,0924

Fuente: Instituto nacional de Estadisticas y Censos.
Elaborado: Por la autora.
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La Densidad Financiera del Banco Finca como podemos darnos cuenta en el tabla

21 en la region de la costa es de 0.0828 puntos de atencién por cada 5000 habitantes,
teniendo mayor influencia en la region de la sierra con 0,1142 puntos de atencién por

cada 5000 habitantes, esta institucién debido a que es pequefia en las dos regiones

oriente e insular al no tener puntos de atenciéon ha sido innecesario desarrollar los

céalculos.

Tabla 22 Densidad financiera region costa de Banco Finca.

Region Matrices | Agencias | Sucursales Tgtal Poblacion | Densidad
€)) (b) (c) F= (at+b+c) | (9) 50000/(f/g)
El Oro 254615 N/D
Esmeraldas 203454 N/D
Guayas 2 1510312 0,0662
Los Rios 1 292256 0,1710
Manabi 1 496513 0,1007
Sta. Elena 108930 N/D
Sto. Domingo 1 150151 0,3329
TOTAL COSTA 5 5| 3016231 0,0828

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Elaborado: Por la autora.

La tabla 22 presenta en la regidn costa el Banco Finca tiene dos agencias en la

provincia del Guayas con una densidad financiera de 0,0662 como podemos observar en

el tabla 22, el banco por ser muy pequefio no abastece lo suficiente para cubrir 50000

habitantes.
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Tabla 23 Densidad financiera regién sierra de Banco Finca.

REGION g/IATRICE Q\GENCIA gUCURSALE TOTAL EOBLACIO BENSIDA

(@ (b) © Fz(a+b+§ (@) | 50000/(fig)
Azuay 316619 N/D
Bolivar 72158 N/D
Carchi 1 1 68506 0,7298
Chimboraz 1 1 200034 0,2499
Cotopaxi 173094 N/D
Imbabura 1 1 168734 0,2963
Loja 1 1 176423 0,2834
Pichincha 1 1 2 1249950 0,0800
aT“”g“rah“ 244893 N/D
Total sierra 1 5 6 2625544 0,1442

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
Elaborado: Por la autora.

En la Regidn de la Sierra de la misma forma en la tabla 23 se observa que el banco

no abastece lo suficiente a sus clientes, en el tabla 23 se observa que la provincia de

Chimborazo tiene una densidad financiera de 0,2499 por cada 5000 habitantes, de igual

forma en la provincia del Pichincha la institucion a pesar de contar con dos agencias su

consistencia es de 0,0800 por cada 5000 personas, no siendo suficiente visto que es el

distrito mas grande de esta region.
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3 CAPITULO
PROFUNDIZACION BANCARIA PRE Y POS REGULACION DE LA TASA DE
INTERES.
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3.1 Profundizacion Financiera.
3.1.1  Definicién, Importanciay Forma de Medicién.
Para a Profundizacién Financiera de igual manera nos da a conocer la Asociacion
de Bancos y dice: “Se refiere al grado de grado de penetracidon de los servicios
financieros en una economia, este indicador mide el grado de desarrollo del sistema

financiero y por ende el de su economia y viceversa”. (Asobancos, 2010, pag. 2).

Dentro las definiciones de la profundizacion financiera esta que se puede tener
mayor accesibilidad de una forma eficiente a la economia tanto rural como urbanay una
de las formulas que se pueden utilizar para medir es: Colocaciones y Capataciones entre

e PIB (Definiciones de profundizacién s.f.).

De igual manera la bancarizacion para Asobancos es la forma de medicion del uso
de los instrumentos financieros como medios de pago para realizar transacciones. Se
calcula relacionando el nimero de depositantes respecto a la poblacion total o la

poblacién econ6micamente activa.

3.1.2 Evolucién de la Profundizacion Financiera.
a) A nivel Mundial.

Por varios afios se han tenido varios debates sobre la relacion entre el Sistema
Financiero y la Economia sin llegar a ninguna conclusién, primero por la demanda de
productos de los bancos que indica el desarrollo y segundo por la oferta de los bancos
que implica el crecimiento econdémico; razén por la cual los paises en gran progreso
tienen mejores ofertas y demandas llegando a una profundizacion financiera promedio de
155,9% (Portafolio, 2011).

En el 2010 se realiz6 un estudio donde se presentd un tabla el cual explicaba la

profundizacion financiera de algunos paises a nivel mundial con datos tomados en aquel

afio y algunos en el 2009 que se les reconocera con el signo estrella (*).
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Tabla 24 Densidad Financiera a nivel mundial 2010.

Indicator | Area Di cui: | Uk USA Giappon | Brasil | Russi | India | Cina
i euro Italia e e a

Liqued 117.3 | 92,07 | 175,91 | 83.84 | 225,84 66,07 | 47,82 |69,0 | 168,0
liabilities 6 4 9

Financial 117,5 | 84,68 | 163,39 | 82,12" | 178,77 65,28" | 37,24" | 58,8 | 50,97
system 0 ’ 9

deposits to

GDP

Private 114,7 | 114,7 | 202,58 | 192,2 | 172,24 51,69 |42,66 |435 | 120
credit by 9 9 4 2

deposit

money

Banks and

other

financial

institutions

to GDP

Bank 117,5 | 86,68 | 170,93 | 83,12" | 179,93" 66,42" | 35,63" | 58,8 | 50.97
deposits to | 0 ) 9

GDP

Fuente: Banca Italiana.
Elaborado por la autora.

Nota: todos los datos fueron tomados de la Banca Italiana®.

El estudio demuestra que la mayor influencia de profundidad financiera comparada
con el PIB esta en Jap6n (Giappone) con 225,84 (fila 1) mientras que sus depésitos (Fila
2) era de 178,77 siendo superiores a sus préstamos para el 2010 de 172,24 (fila 3) por lo
que existia mayor beneficio en la tasa de interés pasiva.

Para el Reino Unido (UK) su PIB fue de 175,91%, sus préstamos de 202,58% y sus
captaciones de 163,39 por lo que supone gque en ese afio a pesar de la crisis existia

confiabilidad en el sistema bancario y sus tasas de interés pasivas eran inferiores.

Los USA lleg6 a 83,84% en PIB, en comparacién con la China que en aquellos

afios lleg6 a una profundidad de 168,09%.

b) A nivel Latinoamericano y el Caribe.

6 La Banca Italiana, es el Banco de Italia en el 2010 realizo un estudio para confrontar los
principales indices financieros internacionales,
elearning.moodle2.unito.it/...php/.../esercitazione1042014.pdf
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En los reportes presentados por Superintendencia de Bancos, (2010-2011) A
diciembre del 2011 el promedio de profundizacion financiera de la cartera de la region
incluyendo Panama llego a 36,80% mientras que al excluirla se situ6 en 31,17%, los dos
paises con tasas mas elevadas fueron Panama 123,39% y Chile 68,46%, en el caso de
Brasil, chile y El salvador se han visto disminuidos sus ratios tanto en captaciones como
en colocaciones; en lo que se refiere a la participacion de los depdsitos la beta mas alta
fue para Brasil con una participacién de alrededor el 43,10%, seguida por México
14,75% y Chile 9.9%, también vale destacar que Colombia, México, Paraguay y

Venezuela comentaron en su cartera y depésitos comparados con el afio anterior.

A diciembre del 2012 el promedio de profundizacién financiera de cartera por region
incluyendo Panama llego a 40,85% y excluyéndola llega a 35,07%, los dos paises con
mayores tasas en su economia fueron Panama 139,13% vy Chile 85,41%. El indicador de
profundizacion financiera en depdsitos promedio por regién aumentd en consideracion
con el afio anterior si se considera Panama 44,67% y al no hacerlo 37,67%,
registrandose doce economias que superaron y siete que disminuyeron su tasa respecto
al periodo anterior destacandose Chile(73,52%), como la economia de mayor dinamismo
con un aumento de 12,62 puntos, seguida de Colombia (6,54%), Brasil (4,23%), Peru
(2,95%), Venezuela (2,60%) y Ecuador (2,07%), reportdndose asi, los mayores avances
de penetracién en colocaciones de entre los diez paises que elevaron éste ratio en

América Latina y El Caribe a diciembre de 2012.

Para el primer trimestre del 2013 se observa un promedio de profundizacion de
colocaciones de 38,89% incluyendo Panama y al excluirla de 41,25%, se sefial6 ademas
que oncee paises superaron los ratios mas bajos luego de Panama con 149%, Chile
86%.

Durante el primer trimestre del 2013 el desarrollo de la economia de América
Latina y el caribe ha sido limitado por las vulnerabilidades externas especialmente las
provenientes de la zona euro, y por otro lado una recuperacion solida de los EEUU los

asentamientos del Japon en materia economia y el retorno de la China.
c) A nivel del Ecuador.
Asobancos,( 2010) con datos tomados por el Banco Mundial, el Ecuador tenia un

35% de accesos bancarios lo que indicaba que se encontraba un nivel muy cercano al
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promedio por regién de 36%; aunque si la meta era de llegar a niveles de economias
desarrolladas donde la inclusién bancaria se ubicaba sobre el 90%, para el 2010 afio la

profundizacioén financiera del Ecuador era de 18.2% comparado con México con el 13,4%.

Hasta marzo la Superintendencia de Bancos, (2011) para los bancos ecuatorianos

con mayor presencia en el total de depdsitos a la vista y restringidos fueron en su orden:

Pichincha en torno al 31%, y en un rango de entre el 13% y 10% estuvieron:
Pacifico (13,07%), Guayaquil (11,65%) y Produbanco (10,48%).

Para el 2011-2012 la profundizacién financiera de la cartera de créditos tuvo un
pequefio aumento pasando de 17,57% en diciembre del 2011 a 18,63% en el 2012, esta
variacion se dio a movimientos en las diferentes lineas del negocio como por ejemplo la

del consumo que bajo su porcentaje a 13,4% comparado con el afio precedente.

Para finales del 2012 las captaciones fueron del 18% valor superior al promedio de
la regién, a esa fecha los bancos que presentaron mayores deposito son: Banco del
Pichincha (31,27), Pacifico 13,14%, Guayaquil 10,99% y Produbanco 10,50%. Por otra
parte los depésitos a plazos el ranking observo cuatro bancos que se destacaban,
Pichincha (22,26%), Guayaquil (12,78%), Pacifico (9,69%) y Bolivariano (8,24%).

Para el 2013 la profundizacion financiera del ecuador fue en colocaciones de 27,7%
en captaciones de 26,2%, mientras que para el 2014 en créditos fue de 26,9% y en

depdsitos de 27,2% (Ministerio Coordinador de Politica Economica, 2014).

3.2 Indicadores de Captacién de Banco Finca.

56



Tabla 25 Evolucion de las Captaciones de Banco Finca.

Afos Captaciones (en millones de Dolares)
Depésitos a la Depésitos a Total de
vista plazos depdsitos
2005 120,65 3.244,09 3.364,27
2006 96,61 4.055,96 4.152,35
2007 311,74 4.388,55 4.700,29
2008 211,77 4.691,12 4.902,90
2009 565,17 4.145,44 4.710,61
2010 1.110,69 4.297,14 5.407,83
2011 2.696,68 5.760,95 8.457,62
2012 3.673,45 4.898,41 8.571,86
2013 5.330,09 3.206,97 8.537,06
2014 5.038,85 4.693,20 9.732,05
2015 3.680,74 3.469,43 7.150,17

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Elaborado: Por la autora.

Como podemos observar en el tabla 25 las captaciones del Banco Finca a través de

los afios ha ido evolucionando paulatinamente desde sus primeros ingresos en el 2005

después de haberse convertido en un banco privado iniciando con sus primeros ingresos

a finales de ese afio de USD 3.364,74 millones y cerrando con un fondo disponible de

1.028,65 millones de ddlares.

Para el 2011 la situacién de Banco Finca empieza a cambiar obtiene mayores

depdsitos, su fondo disponible decrece de 8.09% en diciembre del 2010 a 6,91% en el

2011, las captaciones para ese afio aunque fueron mayores del afio anterior las

obligaciones con el publico igualmente bajaron de 25,88% a 25,38% en el 2011.
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Por lo que se refiere el indice de rentabilidad presentado en el anexo 2 nos indica

para los 25 mayores depositantes en el 2011 se tiene una cobertura de 283,09% y para

los 100 depositantes de 211,32%. Para finales del 2015 la cobertura para los 25 mayores

depositantes era de 113,89% y para los 100 mayores depositantes de 102,48%.

La profundizacién por captaciones para Banco Finca desde el 2012 hasta el 2015

se explica a continuacién con la siguiente tabla.

Tabla 26 Evolucion de la profundizacién bancaria de Banco Finca.

PROFUNDIZACION BANCO FINCA
En captaciones

Afos Total Captaciones/PIB corriente Resultados
2005 3364.74/41507 0,08105308
2006 4152.57/46802 0,08872164
2007 4700.29/5007 0,09399264
2008 4902,90/52572 0,09326067
2009 4710,61/51385 0,09167286
2010 5407,83/56998 0,09487754
2011 8457,62/79780 0,10601178
2012 8571,86/87495 0,09796971
2013 5837,06/94473 0,09036508
2014 9732,05/100917 0,09643618
2015 7150,17/100872 0,0708836

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

La profundizacion en captaciones de Banco Finca en la tabla 26, para el 2005 fue

de 0,0810% comparado con el 2015 de 0,070% esto quiere decir que durante estos

tltimos 10 afios la entidad tuvo una disminucién de 0.011 pp.

El afio en que mayor profundizacion tuvo fue en el 2007 con el 0,0939%.

3.3 Indicadores de Colocacién de Banco Finca.

La evolucion de las colocaciones de Banco Finca se presentan a continuacion, no

sin antes mencionar que de esta institucion 99.98% de su cartera bruta destinada para
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los créditos de microempresas y el 0,02% para el consumo, recordamos también que en

capitulos anteriores dimos a conocer que a partir de la nueva Regulacion las carteras de

créditos aumentaron a 10 ratios de 8 que anteriormente existian, a continuacion se

presenta el tabla y grafico para mejor comprension.

Tabla 27 Evolucion de las colocaciones de Banco Finca.

ARO en millones de dolares
MICROEMPRESA
2005 17784,89
2006 25035,27
2007 27464,7
2008 33268,77
2009 25070,04
2010 26765,72
2011 39005,06
2012 42652,65
2013 42229,27
2014 39991,35
2015 34245

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

El tabla 27 de la evolucién de la cartera bruta, en el 2005 cuando el banco empez6

sus actividades los préstamos a los microempresarios fue US 17.785 millones, en el

gréafico también se puede observar el punto para la entrega de créditos en esta institucion

fue en el 2012 con un total de colocaciones de 42.653 millones de dolares.

En su informe presentado la Pacific Credit Rating, (2015) presenta el grafico de la

morosidad de cartera de crédito en el periodo diciembre 2010- marzo 2015 donde tuvo un

promedio de 6,22%, hasta marzo del 2015 este indicador fue de 6,43% el mismo que fue

superior al afio anterior.
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Gréafico 11 Morosidad de la cartera de Banco finca desde el 2010 hasta el 2015.

Fuente: Pacific Credit Rating.
Elaborado: Por la autora.

Para conocer la profundizacién en colocaciones se resuman a continuacién con la

siguiente tabla.
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Tabla 28 Profundizacion en Colocaciones de Banco Finca.

PROFUNDIZACION BANCO FINCA
En colocaciones.

Afos Total Colocaciones /PIB
Resultados

2005 17784.89/41507

0,42847929
2006 25035.27/46808

0,53491881
2007 27464.70/5007

0,54921711
2008 33268.77/52572

0,63282299
2009 25070.04/51385

0,48788635
2010 26767.72/56998

0,46959051
2011 39005.06/79780

0,48890775
2012 42565/65/94473

0,48748671
2013 42229.27/94473

0,4469983

2014 39991.35/100917

0,39627962
2015 34245/100872

0,33948965

valor superior a las del 2005 con el 0.428% y en el 2015 con el 0.339%.

3.4 Efecto de latasa de interés en la Profundizacién Bancaria.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

Analizando la tabla 28, la profundizacion en colocaciones en el 2008 fue de 0.632%

Al observar los resultados obtenidos en la profundizacién en captaciones y

colocaciones de Banco finca trataremos de realizar una analisis sobre los efecto que se

han producido en las tasas de interés antes de la Regulacion emitidas por SBS el 11 de

julio del 2015 donde indica que las instituciones del sistema financiero debe acogerse al

nuevo catalogo Unico de cuentas de manera obligatoria a partir del 3 de agosto del 2015
(SBS, 2015).
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En lo que se refiere la profundizacion por captaciones después de la primera
regulacion bancaria en el 2007 de acuerdo a la tabla 26 se puede decir que dicha

regulacién no ha afectado a las captaciones de la institucion.

En el 2012 se obtuvo una relacién de 9.7% en sus captaciones, a partir de ese afio
la institucion ha presentado una disminucién en sus obligaciones con el publico, en
diciembre del 2015 meses después de la otra regulacion, la regién de la sierra fue donde
se concentraron estos ingresos con un total 3'468.412,77 de ddlares americanos. En el
mes de agosto inicios de dicha regulacién el total de sus captaciones fueron de 9.457

millones de ddlares.

Por otra parte la profundizacion en colocaciones para el 2007 primera regulacion
financiera fue de 0.549% valor superior al del 2006 con el 0.534% al mismo tiempo

inferior al del 2008 afio después de la regulacién con el 0.632%.

Para finales del 2015 la profundizacion fue de 3.3% este porcentaje es inferior a los
afios anteriores visto que la institucién en los Gltimos tiempos ha tomado politicas mas
conservadoras con el objetivo fundamental de mantener y generar una cartera sana en
un contexto econémico desfavorable, a pesar de todo esto la cartera en riesgo de la
institucion se deteriora debido al aumento de los créditos que no devengan interés como

resultado del segmento al cual esta canalizado.
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4 CAPITULO
EFECTO DE LA PROFUNDIZACION BANCARIA EN LA RENTABILIDAD DE BANCO
FINCA.
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4.1 Comportamiento de la rentabilidad.

Banco finca para finales del 2015 cerr6 con una pérdida de -991.97 comparada con
el aflo anterior, sus ingresos brutos con respecto a las entradas bajaron de 3.22 pp, este
factor se debe a la disminucion de los intereses y descuentos ganados de 11,66% esta

desaceleraciéon de dio por la contraccion de la cartera y disminucién de las inversiones.

Hasta la fecha de investigacion los egresos financieros disminuyeron de 0.60%
comparado con el afio precedente, una de las causas para este indice es el aumento de
las tasas de interés pasivas, los gastos por provisiones al terminar el afio bajaron en un
25,90% en comparacion con el periodo anterior, a pesar de esto el margen financiero
neto disminuyo de 371,93% en el 2014 a 366,32% en el 2015.

La institucion como se dijo inicialmente tuvo una pérdida neta con una reduccion del
75,145% en comparacion al afio anterior, debido a este motivo podria tener la disolucion
aungue si en este momento la institucién se encuentre inmersa en un Plan de
Supervision y en sesion extraordinaria con fecha 30-11-2015 la Junta General Universal
de Accionistas de Banco finca, aprobd realizar un aumento de capital de US$ 3,00

millones de délares la cual se concretara hasta marzo del 2016.

En lo que se refiere al ROA’ para finales del 2015 su resultado fue negativo con -
2,36% siendo el tercer afio consecutivo en presentar este saldo, naturalmente comparado
con el 2014 que fue de -7,78%. Por lo que en un cierto sentido los resultados fueron
satisfactorios, naturalmente la institucion esta invirtiendo una gran cantidad de dinero sin
obtener suficientes ingresos.

Por otra parte el ROE? para finales del 2015 igualmente presenté resultados
negativos de -9,98% o6ptimo logro si se lo compara con el del 2014 con -29,70%, por lo
gue en este momento tiene menos deudas de cuando no lo tuvo el afio anterior.

A continuacion se presenta el tabla del ROE, ROA y Rentabilidad de la institucion

7 Rentabilidad de los activos.
8 Rentabilidad en los Capitales.
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Tabla 29 Evolucién del Roe, Roa y Liquidez tasas de interés activas y pasivas de Banco

Finca
3 Tasas de interés | Tasas de
ANOS activas interés pasivas | ROA ROE Liquidez
preferenciales preferenciales

2005 4.38 9.36 8.46 23.43 57.21
2006 4.98 10.3 6.00 21.66 93.7
2007 5.64 10.7 3.05 10.92 113.02
2008 5.09 9.14 1.46% 5.73% 161.09%
2009 5.24 9019 0.83% 2.65% 170.44%
2010 4.28 8.68 0.96% 2.89% 94.30%
2011 4.53 8.17 0.59% 2.48% 61.39%
2012 4.53 8.17 0.06% 0.30% 93.10%
2013 4.53 8.17 -7.71% -26.14% 55.17%
2014 5.18 8.19 -7.87% -29.70% 23.45%
2015 5.14 9.12 -2.36% -9.98% 42.83%

Fuente: Banco Central del Ecuador y Superintendencia de Bancos y Seguros
Elaborado: Por la autora

4.2 Correlacion entre la Profundizacion Bancaria y Rentabilidad.

Antes de iniciar con este tema cabe recordar que es una correlacion:

El coeficiente de correlacion mide el grado de intensidad de esta posible relacion
entre variables. Este coeficiente se aplica cuando la relacién que puede existir entre
variables es lineal, los valores que puede tomar sonde -1 < r< 1, donde. Si r>0la

correlacion es positiva y sir < 0 la correlacion es negativa (AulaFacil, s.f.).

Con este concepto pasamos a ver la correlacion entre la profundizacion bancaria y

la rentabilidad de Banco Finca que se presenta en dos periodos:
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Tabla 30 Correlacién de las diferentes variables de Banco Finca 2005-2008.

Tasas
de
Tasas de  interés
interés pasivas

Captaciones Colocaciones ROA ROE Liquidez activas pre
Captaciones 1
Colocaciones  0,89084149 1
ROA -0,94294708 -0,94670912 1
ROE -0,85095556 -0,87119927 0,97002906 1
Liquidez 0,85354918 0,98080892 -0,9635996 -0,9349460 1
Tasas de
interés
activas 0,92129206 0,64483501 -0,7691962 -0,6706935 0,59159391 1
Tasas de
interés
pasivas 0,37320989 -0,02850622 -0,0522844 0,10176911 -0,1578851 0,66892928 1

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.

Como podemos ver en la tabla 30 existe relacion negativa débil entre las
Captaciones y ROA ya que su valor es de -0.94%, de igual forma los resultados entre

captaciones y ROE no existe una relacion positiva ya que su valor es de -0,85%.

La relacién entre colocaciones, ROA y ROE es negativa con -0,946% y -0,87%

respectivamente.

En lo que se refiere a las tasas de interés activas versus profundidad en

captaciones existe una relacién positiva moderada con un valor de 0,92% de igual forma

en las colocaciones existe una positiva de 0,64%.

La relacion tasas de interés pasivas contra profundidad en captaciones existe una

relacién positiva débil con el 0,37%, en lo que se refiere a la profundidad en colocaciones

existe una relacion negativa débil con -0,028%.
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Tabla 31 Correlacién de las diferentes variables de Banco Finca 2009-2015.

Tasas de Tasas de
interés interés
Captaciones  Colocaciones ROA ROE Liquidez activas pasivas

Captaciones 1

Colocaciones 0,7867416 1

ROA 0,18565805 0,5190552 1

ROE 0,21637512 0,56604661 0,99720797 1

Liquidez 0,13187218 0,6375755 0,65940191 0,67308708 1

Tasas de

interés

activas -0,46557532 -0,53063966 -0,25441928 -0,2993315 0,05185344 1

Tasas de

interés

pasivas -0,66878494 -0,28332748 0,40169864 0,36693119 0,51595792 0,51837473 1

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado: Por la autora.
En la tabla 31 observamos la correlacion de las diferentes variables desde el 2008

al 2009 y podemos ver que:

El ROA con las captaciones tiene una relacion positiva débil con el 0,18% mientras

gue con las colocaciones tiene una relacién positiva moderada con el 0,56%.

El ROE con las captaciones de igual forma tiene una relacién positiva débil con el

0,21% y con las colocaciones tiene una relacion positiva moderada de 0,56%.

Las tasas de interés activas con las captaciones y colocaciones tienen una relaciéon

negativa moderada con un valor de -0,46% Yy -0,53% respectivamente.

Entre las tasas de interés pasivas y las captaciones existe una relaciéon negativa

moderada con el -0.66% y con las colocaciones de -0,28%.

Analizando las tablas 30 y 31 hasta el 2008 existia una relacion positiva entre las
captaciones y colocaciones, mientras que en a partir del 2009 dos afios después de la
regulacion la situacién es inversa ya que la relacién es negativa influyendo

significativamente las captaciones y colocaciones.
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De igual forma en los siguientes gréaficos observaremos que tipo de relacién existe

entre las variables desde el 2005 hasta el 2015.

Activas vs Profundidad en colocaciones
0,7
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0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06

Grafico 12 tasas de interés activas vs colocaciones.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

La relacion entre las tasas de interés activas preferenciales con la profundidad en
colocaciones de Banco Finca, tiene una tendencia positiva moderada al mismo tiempo
existe muy poca dispersion de los puntos se considera que la regulacién del 2007 no

afecto a estas variables.
En el grafico 13 se observa que la relacion entre las tasas de interés activas vs las

captaciones existe una relacién negativa moderada reflejada por la poca rentabilidad en

las captaciones.
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Activas vs Profundidad en captaciones
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Grafico 13 tasas de interés activas vs captaciones.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.

Elaborado por la autora.

En lo que se refiere a las tasas activas en relacion con el ROA, se puede ver en el
gréafico 14 que existe un punto de equilibrio, de igual forma existe un punto de equilibrio
entre las tasas activas y el ROE gréfico 15, esto se debe a que los acciones estan

realizando mas aportaciones por parte de los accionistas del Banco.

activas vs ROA
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Gréfico 14 Tasas de interés activas vs ROA.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.
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activas vs ROE

Gréfico 15 tasas de interés activas vs Roe.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.

La relacién que existe entre las tasas de intereses pasivos referenciales y
profundidad en captaciones de igual forma tiene una tendencia negativa moderada, dado

solo por un punto que se encuentra fuera de la disposicién como se puede ver en el

grafico 16.
pasivas vs colocaciones
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Gréfico 16 tasas de interés pasivas vs profundidad en captaciones.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.
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En el grafico 17 se observa la relacion entre la profundizacién financiera en
colocaciones y las tasas de interés pasivas donde estas variables se presentan con
tendencia positiva moderada existiendo solo un punto fuera de la dispersién cuando en el

2008 la profundidad en colocaciones fue del 0,63%.

Pasivas vs Profundidad en captaciones
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0,00 0,02 0,04 0,06 0,08 0,10 0,12 0,14 0,16 0,18
Gréfico 17 tasas de interés pasivas vs profundizacién en colocaciones.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.
ROA vs pasivas
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Grafico 18 Roa vs Tasas de interés pasivas

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora
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En el grafico 18 se puede apreciar que existe un punto de equilibrio entre el ROA 'y

las tasas de interés pasivas.

De igual forma se observa en el grafico 19 existe un punto de equilibrio entre el

ROE vy las tasas de interés pasivas referenciales.

ROE vs pasivas
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Gréfico 19 Roe vs tasas de interés pasivas.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaborado por la autora.
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CONCLUSIONES.

Este trabajo trata de analizar que incidencia tuvo la ultima regulacién de las tasas

de interés en el Ecuador a partir del 2007.

Banca Finca institucién de nuestro estudio desde el inicio de sus actividades como
entidad financiera después de 15 afios como fundacién en la primera década tuvo
una buena rentabilidad naturalmente hay que aclarar que esta economia también
se debe gracias a las aportaciones de sus accionistas ya que son instituciones no

gubernamentales.

Banco Finca esta dentro el grupo de los bancos pequefios cuya cartera de crédito
de concentra sobre todo en el microcrédito, la densidad financiera de esta

institucion es muy pequena.

En este trabajo se planted la hipétesis “ si la regulacion de las tasas de interés
afectd en la rentabilidad de este banco en el periodo 2005-2015”, las captaciones
de Banco Finca hasta el 2014 ascendieron a buen ritmo y para finales del 2015
empezd una desaceleracion teniendo un cierre de balance con signo negativo, las
colocaciones de esta institucion hasta el 2012 estuvo en gran aumento a partir de
esa fecha la institucion inicio su decremento esto debido a que el banco adopto

una nueva politica selectiva con el afan de reducir la morosidad.

Las tasas de interés en el primer corte del coeficiente de correlacién 2005-2008
demuestra que antes de la regulacion las tasas de interés activas con la
profundidad financiera en captaciones se encontraba en una relacion positiva
moderada. De igual modo las tasas de interés pasivas referenciales con la

profundidad en colocaciones tenian una relacion positiva.
Al segundo corte del coeficiente de correlacion la situacion fue inversa sobre

todo para la relacion entre la profundidad en captaciones y colocaciones, por lo

gue se afirma que la regulacién afecté en la rentabilidad de la institucion.
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RECOMENDACIONES.

o El Gobierno deberia tener estabilizar las tasas de interés sobre todo activas ya que
en algunos segmentos se estd llegando a los valores maximos establecidos por el

Gobierno.

¢ Las instituciones bancarias deberian estar al ritmo con las nuevas tecnologias
utilizando en este caso La Banca Movil, de esta manera se podrian realizar transacciones
financieras sin correr el riesgo de robos o trufas bancarias, al mismo tiempo utilizar una
aplicacion para evitar el robo de identidades tanto fisicas como virtuales, de esta forma se
podria llegar ain mas a las regiones remotas del pais, visto que no existe ciudadano que

en este momento no posee un aparato electrénico

e Enlo que se refiere al Banco Finca institucion de estudio se recomienda ampliar sus
segmentos de crédito para poder obtener mayor porcentaje en sus colocaciones y mayor
rentabilidad, estamos de acuerdo que es una entidad casi no gubernamental pero debe
estar a las exigencias que el gobierno solicita. De igual forma esta institucién deberia
adoptar las nuevas tecnologias para poder llegar a sus clientes en las diferentes regiones

rurales del pais ya que no estad cumpliendo con sus objetivos ni propésitos.

e Deigual forma se le recomienda abrir nuevas filiales en diferentes regiones y
provincias ya que su densidad financiera no abastece a la poblacion y esta forma
cumpliria con el designio de la entidad la cual dice textualmente “El propdsito de los
servicios financieros de FINCA es proveer acceso a servicios financieros socialmente
responsables que permita a comunidades e individuos de bajos recursos invertir en su

futuro.
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Anexo 2= Reasuman Indicadoress (Milex de USE)

INDICASCORES PINANCIZEROS

BANCO FINCA dic-12 dic-14 18 Jun-15 nap-18 cic-18
CALIDAD DE ACTIVOS
Aztve Productive £ Ao Tom saa% % aem2% wmn Nnrs ERSAE mEms 20,M4%
Aztve Productihve [ AcPeo Tom (Sxemw) oeT% %N 2838% % vimn eTAan ETTan L AL
Aztve Producthve £ Pmahe con Texx s nraes 1A% NI nezs N8 1E3% nraes M3A%
Aztve Productive £ Pxake oo Toxe (RreTe) 1384 TN 140,20% W0 % uosI% 1= 1= R E
Cate's Corercal coo% 250% 250% ac% ooc% cocs coc%
Cates e Coraurs R a91% o0% om2% 113 om% co% cm2%
Caters e Niercs (3-- 0% 250% 8% -1-13 -1 -1-- -2
Carte's e Viccerpraxa J!aIN FEEE S 1CO,20% waes EEb s maen matn man
Ca-tes Szucatve coo% 0% ac0% 819 ooc% 519 cot% cc%
Cacters Ze Imveraion Posics cooN son 250% oic% oot -1 -1- - cot%
|[MORO=IDAD
Vorcatias Ceraes Corertial coo% 2c0% 20% ac% -8--1 3 oocs -3-= o
Norcaias Careca Comestial (2atemw) ER A% Qs arss 1.04% 1.03% 1% 14%
Neorcakias Careea Cormare A% 22 34% 233% 513 ooc% 519 cot% cc%
Veorcatas Careca Cormure (Zxemw) AT ERE 4% % % T2% Taa% ez%
Norcaiaz Caraca \Yencs 0% o°0% 2.50% axcs oS oS co% co%
Norcakiaz Cartaca \Woencs [Saterw) TN s 128% 1,:0% 0% 224% 22% 2%
Norcakias Cartara Vic oeToreas ems TN 540% L4229 nax% s L L
Neorcatas Cartaca Vic oeToreas [Sateeral 3 4% sos% s4a% s24% e ez e.%x%
Norcaias Carecs Sd.cadca coo% 0% 0% a0% oS cocs -F-- c%
Norcaias Ceraca Dducadva (Zalemw) cro% SoT% ST oaz% saTn ees% TATS 2,%%
Norcakias Caracs rroersiin Pislca [F=- 0% aco% ac% oot oocs - ct%
Norcatas Caraca rroenaiin Plsica [Sateew) coo% soo% 0% ae% ooc% cocs -3-=2 o
Worcakias ce ' Cacters Totw LR 2.00% 540% s LE ) ens e2e% s
Vorcaias <o Cavers Tow (Salerw) 234% 220% 2%0% 2% naTe i amw 302%
Neorcakias Ajaatacs © 2ae% 134N ”Ets 20T% WaI% 1nees =% 1A%
Neorcaias Alaatacs (Tow Suteral TI0% TN TN (8119 are% 3% 10,1¢% 100%
COBERTURA
Coterurs Carara Corercin’ =) i) o50% oo oocs oo co% oo
Coterura Cartara Core i (Sxemw) AT AN =e0% [ K ems% E 319 soT00% 4ar man smren
Coterurs Carara Cormure NN 2344% 220,20% =) oot 513 coc% coc%
Coterura Carara Cormare (Roea) 125,24% TSN mers w2 e i mm=% =% 2%
Coterurs Cartara do \Wenca cavN 0% 0% axc% ooc% oo oo% cc%
Coterura Carara do \Wenca [Satera) 2% =e3e% =A% 133,05% uI e ness NrYI% nazTs
Coterurs Carara do Vicroerpress TN TI0% ©, 0% - s E-REE mas erse%
Coterurs Cartara do Vicroerpreas (Sieera) % AT 10840% N reoTS noos% wns 108 2e%
Coterura Carara Sducada cro% co% 250% 8% ooc% cocs -1- =2 -3
Coterturs Cartara Sducadva (Sxterw) cro% EL ) aco% aees% ams 2z oan 22x%
Coternra Cartara Irrseraitn Mldica cLoN IoN 0% oo% ao% 513 oo% c%
Coterura Carara irrseraits Plisica (Sxterw) Y- 1 0% 20% acs -1 oS [-3-= 1 coc%
Coterurs Carara Protiemitcs LR % 101,70% e marn E-RELS mas LoF L
Coterura Cartara Protieritons (Shteera) ;s Z= T 24/z% s eI :m% RL-T 13 0% 1T, 4%
Provaln [ Certeea S iz s% 540% nlan [ &1 [ 3--13 % eu%
Provalin [ Ceraea S (S2reww) 2% S81% £3s% [ £ LS es% ares Ly
Liquo=z
Aztves Litudcs ! Tomd Desdates marn AN a3 2w% saere Laran ey s129%
Aztvex Liukdon ! Tomd Depdates (Sxters) ce% =00% 0% 0% =% = ¥ e P E
Astvex Lnudon / Tomd Peadocx WEAN 44N wars 1% 13ms A% 1Ba% 1=34%
Astves Lnuidon f Tomd Paadocs (Sateera) e P LT ) AN Inemn =poe% =% R
Coterura ce 33 Vayorex Decoxtastes o RN 24,8% W TI% nrL% 134.43% Rlag-—i s nImn
Coterura ce 33 Wayorex Decoxtastes [Saterra) TN =N 2200% 2w s 2% s s malen
Coterurs ce 100 Vayoras Sepcatartsx Nz P e Ts% w2 18% pL-E-0 Rl ARE 128 m2AN
Coterars co 100 Vaycres Cepcatartes (Saoera 104N zra%s 4T 12 % naom% nases naw =%
|soLVENCIA
Paares Totwl ! Parronk [Vecas) e = = a3r a3 432 433 pS )
Prares Totwl ! Parront [Sateera) s a0 a=7 arz 3A &3y 242 LS ]
|iscice co Parove Téenco ™ b1 2’3 mas P19 1Be% =% ;s %
PT Priraric [ 7T Tomattitc 0.34% AR 12429% s H a3 wess AT A%
Castal Apatads = =T a3 4800% R A 3713 s A %
Pat-rrorie Técncs Corattutic 11.235,08 nssrzr 2L wara 230788 o132 arsase adeece
Aztvex y Cortingertss posceradcs por g s oy e e arosars 41T 2 4397730 4237412 @it
RENTABILIDAD
~Ce A% SN ~25,04% -32.70% -24mm% -1a3:E% -1z a3%
NI [Sateera) wan - 1"I15% naes wIzs w0 234% 2%
moA % % % ST AT Lo 0% -2z 2%
MCA [Zateera) 125% LR M) oars 1.0% oo - cas% cEn
Wargen Nz Interuaex o2204% ™MW S% A% asass =% pL-E1 ST RS =A%
Wargen Nt interanex [Shteera) as e an40% araTs 3208% P M| s %
|emiCiENCIA
|Gaxzx ce Ozermciin { Magen Prurces Bnuts oon 12450% 125,8% w s waLaEn sz 1= s
ce O {Macgen ® © Bruto [Tateera) 02, % [ oe ) TN naes 4% oA eSS %
Provabnes [ Vargen Prascies S 2,0% TRC% s8,20% So0s PRty =% Mo ;!Een
Provatnes [ Vargen Frascie-s Seuc (Salerw) W% 2140% 1%.29% 15,53% 17.57T% 1225% 17.00% 17.78%

Fuente: Superintendencia d2 S5ancoe dal Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Rlesgos Pacific Credit Rating S.A.



