UNIVERSIDAD TECNICA PARTICULAR DE LOJA

La Universidad Catélica de Loja

AREA ADMINISTRATIVA

TITULACION DE INGENIERO EN ADMINISTRACION DE BANCA Y
FINANZAS

Contribucidn del sistema financiero privado al crecimiento econémico del
Ecuador durante el periodo 2000-2012.

TRABAJO DE FIN DE TITULACION

AUTOR: Sedamanos Enriquez, Andrea Lisbeth

DIRECTOR: Pefiarreta Quezada, Miguel Angel, Ing

LOJA - ECUADOR

2014



APROBACION DEL DIRECTOR DEL TRABAJO DE FIN DE TITULACION
Ingeniero
Miguel Angel Pefiarreta Quezada

DOCENTE DE LA TITULACION

De mi consideracion:

El presente trabajo de fin de titulacion: Contribucion del sistema financiero privado al
crecimiento econémico del Ecuador durante el periodo 2000-2012, realizado por Sedamanos
Enriguez Andrea Lisbeth, ha sido orientado y revisado durante su ejecucion, por cuanto se

aprueba la presentacion del mismo.

Loja, agosto de 2014




DECLARACION DE AUTORIA Y CESION DE DERECHOS

“Yo Sedamanos Enriquez Andrea Lisbeth, declaro ser autor del presente trabajo de fin de
titulacion: Contribucién del sistema financiero privado al crecimiento econémico del Ecuador
durante el periodo 2000-2012, de la Titulacién de Ingeniero en Administracion de Banca y
Finanzas, siendo Pefiarreta Quezada Miguel Angel director del presente trabajo; y eximo
expresamente a la Universidad Técnica Particular de Loja y a sus representantes legales de
posibles reclamos o acciones legales. Ademas certifico que las ideas, conceptos,
procedimientos y resultados vertidos en el presente trabajo investigativo, son de mi exclusiva

responsabilidad.

Adicionalmente declaro conocer y aceptar la disposicion del Art. 67 de Estatuto Organico de la
Universidad Técnica Particular de Loja que en su parte pertinente textualmente dice: “Forman
parte del patrimonio de la Universidad la propiedad intelectual de investigaciones, trabajos
cientificos o técnicos y tesis de grado que se realicen a través, o con apoyo financiero,

académico o institucional (operativo) de la Universidad”.

Autor: Sedamanos Enriquez Andrea Lisbeth
Cédula: 1104655459



DEDICATORIA

Con todo mi carifio y mi amor para mi madre Rebeca que hizo todo en la vida para que yo
pudiera lograr mis suefios, por motivarme y darme la mano cuando sentia que el camino se
terminaba, a ti por siempre mi corazdédn y mi agradecimiento porque preferiste sacrificar tu
tiempo para que yo pudiera cumplir con el mio. Por tu bondad y sacrificio me inspiraste a ser

mejor, ahora puedo decir que esta tesis lleva mucho de ti, gracias por estar siempre a mi lado.
A mis abuelitos Luis y Rosenda, que como padres siempre los he visto, gracias a su sabiduria
influyeron en mi madurez para lograr todos los objetivos en la vida, es para ustedes esta tesis

en agradecimiento por todo su amor.

A mis hermanos Karina y Bryan que con sus ocurrencias, animo y apoyo moral han hecho que

mi esfuerzo valga la pena.

A mis maestros que en este andar por la vida, influyeron con sus lecciones y experiencias en

formarme como una persona de bien y preparada para los retos que pone la vida.

Andrea



AGRADECIMIENTOS

Le agradezco a Dios por haberme acompafiado a lo largo de mi carrera, por ser mi fortaleza en
los momentos de debilidad y por brindarme una vida llena de aprendizajes, experiencias y sobre
todo felicidad.

Le doy gracias a mi madre por los valores que me ha inculcado, y por haberme dado la
oportunidad de tener una excelente educacion a lo largo de mi vida. Y sobre todo por ser un

excelente ejemplo a seguir.

A mis hermanos por ser parte importante de mi vida, por haberme apoyado y sobre todo por

contagiar mi vida de alegria y amor incondicional.

Les agradezco la confianza, apoyo y dedicacion a mis profesores, por haber compartido

conmigo sus conocimientos y sobre todo su amistad.

Andrea



INDICE DE CONTENIDOS

CARATULA ..., i
APROBACION DEL DIRECTOR DEL TRABAJO DE FIN DE TITULACION...............cccuvvern.... i
DECLARACION DE AUTORIA Y CESION DE DERECHOS.........vvviiiiiiiieeeee e, ii
DEDICATORIA. ...t iv
AGRADECIMIENTO . ...t e v
INDICE DE CONTENIDOS. ..., vi
RESUMEN. ... oo, Xiv
ABSTRACT ... XV
INTRODUCCION. .....ouiiiieee e XV
(07X =1 8 10 1 TP 13

ASPECTOS CONCEPTUALES Y EVIDENCIA EMPIRICA SOBRE EL VINCULO
ENTRE EL DESARROLLO DEL SISTEMA FINANCIERO Y EL CRECIMIENTO

ECONOMICO ...ttt bbbttt 13
1. Aspectos conceptuales y evidencia empiriCa...........cccovvvvvviciiiiieeeeeeeiiicee e, 14
1.1. APFOXIMACION TEOFICAL ....eveeeeeiieee e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e anns 14
1.1.1. SiStema fiNANCIEIO. .....oooeeieeeeeee e 14
1.1.2. Crecimiento CONOMICO. ........uuiiiiiiee et e e e e e e eeeee s 18
1.2. Analisis empirico sobre desarrollo financiero y crecimiento econémico. ....... 20
1.2.1. MarCO referenCial. ...........uuuuuuuiiiiiiiiiiiiii i 20
1.2.2. Conceptualizacion. ..........ooooiiii i 22
CAPITTUOD 2 ..ttt 26
SISTEMA FINANCIERO PRIVADO DEL ECUADOR.......ccoiiiieeeeiieeee e 26
2. Sistema financiero privado del ECUuador. ..........c.oiviiviiiiiiiceiic e 27

Vi



2.1. Antecedentes del sistema financiero ecuatoriano. ........coveeeveeieeeeeiieeeeeaannns 27

2.1.1. Reformas e incidentes del sistema financiero ecuatoriano. ........................ 29
2.1.1.1. Liberalizacion del sistema fin@nCiero. ............cccuuviiiiiiiiiiiiiiieeee e 30
2.1.1.2. Decreto de la dolarizacCion. .............uuuiieiiieaiiiiiiiee e 32
2.1.1.3. Ley Trole. Tasas de INTEIES. ......ccvvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 33
2.1.1.4. Reformas Yy regUIACIONES. ........oiiie i i e e e e e e eeaaens 35
2.1.1.5. Impacto de la crisis financiera mundial..............ccccciiiiiiii e, 37
2.1.1.6. Utilidad del sistema financiero privado. .............ccouuuuuiiiiiieeeeieeeiiiiie e ee e 41
2.2. Estructura del sistema financiero privado ecuatoriano. .............cccceeeeeeeeeennnns 44
2.2.1. Sistema financCiero fOrmal. ... 45
2.2.1.1. BANCOS PriVAUOS. .......uiiiiiiiiiieeiieii ittt e e e e e 45
2.2.1.2. Cooperativas de ahorro y Crédito............uuiiiiieeiiiiiiiiiei e, a7
2.2.1.3. Sociedades fINANCIEIAS. ..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e 51
2.2. 1.4, MULUALISTAS. ...coiiiiiiiiiiiiiiiiiiicee ettt 53
2.2.2. Organismos reguIadOreS. ........oooiiii i 54
2.2.2.1. Banco central del ECUAOT. ...........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 55
2.2.2.2. Superintendencia de banCcoS Y SEQUIOS. ........ccuvvviiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee 62
2.2.2.3. Superintendencia de economia popular y solidaria. ...........cccccccceeeeeriiiinnnee. 63
(0 o U T SRS 67

INFLUENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO SOBRE EL CRECIMIENTO

ECONOMICO DE ECUADOR .......ooviiiiieeeieceeeeeee et e et ee ettt san e, 67
3. Aporte del sistema financiero privado sobre el crecimiento econdémico. .......... 68
3.1. Entorno econdmico del Pais. .......ccoooiiiiiiiiiiii e 68
3.1.1. EVOIUCION eI PIB.......uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 68
3.2. Comportamiento del sistema financiero privado. .........ccccccvvvevveeiieiiiiiiiieeeeenne. 71



3.2.1. Evolucion del sistema financiero privado. ..............eeeeeeiieeiiiiiiiiiiiieeee e 72
I A B 02 o ¢= Lo (o] T=E S PP PPPPPPPPP 72
3.2.1.2. COIOCACIONES. ....cceviiiiiiiiiiiiieee ettt ettt 75

3.3. Aporte del sistema financiero privado al crecimiento econémico de Ecuador.

Periodo 2000-2012 ......cccoiieeeiieeeeeee e 79
3.3.1. Estabilidad financiera vs. Estabilidad economica. .............ccccvvviiveeieennnns 79
3.3.2. Relacion del PIB - variables finanCieras. ...........cccoveeeiieeeiiiiiiiiiiieeeee e 80
3.3.3. MOdEIO ECONOMEBLIICO. ....eveeiiieeeeiiiiitiie et e e e 83
3.3.3.1. Desarrollo del Modelo ECONOMELIICO. .......ccoviiuuiiiiiiiiieee et 84
CONCLUSIONES. ...t e et e e e e e e e e e e e e e e e e nna e e e eennans 87
RECOMENDACIONES ... .ottt e et e e e et e e e eaba e aeees 89
BIBLIOGRAFIA ...ttt 90
ANEX OIS . e ettt e e et e e et e e et e e e era e aaae 93

viii



RESUMEN

El crecimiento econdmico se concibe generalmente en términos de variables reales: produccion,
empleo, ingreso, acumulaciéon de riqueza. Pocas veces se le asocia con la ampliacion y
mejoramiento de los servicios financieros, de las instituciones que se dedican a intermediar
entre los ahorristas y las unidades econdmicas que efectian gastos, del volumen de
instrumentos financieros. Y sin embargo es evidente que los paises, que exhiben las tasas méas
altas de crecimiento econémico también son los que se caracterizan por el mayor grado de

especializacion de su actividad financiera.

El interés por analizar la relacion entre el desarrollo del sistema financiero y el crecimiento
econémico, se fundamenta en el hecho de que las instituciones financieras, al cumplir
eficientemente ciertas funciones bésicas, logran reducir las imperfecciones del mercado que

impiden la asignacion eficiente de los recursos en el proceso ahorro — inversion.

El sistema financiero es un sector muy sensible a las fluctuaciones macroeconémicas y
situacion politica, por ello la importancia de un manejo prudente y cauteloso que mantenga

garantizada la seguridad de los depositantes y la reasignacion de recursos en la economia.

Palabras claves: Desarrollo financiero, crecimiento econémico, instrumentos financieros,
mercados financieros, liberalizacion financiera, estabilidad econdmica, profundizacién

financiera.



ABSTRACT

Economic growth is generally conceived in terms of real variables: production, employment,
income, wealth accumulation. Rarely is associated with the expansion and improvement of
financial services, institutions engaged in intermediating between savers and economic units
making expenditures, the volume of financial instruments. And yet it is clear that countries that
exhibit the highest rates of economic growth are also characterized by the highest degree of

specialization of its financial activity.

The interest in analyzing the relationship between financial system development and economic
growth, is based on the fact that financial institutions to efficiently fulfill certain basic functions,
they can reduce market imperfections that impede the efficient allocation of resources in saving

process - investment.

The financial system is very sensitive to macroeconomic fluctuations sector and political
situation, hence the importance of a prudent and careful handling to maintain the security of

guaranteed depositors and the reallocation of resources in the economy.

Keywords: Financial development, economic growth, financial instruments, financial markets,

financial liberalization, economic stability, financial deepening.



INTRODUCCION

Este documento tiene por objetivo identificar los canales a través de los cuales la
intermediacion financiera podria estar incidiendo sobre el comportamiento de la actividad
productiva en Ecuador. Se intenta dar respuesta al planteamiento de si el acelerado ascenso
de la actividad financiera privada en Ecuador guarda algin vinculo con la evolucion del

producto interno bruto (PIB).

Para identificar los canales de relacion entre el sistema financiero privado y el crecimiento
economico, dar respuesta al planteamiento y poner a prueba la hipotesis, se realiza en el
primer capitulo una revision de la teoria basica y la literatura en la que se desarrolla el marco
referencial asi como el analisis de la evidencia empirica de algunos autores que han basado su

investigacion en la contribucion de la intermediacion financiera en el crecimiento econoémico.

En el segundo capitulo se presenta una revision del sistema financiero ecuatoriano, de sus
antecedentes durante el periodo 2000-2012, de la estructura del sistema financiero privado y de

su importante evolucidn en el transcurso de este periodo.

En el tercer capitulo se identifican los principales vinculos del sistema financiero privado con el
crecimiento econémico, analizando en una primera parte el entorno econémico del Ecuador, en
una segunda parte las principales variables del sistema financiero privado y concluyendo con el
analisis comparativo de las variables financieras seleccionadas con la tasa de crecimiento del
producto interno bruto (PIB), que permiten identificar y comprobar los vinculos entre la
intermediacion financiera y la actividad del sector real ecuatoriano.

Los principales descubrimientos de la investigacion se presentan en el apartado dedicado a las

conclusiones.

La situacion actual de Ecuador, coloca al sistema financiero privado en un escenario de nuevas
regulaciones, ajustes y cambios en los modelos de gestién. Afectando en cierto modo al
fortalecimiento patrimonial e incidiendo en el financiamiento de los sectores productivos y la
contribucién al crecimiento de la economia en su conjunto mediante la inclusion financiera. Es
por esto que la presente investigacion pretende evaluar si la hipétesis de una relacién positiva
entre el desarrollo del sector financiero y el crecimiento econémico, se sostiene para el caso de

Ecuador.
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En la literatura econdmica se trata de explicar los efectos que tienen el desarrollo del sistema
financiero sobre el crecimiento econémico, y el porqué de las diferencias en el desarrollo de los
mercados financieros. Si bien la causalidad entre el desarrollo del sistema financiero y el
crecimiento econémico ha generado debates entre los economistas, desde hace tiempo, no se
puede negar la existencia de una relacion entre ambas variables. Ya que algunos trabajos
empiricos mencionados en este documento han identificado variables del sistema financiero

que se vinculan con el comportamiento de la actividad productiva.

Sin embargo, los diferentes estudios empiricos sobre las relaciones entre el desarrollo del
sistema financiero y el crecimiento econémico consideran dentro de la misma muestra todos los
paises sin tener en cuenta el grado de desarrollo de los mismos. En este trabajo se plantea que
no es posible obtener conclusiones comunes para todos los paises independientemente de su

grado de desarrollo y/o de sus caracteristicas particulares.
Un obijetivo que los paises consideran de vital importancia es crear las condiciones necesarias

que permitan que sus economias crezcan, por ello, resulta fundamental conocer los factores

gue determinan dicho crecimiento.

Xii



CAPITULO 1

ASPECTOS CONCEPTUALES Y EVIDENCIA EMPIRICA SOBRE EL VINCULO ENTRE EL
DESARROLLO DEL SISTEMA FINANCIERO Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO
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1. Aspectos conceptuales y evidencia empirica.

El vinculo entre el desarrollo del sistema financiero y el crecimiento econémico ha sido tema de
diversidad de estudios, haciendo uso de mudltiples técnicas de estimacion y bajo diversos
criterios. Estos estudios presentan diferentes canales que vinculan el desarrollo del sistema
financiero al crecimiento de la economia, de donde se desprenden resultados interesantes que
constituyen un aporte valioso para comprobar la existencia de una relacion entre estas

variables.

Si bien es cierto, los estudios que se han realizado acerca del vinculo entre el desarrollo del
sistema financiero y el crecimiento econémico muestran evidencia de una relacién positiva, los
resultados deben ser considerados con cautela, puesto que la relacion entre el sector financiero
y el sector real varia de acuerdo a cada pais y a las condiciones a las cuales estuvieron

expuestas las instituciones financieras.
1.1. Aproximacion teorica.

Este capitulo parte del analisis de los conceptos relacionados al sistema financiero y al
crecimiento econémico, para luego revisar en resume la literatura empirica, que coincide en la
existencia de una relacion positiva entre estas dos variables; estos aportes son muy pertinentes
por cuanto tratan de identificar el rol de los intermediarios financieros dentro del crecimiento

econémico.

1.1.1. Sistema financiero.
Adams (2007) sefiala que el sistema financiero es un ente que permite captar unidades
excedentarias de liquidez y unidades econdmicas deficitarias de liquidez, para canalizar el

ahorro hacia la inversion.

El sistema financiero tiene un papel muy importante ya que su funcién principal es buscar la
manera de canalizar el ahorro hacia la inversion productiva, tomando en cuenta siempre las

necesidades y motivaciones de ahorristas e inversores.

De acuerdo a la Constitucién Politica del Ecuador (2008), el sistema financiero tendra la
finalidad de:

14



e Preservar los depdsitos.

e Atender los requerimientos de financiamiento para la consecucion de los objetivos de

desarrollo del pais.

e Intermediar de forma eficiente los recursos captados para fortalecer la inversién

productiva nacional, y el consumo social y ambientalmente responsable.

El sistema financiero comprende:

SISTEMA FINANCIERO

I I 1
ACTIVOS MERCADOS
FINANCIEROS '”gﬁl’“&g’é:g‘gs FINANCIEROS
Titulos emitidos por _ -
unidades econdmicas Instituciones Intercambio - Precios
deficitarias. mediadoras.
- — Funciones
—  Funciones — Funciones

- Transferencia - Reducir riesgo.

de fondos. -Volumen de recursos

- Transferencia financieros.

de riesgos.

- Mayor informacidn.

- Aprovechar
economias de escala.

— Caracteristicas
-Equilibrar

necesidads.
- Liquidez.
- Riesgo. — Clasificacion

- Rentabilidad.
- Bancarios.

- Mo bancarios.

Figura 1. Estructura del Sistema Financiero.

Fuente: Adams (2007)

- Contactar.

-Fijar precios.

- Brindar liquidez
a los activos.

- Reducir plazos y
costos.

\— Clasificacion

- Directos-Indirectos.
- Manetarios-De Capitales.

- Libres-Regulados.
- Primarios-Secundarios.

- Organizados-Mo Organizados.

Este sistema constituye uno de los sectores mas importantes de la economia, ya que permite

realizar servicios de pagos y movilizar el ahorro de un sector hacia otro, de esta manera

diversas instituciones como Bancos, Mutualistas y Cooperativas de Ahorro y Crédito prestan

servicios de intermediacidon financiera, mismos que son utilizados por personas naturales,

empresas o gobierno.
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Por todo esto, el sistema financiero de un pais juega un papel trascendental en la vida
econdmica y productiva del mismo, ya que se ha convertido en el pilar fundamental para la
generacion de riqueza; razon por la cual se analiza las tres partes que lo comprenden: activos,

intermediarios y mercados financieros.

Segun Adams (2007) se denominan activos o instrumentos financieros a los titulos emitidos por
las unidades econdmicas deficitarias para obtener recursos. Esos titulos son pasivos para el
que los emite, y activos para el que los posee (es un medio de mantener riqueza).

En una economia de mercado los activos financieros cumplen dos funciones:

a. Permite la transferencia de fondos entre agentes econémicos.

b. Facilita la transferencia de riesgos. Hay que tener en cuenta que al adquirir los titulos
emitidos por una unidad econdmica deficitaria de recursos, le estamos proporcionando
tales recursos, con lo cual la posibilidad de su recuperacién mas la correspondiente
remuneracion va a depender de la marcha de la actividad del emisor. Dicho de otro
modo, el emisor transfiere a los adquirientes de los titulos una parte del riesgo de su

inversion.

Las caracteristicas principales de cualquier activo financiero, son:
e Liquidez.
e Riesgo.
¢ Rentabilidad.

La liguidez de un activo se mide por la facilidad y la certeza de su realizacion a corto plazo sin

sufrir pérdidas, es decir, la facilidad para convertirlo en dinero.

El riesgo de un activo depende de la probabilidad de que a su vencimiento el emisor cumpla con

su obligacion.

La rentabilidad de un activo se refiere a las ganancias que proporciona a su poseedor. Estas
ganancias pueden provenir de la remuneracion por los intereses que incorpore dicho activo, asi
como de las plusvalias obtenidas al variar el precio de dicho activo en el mercado en que se

negocie.
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En general, un activo debe ofrecer mayor rentabilidad cuanto menor es su liquidez y cuanto

mayor es su riesgo.

Por otra parte Chiriboga (2007) indica que los intermediarios financieros son una serie de
instituciones o empresas que median entre los agentes con superavit y los que poseen déficit,
con la finalidad de abaratar los costes en la obtencion de financiacion y facilitar la

transformacion de unos activos en otros.

Los intermediarios ponen en contacto a las familias que tienen recursos, con aquellas empresas
que los necesitan. Hay que equilibrar la voluntad de invertir con la necesidad de financiamiento
que tienen las personas. Los intermediarios financieros (bancos, cajas de ahorro, entidades de
leasing, entidades de crédito oficial...) reciben el dinero de las unidades de gasto con superavit,
mientras que dichos intermediarios ofrecen a las empresas recursos a mas largo plazo y de una
cuantia superior a la recibida por una sola unidad de gasto con superavit, de modo que realiza
una transformacion de los recursos recibidos por las familias, otorgando a las personas o

empresas que tienen necesidades de financiamiento.

Los intermediarios financieros pueden ser clasificados en no bancarios y en bancarios, estos
ultimos se caracterizan porque alguno de sus pasivos son pasivos monetarios; es decir billetes
y depositos a la vista, aceptados de forma genérica por el publico como medio de pago. Estas
instituciones pueden generar recursos financieros, no limitandose a realizar una simple funcion

de mediacion.

Entre las funciones que cumplen los intermediados financieros, estan:

e La actuacion de los intermediarios financieros permite reducir el riesgo de los diferentes
activos financieros mediante la diversificacion de las carteras de inversion, pudiendo
también obtener un rendimiento de sus carteras a largo plazo superior al obtenido por
cualquier agente individual al poder aprovechar las economias de escala que se derivan
de la gestion de las mismas.

e El volumen de recursos financieros que manejan hace posible la adquisicion de activos
de cualquier valor nominal, que podria ser inalcanzable a ahorradores individuales.

e Los intermediarios financieros pueden disponer de mayor informacion, mas completa,
rapida y fiable sobre la evolucion de los mercados que los inversores individuales.

e Permiten aprovechar economias de escala en los costes de transaccion.
17



e Los intermediarios permiten adecuar las necesidades de los prestamistas y prestatarios,
mediante la transformacion de los plazos de las operaciones. Captan recursos a corto
plazo que ceden a plazos mayores.

En cuanto a los mercados financieros, Adams (2007) menciona que es el mecanismo o lugar a
través del cual se produce un intercambio de activos financieros y se determinan sus precios.
No tiene por qué existir un lugar fisico para tales transacciones, ni tampoco es preciso un
contacto personal y directo entre los agentes que intervienen. En este punto la tecnologia ha

avanzado trascendentalmente en la forma de hacer negocios.

Las funciones principales que cumplen los mercados financieros son:
e Poner en contacto a los agentes que intervienen en los mismos.
e Ser el mecanismo apropiado para la fijacion del precio de los activos.
e Proporcionar liquidez a los activos.

e Reducir los plazos y los costes de intermediacion.

1.1.2. Crecimiento econémico.
El crecimiento econémico es el aumento de larenta o valor de bienes y servicios finales
producidos por una economia (generalmente de un pais o una regién) en un determinado

periodo (generalmente en un afno).

A grandes rasgos, el crecimiento econémico se refiere al incremento de ciertos indicadores,
como la produccion de bienes y servicios, el mayor consumo de energia, el ahorro, la inversion,
una balanza comercial favorable, el aumento de consumo, etc. EI mejoramiento de estos

indicadores deberia llevar teéricamente a un alza en los estandares de vida de la poblacién.

Acosta (1982), recalca la diferencia entre crecimiento y desarrollo, indicando que no son
conceptos sinénimos. Puede haber un ritmo constante de crecimiento —entendido este como
una importante y permanente tasa de expansion del Producto Interno (PIB) — sin que haya, sin

embargo un verdadero desarrollo.

El desarrollo supone no sélo incrementos considerables de la produccién de bienes y servicios
de un pais, sino también un relativo equilibrio en la ampliacion de las diversas ramas
18



econdmicas, una distribucién equitativa de la riqueza y del ingreso, y una creciente y activa
participacion de los grupos sociales en la toma de decisiones econdémicas y politicas. El
desarrollo no es Unicamente un problema econdémico. Es simultaneamente un asunto

econdmico, social y politico.

Refiriéndose al crecimiento sostenido podemos decir que es aquel que se consigue
aprovechando al méaximo las capacidades productivas del pais. Es decir, una tasa de
crecimiento de la produccion suficiente y sostenida, que permita mejorar el nivel de vida de la
poblacion. Actualmente existe una especial sensibilidad por las posibilidades de que ese tipo de
crecimiento pueda perpetuarse en el tiempo sin agotar los recursos naturales que nos han sido
legados. En este sentido, el concepto de crecimiento sostenible haria referencia al tipo de
crecimiento que permite que las generaciones futuras puedan disfrutar de los mismos recursos
medioambientales que las generaciones precedentes. Cuando empleamos el término
crecimiento sostenible nos estamos refiriendo mas a la forma en que se logra el crecimiento de

la economia que a la amplitud del mismo.

Con la perspectiva del tiempo, Cuadrado (2010) menciona que pueden observarse algunas
tendencias en la senda del crecimiento econémico que han marcado fuertes diferencias en los

niveles de vida de los paises. Entre estas se destaca:

e En los paises desarrollados, la tasa sostenida de crecimiento de la produccién ha sido
mayor que el incremento de la poblacién, por lo que se ha ido mejorando el nivel de vida
de sus ciudadanos. Esto ha sido posible en gran medida, por los mayores niveles
educativos que han permitido el doble efecto de reducir las tasas de natalidad e
incrementar la productividad del trabajo, lo que ha redundado en mayores niveles
salariales y beneficios para las empresas. El progreso técnico y los avances
tecnolégicos han contribuido de una forma destacada al crecimiento econdémico de estos
paises.

¢ Los beneficios empresariales han sido creciente a largo plazo; sin embargo, han sufrido
de ciertos niveles de oscilacion en el corto plazo, acordes con los procesos ciclicos por
los que pasa la economia.

e La relacion capital-producto tuvo un fuerte descenso en la década de los afos treinta,
pero desde la Segunda Guerra Mundial parece mantenerse en el tiempo, con pequefias

oscilaciones coyunturales.
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e Los paises mas atrasados estan inmersos en la trampa del equilibrio a bajo nivel, en la
cual el crecimiento de la produccién no supera de forma sostenida al de la poblacion, por
lo que la brecha en los niveles de vida entre los mas ricos y los mas pobres es cada vez

mas acusada.

1.2. Analisis empirico sobre desarrollo financiero y crecimiento econémico.

1.2.1. Marco referencial.
Muchas teorias tradicionales asignan un papel pasivo al sistema financiero, el cual segun ellos,
se adapta a las necesidades de financiamiento del sector real de una economia y se ajusta con
el desarrollo autonomo de dicho sector. Sin embargo el sistema financiero, es uno de los
sectores mas importantes de la economia, este sustenta el sistema de pagos y constituye un
agente dinamizador de las actividades productivas y comerciales. Es un sector muy sensible a
las fluctuaciones macroecondémicas y situacién politica, por ello la importancia de un manejo
prudente y cauteloso que mantenga garantizada la seguridad de los depositantes y la

reasignacion de recursos en la economia.

En los ultimos tiempos se ha venido prestando gran atencion al estudio de la influencia del
sistema financiero al crecimiento econémico, debido en gran parte que gracias al crecimiento

econdmico se consigue una mejoria del nivel de vida de la poblacion.

En consecuencia, varios analistas econémicos han basado sus investigaciones en la hipotesis
de que, el sistema financiero aporta al crecimiento de un pais, teniendo en cuenta que el
crecimiento econémico se concibe generalmente en términos de variables reales: produccion,
empleo, ingreso, acumulacion de riqueza. Pocas veces asociado con la ampliacion y
mejoramiento de los servicios financieros, de las instituciones que se dedican a intermediar
entre los ahorristas y las unidades econdmicas que efectian gastos, del volumen de

instrumentos financieros y de la institucionalizacion de los flujos financieros.

Segun Levine (1997), existen cinco funciones béasicas que desempefian los intermediarios
financieros:
i) Administracion de Riesgos.

i) Asignar recursos en la economia.
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iif) Ejecutar controles corporativos para monitorear proyectos.
iv) Movilizar los ahorros.
v) Facilitar el intercambio de bienes y servicios
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Figura 2. Relacion entre el desarrollo financiero y crecimiento econémico
Fuente: Levine (1997)
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Aqui radica la importancia del sistema financiero dentro del crecimiento econdémico, ya que el
costo de oportunidad de tener dinero genera la opcién a los intermediarios financieros de
colocar crédito, de tal manera que la liquidez de las unidades de gasto con superavit sea

favorable para la inversion de las unidades de gasto con déficit.

Ahora bien, cdmo se vincula las funciones de los intermediarios financieros con el crecimiento
econdmico. Castafieda (1999) define tres canales mediante los cuales el desarrollo financiero

puede afectar el crecimiento de largo plazo:

a. A través de modificaciones en la productividad marginal social del capital.- Los
intermediarios financieros pueden asignar mas eficientemente los recursos cuando se
dedican a recolectar informacion que les permite tener mejores criterios de evaluacion
de los proyectos. Mediante la diversificacion de sus inversiones, los intermediarios
inducen a las personas a ahorrar mas en proyectos rentables aunque individualmente

presenten un riesgo mayor.

b. Incrementando la cantidad de ahorro que se canaliza a la inversion productiva.- La

canalizacién de ahorros a la inversion productiva se relaciona con los costos de
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intermediacion financiera. Un sistema financiero poco desarrollado tiene elevados
costos de intermediacion debido a que sus operaciones no son eficientes, no existe una
estructura de mercado competitiva, hay carencia de informacion. Los mercados son
inexistentes o incompletos y el mercado financiero se encuentra distorsionado por
impuestos, requerimientos de reservas, encaje legal, etc. Por lo tanto, las politicas
encaminadas a incrementar el pardmetro, desarrollan al sector financiero y por

consecuencia favorecen el crecimiento econémico.

c. Modificando la tasa de ahorro real de la economia.- El efecto del desarrollo del sector
financiero en la tasa de ahorro resulta ambiguo. La tasa de ahorro puede incrementarse
o reducirse por distintas razones, como son los efectos de la diversificacion de riesgos,
las restricciones crediticias a las familias y los efectos ingreso y sustitucién. Con el
desarrollo financiero, individuos adversos al riesgo pueden reducir el ahorro que
anteriormente mantenian con motivos de precaucion; y en contraste, la liberalizacién
financiera, al permitir créditos al consumo y vivienda, puede reducir también la tasa de

ahorro de la economia.

Las teorias contemporaneas han puesto énfasis en la idea que el desarrollo del sistema
financiero tiene una influencia positiva en el crecimiento econémico. Por el hecho de que el
desarrollo de las funciones de un sistema financiero afecta hipotéticamente decisiones de
ahorro e inversion, contribuye al aumento de las productividades factoriales y, por lo tanto,

influye sobre el crecimiento econémico de un pais.

1.2.2. Conceptualizacion.
No se puede negar la existencia de una relacién positiva entre el desarrollo financiero y
crecimiento econdémico, asi lo demuestran varios autores como Schumpeter, Goldsmith,
McKinnon, King y Levin, De Gregorio y Guidotti, entre otros, los cuales han rechazado la idea

de que el nexo entre finanzas y el proceso de crecimiento econémico pueda ser ignorado.

King (1993) hace referencia de un modelo de crecimiento enddégeno en el cual el sistema
financiero evalla las perspectivas de los empresarios, movilizando ahorros para financiar los
proyectos mas promisorios que aseguraran la mayor productividad, diversificando de esa

manera el riesgo asociado con esas actividades innovadoras y revelando las preferencias por
22



proyectos que usan innovaciones en lugar de métodos de produccion tradicionales para la

generacion de bienes y servicios.

Levine (1997) demostré que los paises con bancos mas grandes y mercados bursétiles méas
activos crecen mas rapido, incluso si se neutralizan los efectos de factores que son
fundamentales para el crecimiento econémico como la educacion, el sistema legal y la
existencia de democracia. Este mismo autor concluye que en un modelo de panel para paises

desarrollados no habia diferencias significativas en el uso de cualquiera de los dos modelos.

Levine (1997) identifica que los mercados e instituciones financieras habrian surgido para
remediar los problemas originados por la falta de informacion y el costo de las transacciones. Al
momento en el que los sistemas financieros reducen los costos en las transacciones e
informacién, facilitan la asignacion de recursos (créditos) mediante la acumulacién de capital
(depésitos), afectando por consecuencia el crecimiento econdémico, por la inversion y la

reasignacion de recursos a la economia.

El sistema financiero disminuye el riesgo de liquidez y capta la confianza de los depositantes
(disponibilidad de depdésitos), para realizar inversiones poco liquidas a largo plazo. Esta funcion
del sistema financiero reduce los costos de transacciones y aumenta las inversiones en

proyectos de alto rendimiento.

Respecto a los costos de informacion, Levine (1997) sefiala que los ahorrantes no tendrian
tiempo, capacidad o medios para reunir y procesar informacion sobre las empresas que
requieren de sus recursos, los intermediarios financieros podrian realizar esta labor reduciendo
los costos por ahorrante, lo cual haria que el capital fluya hacia actividades rentables,
mejorando la asignacion de recursos. Ademas los intermediarios financieros tienen la capacidad
de controlar las empresas (unidades de gasto con déficit), dado que al asignar los recursos, los
intermediarios financieros tienen cierto derecho de conocer con precision las condiciones

financieras y la capacidad de pago de los prestatarios.

Otro factor importante desempefiado por los intermediarios financieros es la capacidad de
movilizar recursos del publico, evaluando los proyectos con mayores indices de rentabilidad

favoreciendo el crecimiento econémico.
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Tercefio y Guerico (2011) mencionan que uno de los primeros autores que tested
empiricamente la relacion entre crecimiento y desarrollo financiero fue Goldsmith en el afo
1969. Este autor recopil6 el valor de los activos de los intermediarios financieros de 35 paises
entre 1860 y 1963, y llegd a la conclusion de que la dimensién de la actividad de intermediacién
financiera esta positivamente correlacionada con el desarrollo financiero, y luego documenté
que esta Ultima variable también esta positivamente correlacionada con el nivel de actividad

econdémica.

Méas adelante, el trabajo de King y Levine (1993) llega a la conclusion de que el nivel de
desarrollo financiero predice el crecimiento econdémico a largo plazo a través de la acumulacion

de capital y el crecimiento de la productividad.

Atje y Jovanovic (1993) concluyen que existe una relacién positiva entre el crecimiento
econémico y el volumen de negociacion del mercado bursétil para un grupo de 40 paises entre
1980 y 1988. Levine y Zervos (1998), amplian este estudio y encuentran que el desarrollo tanto
del mercado bursatil como del sector bancario estd positivamente correlacionadas con el

crecimiento econodmico, la acumulacion de capital y el crecimiento de la productividad.

Los trabajos de Romer en 1986 y Lucas en 1988 con los modelos de crecimiento endégeno
segun Arévalo (2004), permiten generar una vinculacion directa entre la tasa de crecimiento de
la economia vy el nivel de desarrollo del sector financiero. Greenwood y Jovanovic (1990)
vinculan la intermediacién financiera con la aceleracion del crecimiento econémico a través del

incremento en la tasa de retorno del capital.

Arévalo (2004) alega que McKinnon en el afio 1973, define a la represién financiera como el
“conjunto de politicas, leyes, regulaciones, impuestos, distorsiones, restricciones cualitativas y
cuantitativas y controles impuestos por el gobierno con el objeto de no permitir que los
intermediarios financieros puedan operar a su maximo potencial tecnolégico”, suguiriendo que
estas politicas tienen consecuencias negativas para el crecimiento econémico, y aun asi, se
podria dar el caso que los gobiernos encuentren Optimo la implementacion de las mismas, ya
que generan formas de financiamiento “facil” en presencia de mecanismos de recoleccion

tributaria ineficientes.
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Otro estudio que Arévalo (2004) incluye en el analisis de los efectos de la inflacion es el
desarrollado por De Gregorio y Guidotti en el afio 1992, el cual sugiere que el efecto de la
inflacion en el crecimiento se da a través de dos canales: primero, dado que el dinero se utiliza
para comprar bienes para la inversion, entonces se convierte en un insumo para la funcion de
produccion. De esta manera la inflacion aumenta el costo relativo de los bienes de capital
reduciendo su acumulacion y el crecimiento. Segundo, la inflacion afecta las decisiones de
oferta laboral de los agentes: mayor inflacion genera una menor oferta laboral, una reduccién de
la productividad marginal del capital y una caida en el crecimiento de la economia. Asimismo,
cuando en su analisis se permite evasion fiscal se obtiene que un sistema de recoleccion de
impuestos ineficiente lleva a un gobierno optimizador a incrementar el sefioreaje, la tasa de

inflacién y por lo tanto, disminuir la tasa de crecimiento econémico.

En general no se puede pasar por alto la evidencia de una relacién entre el sistema financiero y
el crecimiento econémico, varios autores analizan dicha relacién desde diversos puntos de vista
demostrando que existe una correlacion robusta entre los factores financieros y el crecimiento
econdémico que es consistente con el liderazgo del sistema financiero. Sugiriendo que el
surgimiento de instrumentos financieros, instituciones y mercados financieros juegan un papel
central en la promocién de comercio y la industrializacion, argumentando que el sector
financiero afecta al sector real (produccién) al movilizar los recursos necesarios para emprender
proyectos de inversion. Asi, el sistema financiero a través de la calidad en la asignacién de los

recursos estimula el crecimiento econémico.
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CAPITUO 2

SISTEMA FINANCIERO PRIVADO DEL ECUADOR
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2. Sistema financiero privado del Ecuador.
2.1. Antecedentes del sistema financiero ecuatoriano.

Romero (2007) indica que desde la fundacion del Banco Central del Ecuador (BCE) en 1927
hasta mediados de 1980, el sistema financiero del pais era caracteristico de lo que se denomina
'represion financiera'. Esto quiere decir que los programas de crédito que existian eran dirigidos
y manipulados mayormente por el gobierno, a través de organismos tales como; el BCE, el
Banco de Fomento, la Comision de Valores (mas tarde Corporacion Financiera Nacional), el

Banco de Vivienda.

Las operaciones en divisas extranjeras también eran restringidas, o de la forma como se lo
llamaba “incautadas” por la autoridad monetaria el BCE. Mientras que los bancos ecuatorianos
no podian captar depdsitos u otorgar préstamos en moneda extranjera. El tipo de cambio,
obviamente, era controlado por el gobierno y existieron tablas de cotizaciones para diferentes
productos. Asimismo, las tasas de interés eran practicamente decretadas por las regulaciones
del gobierno, con el objeto de mantenerlas bajas para facilitar todo tipo de préstamos

auspiciados por los gobernantes.

En general el Sistema Financiero ha sufrido una serie de eventos que han conllevado a las
autoridades de turnos a tomar ciertas medidas en su mayoria erradas, las cuales se han visto
reflejadas en la falta de confianza de los clientes hacia el SF, en el lento desarrollo del SF y

sobre todo en la repercusién de las crisis econémicas toleradas en el transcurso de los afios.

Los antecedentes del SF se pueden resumir en los siguientes acontecimientos:
- Antes de la fundacion del BCE.
- A partir de la fundacion del BCE.
- Las décadas 1960 y 1970.
- Ladécada de 1980.
- Ladécada de 1990.

Inmiscuyéndose un poco en la historia, es relevante mencionar que antes de la fundacion del
BCE existian seis bancos de emision y dieciséis bancos y cooperativas de ahorro y crédito. A

partir de la fundacion del BCE el SF paso a ser regulado en su totalidad por esta institucion, es
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asi que en 1971 el BCE tenia el monopolio de la emision y habia quince bancos ecuatorianos y
extranjeros que prestaban los otros servicios de tipo bancario.

Las décadas de 1960 y 1970 fueron etapas de modernizacién de la banca, debido basicamente
a la introduccién de bancos extranjeros en el pais (Citibank, Banco Holandés Unido, y Bank of
Ameérica), los cuales realizaban operaciones de comercio exterior. A esto hay que sumarle el
auge del petroleo, por lo cual los bancos del pais recibian financiamiento de parte de lo de los

bancos internacionales.

Para la década de 1980 las cosas se vieron desmejoradas, los bancos en el Ecuador dejaron de
ser rentables; la crisis, recesion y permanente estancamiento no puedo ser evitado. Muchos
empresarios entraron en mora, por lo que los bancos acreedores no pudieron recuperar sus
préstamos. Esto provocd, que a su vez, los bancos del pais entren en mora con los bancos

extranjeros.

Con la finalidad de detener las consecuencias de la crisis, en el gobierno de Osvaldo Hurtado
se instaurd la “sucretizacion” de la deuda externa ecuatoriana, que consisti6 basicamente en
que los deudores privados ecuatorianos podian convertir sus obligaciones en ddlares con
acreedores externos a deudas en sucres con el BCE. Por su parte, el gobierno ecuatoriano por
medio del BCE asumia el pago de la deuda externa privada ante los acreedores externos.

Para los proximos afios el panorama fue empeorando, en el gobierno de Le6n Febres Cordero
se tomaron medidas adicionales que mejoraron las condiciones de la sucretizacion: se extendi6é
el plazo para cancelar los pagos a siete afios plazo, se congel6 la tasa de interés en 16%, el
tipo de cambio fue de 100 sucres por doélar, y se amplié el periodo de gracia de un afio y medio

a cuatro afios y medio, declinaron con estas medidas alin mas la situacion financiera del pais.

Después de un prolongado proceso de salvataje, programas financieros y anticipos
extraordinarios para rehabilitar un SF con problemas de liquidez y solvencia, en la década de
1990 exploto la peor crisis del pais, trayendo consigo el feriado bancario y consecuentemente la
dolarizacién; todo esto representé un alto costo para los ecuatorianos, no sélo por los montos
entregados a la banca sino también porque el escaso ahorro interno se despilfarré de esta
manera por no contar con intermediarios financieros eficientes.
Las consecuencias por el imprudente manejo de la banca ecuatoriana fueron de gran magnitud,
el pueblo queddé muchos afios sensibilizado y desconfiado con el SF ecuatoriano, por el gran
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golpe de pobreza vivido en esos afios. En la actualidad se puede mencionar que de a poco se
ha ido recuperando la confianza hacia el SF, promulgando leyes mas estables y equitativas.

2.1.1. Reformas e incidentes del sistema financiero ecuatoriano.
Los acontecimientos anteriores segin Romero (2007) se llevaron a cabo dentro de lo que se
llama 'telarafia legal'. La misma que estuvo conformada previamente a la promulgacion de la

Ley General de Instituciones del Sistema Financiero de mayo de 1994 principalmente por:

1) La Ley de Control de Compafiias de Capitalizacion, vigente desde agosto de 1960.

2) La Ley de Compaiiias Financieras, codificada en mayo de 1987.

3) La Ley General de Bancos, codificada en septiembre de 1987.

4) La Ley Organica de Bancos Industriales, vigente desde diciembre de 1960.

5) La Ley de Cajas de Crédito Agricola, codificada en septiembre de 1976.

6) La Ley del Banco Ecuatoriano de la Vivienda y las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y
Crédito para la Vivienda, codificada en mayo de 1975.

7) Varios articulos de la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado relacionados con la
inversion extranjera y el papel del BCE en la regulacion bancaria.

8) Otras regulaciones ad hoc como; Decretos Supremos, Decretos Ejecutivos, Regulaciones de

la Junta Monetaria, Regulaciones de la Superintendencia de Bancos.

Es importante mencionar que la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado promulgada en
1992 y sus posteriores reformas apuntaron a la modernizacion del BC, eliminando el programa
de subsidio a las exportaciones, prohibiendo los préstamos directos al sector publico,
introduciendo las operaciones de mercado abierto, y vinculando nuevos procedimientos de
administracion de liquidez y préstamos a bancos asi como nuevas técnicas de politica

monetaria.

En 1994 se publicé la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y su reglamento.
Cuyo objetivo principal fue suprimir y reemplazar estas leyes dispersas que no recompensaban
a los més eficientes y competitivos sino a los que mejores influencias politicas poseian. Esta
nueva LGSF permitid, entre otras cosas: terminar con los créditos dirigidos por el gobierno a
través de los bancos privados, reducir el encaje bancario, permitir a los bancos ecuatorianos

realizar transacciones de créditos y depdsitos en délares o moneda extranjera, se elimind la
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prohibicion que impedia a los bancos extranjeros captar recursos locales en depésitos de
ahorro y a plazo,

El propésito de la LGSF era facilitar la transicion de una banca tutelada por el gobierno hacia un
sistema bancario globalizado, regulado mas por el merado y financieramente mas competitivo,

ofreciendo una variedad de servicios y productos financieros.

2.1.1.1.  Liberalizacién del sistema financiero.
Paéz (2004) sefiala que la desregulacion financiera empezé en Ecuador durante los afios
ochenta, especialmente alrededor de 1986 con la flexibilizacién de la estructura de tasas de
interés y el desarrollo de nuevos productos financieros, pero luego de un lapso de avances
paulatinos, el proceso culmind precipitadamente entre 1992 y 1994 dentro de un esfuerzo

complicado y simultaneo de reformas en varios frentes.

En la busqueda de contrarrestar las deficiencias del sistema financiero se inici6 un proceso
acelerado de liberalizacion economica y financiera, promulgando la Ley de Instituciones
Financieras, LGISF, de 1994, la cual s6lo desvel6 en parte los problemas de un sector bancario

intervenido por los gobiernos.

Con la LGSF se tratd de utilizar mas eficientemente el ahorro y de canalizarlo en su mayor
parte hacia la inversién productiva, de abarata los costos de intermediacién y sobre todo de

desvincularse de un sistema reprimido y gobernado por el Estado.

Si bien es cierto con la LGSF se pretendia cambiar el sistema de represion financiera que regia
en el pais pero los grupos de presién seguian teniendo injerencia en tales organismos y en los

que escribian las leyes.

Por esta razén, en adicion a la Superintendencia de Bancos en esta ley se cre6 la Junta
Bancaria cuyo agente tomador de decisiones era el Superintendente de Bancos. Lejos de lo
anhelado, este organismo también se vio manipulado por estructuras politicas y grupos de

presion.
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En el Ecuador, Cano (1998) menciona que los resultados de la desregularizacion comenzaron a
ser percibidos en un entorno de estabilidad econémica bajo el régimen de Sixto Duran Ballén
(1992-1996), el cual procur6 el mejoramiento continuo de los principales indices
macroeconomicos.

Es indudable que el conjunto situaciones e inestabilidad politica afectaron los procesos de
desregularizacion financiera, problemas continuos de déficit fiscal, que produjeron el deterioro
de la banca a través de la afectacion de los indices de cartera vencida, la inoperatividad de la
constitucién adecuada de provisiones, las deficiencias patrimoniales, entre otras. Es decir, que
la evaluacion de los mencionados procesos de regularizacion fueron vulnerable al deterioro del

sistema financiero y crisis econémicas en general.

Entre diciembre de 1992 y 1997, el desempefio relativo de algunos de los bancos cambié. Los
bancos que mejoraron su desempefio relativo son: Banco de Guayaquil y Banco de Loja, Banco
del Pichincha y Banco Internacional, Banco La Previsora, Citibank, Banco Bolivariano y
Produbanco. Los bancos que empeoraron su posicion relativa son: Lloyds Bank, Banco del

Litoral, General Rumifiahui, Banco Amazonas y Filanbanco. (Cano Proveda, 1998)
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Fuente: Ginatta (2002)

En 1993-1994 se mostraron los primeros signos de problemas en el nuevo esquema del
sistema financiero. Para el afio 1998 detonaron todos los percances inmiscuidos a lo largo de
loa afios en el SF, poniendo en evidencia la fragilidad del sistema y la ineficiencia de las
politicas econdmicas. Toda esta crisis desemboco en la decisiéon de la dolarizacién oficial de la

economia en enero de 2000.
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2.1.1.2. Decreto de la dolarizacién.
La dolarizacion es un proceso en que la divisa extranjera reemplaza a la moneda local en
cualquiera de sus tres funciones: reserva de valor, unidad de cuenta y medio de pago o de
cambio. (Banco Central del Ecuador, 2001)

El impacto de escenarios desfavorables como la caida del precio del petréleo, el fenémeno del
Nifio y la deteriorada situacion economica y financiera del pais, desembocé en la dolarizacion
oficial en enero de 2000; decisioén tomada para sortear de alguna manera la crisis. Esta eleccién
no solo implicé una modificacion en el régimen cambiario, sino un cambio general en el sistema

monetario y en las politicas econdmicas del pais.

En el Ecuador la dolarizacién primero fue un proceso espontaneo, cuyo objetivo fue evitar la
disminucién del poder adquisitivo del sucre. Conforme la situacién iba empeorando el pais
estaba cada vez mas dolarizado, tanto en lo que se refiere a la sustitucion monetaria como a la
de activos y de préstamos. Este fendbmeno es entendido por la conducta preventiva de los
individuos, que de alguna manera trataron de cuidar sus intereses manteniéndolos en délares y

cuidandose asi de los efectos de la devaluacion y la inflacion.
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Figura 4. Devaluacion del sucre.
Fuente: Ginatta (2002)

A raiz de la crisis financiera y fiscal de 1999, debida basicamente: al crédito exagerado en
moneda extranjera de la banca privada y el incumplimientos de estas obligaciones, al deterioro

de la economia ecuatoriana, la desconfianza en el sistema financiero, los desacuerdos con el
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Fondo Monetario Internacional, la inestabilidad politica y diversas externalidad. Todos estos
acontecimientos expusieron la necesidad urgente de adoptar un nuevo sistema monetario en el

pais que frene los desequilibrios bancaros y los desajustes monetarios.

Si bien es cierto la decisién de dolarizacion ayudé a restablecer de a poco la economia del pais,
los méas afectados de esta decision brusca y desorganizada fueron los ciudadanos, que vieron
Sus pocos ahorros convertirse en nada, confiaron en un sistema en el que se vio evidenciado el
manejo de ciertos grupos de poder y en vez de canalizar el ahorro en fuentes de produccion su

unico enfoque era el consumismo abrupto y el endeudamiento desorbitado.

El tipo de cambio fue ascendiendo de forma apresurada, a tal punto que para enero del 2000 se

decret6 que seria 25.000 sucres por cada délar.
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Figura 5.Tipo de cambio (Sucres por US$)
Fuente: Ginatta (2002)

La finalidad de la alternativa de dolarizacion fue romper de raiz la inestabilidad econémica y
financiera en el pais, buscando reducir los niveles de inflacién originados por el volatil tipo de
cambio y dinamizar la economia, enfocandose en la produccion, la inversién y la introduccion de

capitales extranjeros.

2.1.1.3. Ley Trole. Tasas de interés.
Segun Ginatta (2002) en los primeros meses de la dolarizacién los precios continuaron en alza

(se estima en un 100% la tasa anual). El problema estrib6 en la cotizaciéon de 25 mil sucres por
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dolar y el proceso de empobrecimiento por el que estuvo atravesando la poblacién. En los 18
meses de gobierno de Mahuad, el sucre se devalué en méas del 200%, mientras que la inflacién
se aceler6 al 100%.

En el alza de los precios al inicio de la dolarizacién también influyeron las reducciones de

subsidios al combustible y la electricidad, y el aumento de tarifas de servicios publicos.
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Figura 6. Inflacion anual.
Fuente: Ginatta (2002)

Ginatta (2002) menciona que a consecuencia del proceso de dolarizacion se adopté la Ley para
la transformacion econdémica del Ecuador (Ley Trole 1), cuyo objetivo fundamental fue otorgar
las garantias necesarias al proceso de dolarizacién de la economia.

En el articulo 6 de ésta ley se fij6 que, las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas
las obligaciones en sucres o en dolares, incluyendo titulos valores del gobierno nacional a largo
plazo, que se encontraban pendientes de pago tendrian vigencia hasta el 10 de enero del 2000,
y se reajustarian automaticamente, por una sola vez, a partir de 11 de enero de 2000, aplicando
las siguientes tasas:

Tasa activa: 16.82%

Tasa pasiva: 9.35%
En general en la crisis bancaria se puso al descubierto la fragilidad del sistema y la incapacidad

de las instituciones reguladoras, llevando un manejo irresponsable y especulativo, generando

elevados niveles de riesgos, morosidad e ineficiencias morales que repercutieron en
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afectaciones de desequilibrio para el Estado, el Banco Central, el sector productivo y los

individuos de menores recursos que perdieron aiun mas su capacidad adquisitiva.

2.1.1.4. Reformas y regulaciones.
Desde la toma de posesion del presidente Correa en enero de 2007, el Gobierno se embarco en
una serie de reformas para transformar y regular el sistema financiero. Alguna de estas

reformas y objetivos ya habian sido incluidos en la Constitucion de 2008.

A continuacién se enumera algunas de las mas importantes reformas y regulaciones a partir de

la toma de posesion del presidente Correa:

- Se establecié un fondo de liquidez, con la finalidad de cubrir emergencias bancarias.

- Procedimientos para dar solucién a bancos insolventes.

- EIBC pas6 a formar parte del sector econémico del Gobierno.

- Se cre0 un nuevo Ministerio de la Politica Economica.

- Las tasas de interés, comisiones y tarifas pasaron a ser reguladas por el BC.

- Se establecié un Coeficiente de Liquidez Domeéstica.

- En el afio 2011 fue creada la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

- Impuestos a las salidas de capitales del pais.

- Aprobacion de la Ley Orgénica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social.
- La creacion de la Comision para la Auditoria Integral del Crédito Publico (CAIC).

Ahondando un poco en esta serie de regulaciones, es importante mencionar que desde finales

del 2007 el BC regula las tasas de interés, provocando una estabilidad en el mercado en las

tasas activas y pasivas.
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Figura 7. Tasa de interés activa efectiva referencial, nominal y real.
Fuente: Banco Central del Ecuador (2012)

En cuanto a la creacion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, el objetivo
principal fue incluir a las cooperativas de ahorro y crédito, entidades asociativas o solidarias, y a
otras organizaciones basadas en sus miembros. Dentro de este sector existe una amplia
variedad de instituciones, desde grandes cooperativas hasta muy pequefias cajas de ahorro; en
el pasado, muchas de estas instituciones eran consideradas ilegales, en la actualidad la nueva
Constitucién las reconoce como un instrumento para el desarrollo, permitiéndoles su regulacién

y también el apoyo.

Muchas medidas fueron adoptadas para proteger a los clientes del SF. Por ejemplo, la cuota
maxima para utilizar un cajero automatico se fijé en 50 centavos, cuando un cliente no utilice el
cajero gue pertenezca a su banco; y la cuota fue eliminada cuando el cliente use la red de
cajeros de su propio banco. Los cargos por el mantenimiento de cuentas corrientes y de ahorro
fueron eliminados. También fueron establecidas recargas maximas para otros servicios

financieros (emisiones de tarjetas de crédito, transferencias entre bancos).

El propésito del Coeficiente de Liquidez Doméstica fue dirigir los excedentes de los fondos de
los bancos para financiar inversion productiva a través de titulos emitidos por el Gobierno y el
sector privado. De esta manera el 45% del total de activos de los bancos se debian mantener

en el &mbito nacional.

Una disposicion en la Constitucion (2008) prohibe a las “entidades o grupos financieros, sus
representantes legales, miembros de su directorio y accionistas” la posesion de acciones en los

medios de comunicacion.
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Los impuestos incluidos en la Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto
Social tuvieron como destino final el incremento del Bono de Desarrollo Humano (BDH).

En el afio 2007 fue creada la comisién para la Auditoria Integral del Crédito Publico (CAIC) con
el objetivo de determinar la legitimidad, transparencia legal, calidad, eficacia y eficiencia de la
deuda externa. Resultado de esta auditoria fue la decision de no pagar la deuda externa por

parte del presidente Correa.

En fin, esta serie de reformas han contribuido al crecimiento significativo de los ingresos
publicos, permitiendo una politica fiscal expansiva y un visible incremento en el gasto social. Si
bien es cierto la calidad de vida de los ecuatorianos ha mejorado en ciertos aspectos, no
obstante hay que tener prudencia en las regulaciones politicas econdmicas, para no caer en la

inequidad al momento de defender los derechos de los individuos, empresas y gobierno.

2.1.1.5. Impacto de la crisis financiera mundial.
La crisis financiera de 2008 tuvo su origen en la crisis de las hipotecas subprime en Estados
Unidos en el afio 2006. Dicha crisis afecto primero al sistema financiero estadounidense y luego
al internacional, convirtiéndose en una crisis financiera de gran escala, en la que hubo
profundos problemas de liquidez, derrumbes bursétiles y una serie de fenédmenos financieros

hostiles a nivel internacional.

Segun Acosta (2009), los impactos de la crisis econdmica se sintieron con creciente fuerza en
todos los paises de América Latina. En Ecuador, una de las peores amenazas econémicas de
corto plazo fue una potencial iliquidez, agravada por la dolarizacion y por una apertura

comercial.

En los ultimos afios la economia ecuatoriana dolarizada se ha financiado por una serie de

ingresos externos. Los principales han sido las siguientes:

e Las exportaciones petroleras, influenciadas positivamente por la recuperacion de los

precios del crudo.
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e La creciente demanda de productos tradicionales y no tradicionales como consecuencia
del crecimiento econémico en varias regiones del mundo, particularmente China e India.

e Las remesas de los trabajadores ecuatorianos en el exterior, especialmente Estados
Unidos, Esparia e Italia.

o El endeudamiento externo de agentes econdmicos privados, pues el Estado no ha
tenido mayores presiones para endeudarse debido a los elevados ingresos petroleros.

e Las inversiones extranjeras, normalmente poco propensas para llegar a Ecuador,

experimentaron una recuperacion en el afio 2008.

El mismo Acosta (2009) menciona que justamente las fuentes de estos ingresos externos, que
han sostenido la economia dolarizada, se han transformado en bandas de transmision de la

crisis, a saber:

¢ Ingresos petroleros a la baja
Desde enero de 2007 el precio del petréleo comenzd una senda alcista que le llevé a su
maximo nivel en junio de 2008 con un precio de 121 ddlares por barril. A partir de ese momento
los precios se desplomaron. El Informe del Banco Central indica que, en promedio, el precio del
barril de crudo ecuatoriano fue de 44,6 délares hasta mayo de 2009; lo que significa una
importante reduccién en comparacién al mismo periodo del afio 2008, que alcanzé 99,7 délares
por barril. Cada ddlar de reducciéon del precio del barril de crudo ecuatoriano supone una
disminucién neta en los ingresos publicos de 57,8 millones de doélares, aproximadamente; en
este calculo se ha integrado la reduccion que representa la menor cotizacion del crudo en

términos de los derivados que se importan.

- La caida de las remesas

El envio de las remesas ha sido la variable mas afectada por la crisis. Las remesas cayeron en
el 2008, por primera vez, en un 9,4% respecto al 2007; es decir de 3.088 millones de dblares en
el 2007 a 2.822 millones en el 2008. En relacion al PIB la caida es del 6,74% al 5,37%, en el
mismo periodo. Al primer trimestre del 2009, las remesas presentan una caida del -27,04%, 200

millones menos a lo recibido en el mismo periodo del afio 2008.

¢ Inversiones extranjeras
Para comprender cudl es la perspectiva de las inversiones extranjeras, es preciso saber que la

economia ecuatoriana tradicionalmente no ha sido atractiva a los capitales foraneos, a
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diferencia de sus vecinos inmediatos. Estas inversiones se han afincado en el pais,
independientemente de las condiciones macroeconémicas, dependiendo de las posibilidades de
hacer negocio en &reas especificas, como la petrolera.

Las inversiones extranjeras directas crecieron de 193 millones de ddélares en 2007 a 973,5
millones a fines de 2008. Pero, a su vez, generaron obligaciones por intereses, dividendos o
beneficios de 369,2 millones de délares, llegando la renta pagada por el pais a 787 millones en
el afio 2008.

e Endeudamiento externo
Desde el afio 2001, la deuda externa ha disminuido su participacion en la deuda total mientras
que la deuda interna ha aumentado. Para el afio 2008, de la totalidad de la deuda publica, un
77% corresponde a deuda externa y un 23% a deuda interna. Es evidente que, del afio 2001 a
la fecha, asi como de 2007 a 2008, la carga de la deuda publica como porcentaje del PIB ha
disminuido de manera considerable. Si en el afio 2001 representaba 66,7% del PIB, en el 2008
habia bajado a 24,8%.

A pesar de esta tendencia, las posibilidades de conseguir nuevos créditos estan restringidas. La
misma crisis ha limitado el acceso a los mercados financieros internacionales a todos los
agentes economicos. Por otro lado, Ecuador ha hecho esfuerzos por cambiar su forma sumisa
de relacionarse con los organismos multilaterales de crédito e incluso ha llevado adelante una
histdrica auditoria de su deuda externa. Esta condujo a impugnar por ilegitimos dos de los tres
tramos de los Bonos Global. Esto le marginaria de una posible colocacién de bonos en el

mercado.

e Inflacion
En 2008, la inflacion del Ecuador llegé al 8,4 %, tres puntos porcentuales por debajo de la
media de América Latina, aunque por encima de los paises de la Comunidad Andina de
Naciones, muy proximos a la media mundial. Cabe destacar que para una economia dolarizada,
este nivel de inflacion fue alto, tomando en consideracion que la inflacion en los Estados Unidos
alcanzé6 el 3,1%.
El incremento generalizado de los precios se profundizé desde el ultimo trimestre del afio 2007,
como consecuencia de una serie de factores exdgenos, como el incremento de los precios de
los alimentos en el mercado mundial y también de los devastadores efectos del invierno del afio

2008.
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e Salarios
A partir del afio 2000, luego de una aparatosa caida en afios anteriores, se produjo un
incremento moderado del salario minimo vital. Hasta que, en diciembre de 2007, se registro la
mayor alza salarial de los ultimos tiempos. En el afio 2008 los salarios, a pesar de la inflacion,
se mantuvieron en los niveles reales mas altos desde que se adopté la dolarizacion. El afio
2008 concluyd con un nuevo reajuste de los salarios que permiti6 mantener el poder adquisitivo
de los mismos. Esto permitié una reduccion de la brecha de la canasta basica y un superdvit

respecto a la canasta vital.

o Desempleo
La tasa de desempleo se mantuvo practicamente constante durante el afio 2008, alcanzando el
nivel mas bajo en agosto con un 6,6%. La tasa de subocupacién también registré un valor
constante durante 2008 en torno al 45% de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA),
presentando una tendencia a la baja hasta julio de 2008.

e Sistema financiero y bancario
El 2008 fue un afo positivo para el sistema financiero en su conjunto. Los bancos privados,
hasta diciembre de 2008, obtuvieron una utilidad de 325 millones de ddélares mucho mayor a la
obtenida al cierre del afio 2007, de igual forma su rentabilidad alcanzé el 25% a diciembre de
2008.

En el primer cuatrimestre del afio 2009 los bancos experimentaron los efectos de la crisis. La
pérdida de liquidez se agravo por el retiro de recursos de los agentes econdmicos, que habria
provocado una reduccion de 750 millones de ddlares de los depdsitos, segun la Asociacion de
Bancos Privados. Esto se explica también por las crecientes limitaciones impuestas por los
bancos para la entrega de créditos.

Con el fin de preservar la liquidez y asumir menores riesgos, de conformidad con los
argumentos de los banqueros, se redujeron los plazos de las operaciones y se han aumentado
los requisitos y garantias solicitadas. Como consecuencia de esta reaccién de la banca,

subieron los costos de los créditos.
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Las utilidades de la banca cayeron en menos 31,8 millones en relacion al primer trimestre del
afio anterior, cuando llegaron a 54,7 millones. Sin embargo, el crédito de consumo mantiene
todavia una tendencia ascendente, si se comparan los ultimos 12 meses desde el mes de
marzo del 2008.

Sin embargo Diego Borja, Director del Banco Central del Ecuador, asegura que la fortaleza del
Ecuador frente a la crisis internacional, responde a las politicas aplicadas.

Menciona que el Ecuador tuvo una posiciéon de mayor fortaleza que en el pasado, gracias a las
politicas contra ciclicas que el Gobierno ecuatoriano aplicé desde el 2008, que incluye una linea
de economia orientada a la inversion, a la produccién, al uso activo de las herramientas como el
Presupuesto del Estado, la Banca Publica y la inversién publica. (Borja, 2011)

En el 2009, cuando los paises vecinos decrecieron, Ecuador no lo hizo mas bien tuvo un
pequefo crecimiento; en el 2010 se registr6 un crecimiento suficiente y en el 2011 se aspira
tener uno mucho mayor; dicho de otra manera, la politica contra ciclica que se expresa en la
inversion publica, que se traduce en utilizar las Reservas y cuidarlas, con el Coeficiente de
Liquidez y las Tasas de Interés, ha dado resultado. Comportamiento de la economia que

también ha sido comun en los paises vecinos y en América del Sur.

Los efectos de la crisis internacional estuvieron presentes en todo el mundo. Los mercados
internacionales estuvieron en crisis, registrandose el retiro de la inversiéon privada en el pais al
igual que la disminucién de las compras externas, frente a esto el Gobierno de Ecuador

intervino prudentemente para sostener un crecimiento adecuado

Mas alla de mostrar la reacciéon ante un evento de crisis, esta situacion manifiesta la crisis del
esquema capitalista especulativo, de la orientacion hacia las exportaciones y hacia la oferta.
Pero también, y ante todo, una crisis del esquema con que las sociedades han enfrentado el

sostenimiento y reproduccion material de la vida.

2.1.1.6. Utilidad del sistema financiero privado.
Observando el sistema financiero privado en conjunto, y a pesar de que los resultados de los
cuatro sistemas que lo integran (bancos, cooperativas, mutualistas y sociedades financieras),
variaron favorablemente en el transcurso del periodo de andlisis (200-2012), se puede apreciar

gue en el afio 2012 los bancos privados y las sociedades financieras disminuyeron su utilidad,;
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mientras que las cooperativas y mutualistas tuvieron un ligero incremento en sus utilidades con

respecto al afio anterior.

Tabla 1. Utilidad del Sistema Financiero Privado 2000-2012

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 | 2012
BANCOS PRIVADOS -589.186) -579.452 85.029 92.080] 120.395 158.509 239.123 253.942 282.223 217.611 260.902 394.848| 314.270
COOPERATIVAS 1.024 1.697 3.690] 5.702 10.151 13.800 17.322 20.277 22.975 28.304 36.810] 46.619| 52.683

SOCIEDADES FINANCIERAS -5.067 3.663 10.867 12.789 15.015 20.825 31.937 32.814] 39.033 33.441 40.588 46.528| 41.222]
MUTUALISTAS -499 2.535 2.752 2.328 4.503] 4.991] 6.163 3.031 1.464 1.731 2.584] 3.932
TOTALSFP -593.728,19 -571.557,41 102.338,70 112.898,24 150.064,01 198.12501 294.54568 310.064,08 345.694,63 281.087,47 340.884,74 491.685,25 412.107,06

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

Las utilidades del SFP desde el afio 2000 hasta el 2012 tuvieron en general una evolucion
progresiva, atravesando una serie de acontecimientos importantes dentro de la economia del
pais; lo cual se ve reflejado en los resultados de los cuatros sistemas que conforman el SFP.

Las utilidades del SFP del afio 2000 evidencian la crisis del sistema financiero de ese entonces;
debido al feriado bancario, al cambio de moneda y a la reestructuracién del sistema financiero

nacional, a consecuencia de la crisis arrastrada desde 1998/1999.

A partir de 2002 el SFP empezd a tener resultados positivos, manteniendo su crecimiento
ascendente hasta el 2008. En 2009 las utilidades decrecieron en 18,6 puntos porcentuales
debido a la crisis financiera mundial, EI 2010 y 2012 fueron afios de estabilidad para el SFP,
superando el impacto de la crisis mundial y reafirmando su solidez. En cambio para el 2012, el
SFP ha reducido sus utilidades en 16,2 puntos porcentuales; causado por la obligacion de
vender los negocios de casas de valores, administradoras de fondo y compafiias de seguro, la
reduccién de actividad de créditos hipotecarios, por la politica precautoria de la banca de reducir

su nivel de créditos, entre otros sucesos.
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Figura 8. Utilidad del sistema financiero privado.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.(2012)

En el afio 2008, se registra una utilidad extraordinaria en el Sistema Bancario Privado por la
venta de la representacion de Visa y de una compaiiia de inversiones. La cifra de utilidad neta
para el afio 2011 incorpora un ingreso extraordinario de US$45 millones correspondiente a Bco.
de Guayaquil por la venta de la compafiia de seguros Rio Guayas.

La utilidad neta del afio 2012 incluye también un ingreso extraordinario por la venta de las
compafias de seguros, casas de valores y administradoras de fondos de algunos bancos
privados. Es asi como las utilidades del sistema de Bancos a diciembre 2012 alcanzaron una
cifra aproximada de 314 millones de délares; lo cual implicé un decremento de 81 millones de
ddlares (20,4%) con respecto al 2011.

Consecuentemente, el nivel de capitalizacién, via por la cual la banca privada incrementa su
patrimonio que le permite expandir sus operaciones de financiamiento, se vio reducida en el
corto plazo, afectando a la contribucién en el crecimiento econémico.

Analizando a nivel de entidades, la SBS(2012) demuestra que seis bancos concentran
alrededor de los cuatro quintos de las utilidades del sistema, encabezadas por banco Pichincha
(21%), Pacifico (15,3%), Produbanco (13,2%), Guayaquil (11,3%), Internacional (10,0%) y
Bolivariano (8,9%). A excepcién de banco Cofiec, los demas (25) obtuvieron resultados
positivos durante 2012, sin embargo, pudieron haber sido mejores de no mediar las
disminuciones experimentadas por banco Pichincha y Guayaquil, pues entre los dos, dejaron de

percibir utilidades por 93,3 millones de délares.
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Los bancos grandes concentraron el 61% de las utilidades obtenidas durante 2012, los
medianos lo hicieron con el 30% y la diferencia fue obtenida por las entidades de tamafio

pequefio.

El sistema de Cooperativas de Ahorro y Crédito muestra una evolucién creciente a lo largo del
periodo de andlisis, en 2000 tuvo una utilidad positiva, aun cuando el pais se encontraba en la
peor recesion de la historia, la crisis mundial del 2008 no tuvo mayor incidencia en los
resultados de este sistema. Es asi como este sistema en 2012 aumentd 13,1% hasta ubicarse
en 53 millones de dolares.

Las cooperativas pequefias concentraron el mayor porcentaje de la utilidad de todo el sistema
con el 37,5%, las medianas el 34%, las grandes el 23,7% y la diferencia fue obtenida por las

cooperativas muy pequeiias.

El sistema de Mutualistas es el que menos a evolucionado en sus utilidades, empezando el afio
2000 con valores negativos y terminando el 2012 con resultados de 3,9 millones de délares,

inferiores en 242 mil doélares a los obtenidos en diciembre de 2011.

Mientras tanto los resultados de las Sociedades Financieras a lo largo de estos 12 afios ha
tenido altos y bajos, el afio en que alcanzo mayores utilidades fue en 2011 con alrededor de
46,5 millones de délares; para el 2012 las utilidades alcanzaron los 41,2 millones de délares,
valor inferior en 11,4% a los obtenidos durante 2011.

2.2. Estructura del sistema financiero privado ecuatoriano.

El sistema financiero ecuatoriano se encuentra compuesto por instituciones financieras privadas
(bancos, sociedades financieras, cooperativas y mutualistas); instituciones financieras publicas;
instituciones de servicios financieros, compafiias de seguros y compafias auxiliares del sistema
financiero, entidades que se encuentran bajo el control de la Superintendencia de Bancos,
constituyéndose los bancos en el mayor y mas importante participante del mercado de las

operaciones del total del sistema (Chiriboga Rosales, 2007)

Estas instituciones que forman el sistema financiero del Ecuador se caracterizan por ser las

encargadas de la intermediacion financiera entre el publico y la entidad, captando recursos del
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publico a través del ahorro, para luego utilizar dichas captaciones en operaciones de crédito e

inversion.

A finales de 2012, el Sistema Financiero Nacional (SFN) estuvo conformado por 26 bancos
privados, 39 cooperativas de ahorro y crédito de primer piso, 4 mutualistas, 10 sociedades

financieras y 4 instituciones financieras publicas.

2.2.1. Sistema financiero formal.
Chiriboga (2007) indica que el sistema financiero formal esta normado o regulado por la Ley
general de instituciones del sistema financiero a partir de 1994 y sujeta a la supervisiéon de la
Superintendencia de Bancos y Seguros, misma que esta compuesta por bancos privados,
instituciones financieras publicas, compafiias de seguro, mutualistas, y las cooperativas de

ahorro y crédito.

El sistema formal ofrece servicios de créditos, cuentas corrientes, depdésitos a plazo y ahorros a
la vista. Dentro de este sistema se encuentra la banca gubernamental que es la principal

proveedora de recursos financieros al sector rural.

Segun la SBS hasta finales de 2012, el Sistema Financiero Nacional (SFN) estuvo conformado
por 26 bancos privados, 39 cooperativas de ahorro y crédito de primer piso, 4 mutualistas, 10

sociedades financieras y 4 instituciones financieras publicas.

2.2.1.1. Bancos Privados.
Los Bancos son instituciones financieras encargadas de realizar intermediacion financiera entre
los diferentes sectores, por lo tanto estan facultadas para recibir depdsitos de las personas que
poseen suficientes recursos econdmicos, y luego otorgar créditos a sectores que les hace falta,
ademas estan obligados a mantener reservas, con la finalidad de contar con activos disponibles

en beneficio de los depositantes. (Chiriboga Rosales, 2007)

Los bancos privados son aquellos que conforman el subconjunto mas importante del sistema
financiero privado nacional, estas instituciones estan encargadas de captar recursos de capital

de un sector que tiene déficit, para luego transferirlo a un sector productivo, es decir transfieren
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valores que han sido depositados por personas que no lo necesitan por el momento, a otra
parte de la sociedad que necesita de esos recursos econdmicos para iniciar una actividad
econOmicamente productiva, de acuerdo al articulo 51 de la ley de Instituciones del Sistema
Financiero, pueden efectuar operaciones tales como captaciones: depésitos a la vista,
depositos a plazo, emision de titulos valores, recepcion de préstamos y aceptacion de créditos
de instituciones de financieras del pais y del exterior.

Los veinte y seis bancos privados al 2012, se encuentran agrupados mediante una metodologia
de percentiles aplicada en los activos de las entidades, en grandes (4), medianos (7) y
pequenios (15), con la finalidad de establecer comparabilidad en las cifras entre las

instituciones. (Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, 2012)

Los bancos privados ecuatorianos tienen mucha relevancia en la estructura del sistema
financiero debido al peso especifico que sus principales variables representan; esto se
demuestra en las siguientes cifras al 2012: 82,3% de los activos, 77% de la cartera; 83% de los
pasivos, 84,3% de los depésitos del publico. (

Anexo 5
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Figura 9. Crecimiento comparativo del sistema de bancos privados.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)
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A diciembre de 2012, los activos del sistema de bancos privados ascendieron a la suma total de
27.875 millones de délares; 419,4% adicional a las cifras de diciembre de 2000. Los pasivos
crecieron desde 2000 hasta finales de 2012, en 296,5%. El patrimonio tuvo un incremento
importante, en 2000 mantuvo cifras negativas, mientras que para finales de 2012 reflejo una
suma total de 2.771 millones de ddlares.

La importancia que tiene la banca privada también se manifiesta desde el punto de vista de la
cobertura geografica. En este sentido, Armendariz (2012) afirma que el nimero de puntos de
atencion disponibles por este sistema concentra el 88% del total del SFN, lo cual radica
especialmente en los denominados corresponsales no bancarios que representaron a diciembre
de 2012 la mitad del total de puntos de atencion ofertados por los bancos, lo cual habria

contribuido en elevar el proceso de profundizacion y bancarizacion de la poblacién.

Los canales de distribucién para los diferentes productos y servicios que ofrece la banca van
desde oficinas matrices, sucursales, agencias, oficinas de representacién que forman parte de
los medios tradicionales, hasta cajeros automaticos, ventanillas de extension, corresponsales
no bancarios, entre otros. Estos Ultimos (corresponsales no bancarios), que para nuestro pais
son relativamente nuevos, facilitan ciertas operaciones, desconcentrando la afluencia de publico
a las oficinas tradicionales, con lo cual se privilegia el tiempo en fila de los clientes; pero lo mas
relevante de este nuevo mecanismo es facilitar el acceso a la banca formal a mucho mas gente

con lo cual se amplia el espectro de poblacion bancarizada.

Hasta el 2012 los bancos privados han puesto a 6rdenes del publico mas de 4.800 puntos de
atencion en las distintas provincias, cantones y parroquias del pais. Las provincias de Pichincha
y Guayas concentran mas del 60% del total de puntos de atencién al cliente, mientras que las

localidades con menor presencia son Zamora Chinchipe, Napo y Galapagos.

2.2.1.2. Cooperativas de ahorro y crédito.
La Ley General de Instituciones Financieras menciona que las cooperativas de ahorro y crédito
son sociedades financieras de derecho privado, formadas por personas naturales vy juridicas,
gue sin perseguir finalidades de lucro, tiene por objeto planificar y realizar actividades de trabajo

en beneficio social o colectivo, es decir se han formado con el objetivo de prestar sus servicios
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a los sectores mas olvidados de nuestro pais, ya que son instituciones que siempre estan

buscando el desarrollo y mejoramiento de la calidad de vida de una poblacién.

Estas Cooperativas calificadas debidamente por la Superintendencia de Bancos y Seguros,

deben realizar lo siguiente:

Cumplir con las normas establecidas o dispuestas por la ley general de instituciones del
sistema financiero.

Manejar el area financiera y especificamente la contabilidad de acuerdo a las normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Desarrollar y dar a conocer los reglamentos y manuales de control interno, tanto a sus
subordinados como a la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Acatar todas las normas vigentes, especialmente aquellas que se refieren a los controles
que se deben efectuar para evitar el lavado de dinero que provenga de actividades
ilegales.

Vigilar el trabajo que realizan tanto el auditor interno como el auditor externo dentro de la
institucion, tomando en cuenta las normas establecidas por la ley y la Superintendencia
de Bancos y Seguros.

Por otra parte estas instituciones encargadas de realizar intermediacion financiera con el

publico, estan prohibidas de realizar las siguientes operaciones:

Negociar titulos valores y descontar letras documentarias sobre el exterior, o hacer
adelantos sobre ellas.

Efectuar por cuenta propia o de terceros operaciones con divisas, contratar reportos y
arbitrajes sobre éstas y emitir o negociar cheques de viajeros.

Comprar o vender minerales preciosos acufiados o en barra.

Garantizar la colocacion de acciones y obligaciones.

Negociar documentos provenientes de operaciones de comercio exterior.

Efectuar operaciones de arrendamiento mercantil de acuerdo a las normas previstas en

la Ley.

Es asi que las cooperativas de ahorro y crédito se encuentran sujetas a una ley, encargada de

dictar las normativas de funcionamiento, y en caso de ser incumplidas serdn sancionadas de

acuerdo a lo establecido.
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El sistema de cooperativas al 2012 estuvo agrupado, en cooperativas grandes (3), medianas
(8), pequefias (16) y muy pequefias (12).

Hasta diciembre de 2012, el sistema de cooperativas de ahorro y crédito concentr6 dentro del
sistema financiero privado el 11,3% de los activos; 15,1% de cartera; 10,8% de pasivos; 10,8%
de depésitos; 15,2% de patrimonio; y 12,8% de los resultados. (

Anexo 5)

A la misma fecha, las 39 cooperativas de ahorro y crédito reguladas por la SBS mantenian a
nivel nacional alrededor de 940 puntos de atencion al cliente, lo cual significa un 8 por ciento del
total de puntos de atencién que dispone el sistema financiero nacional, que incluye a oficinas
matrices, agencias, sucursales, ventanillas de extension, cajeros automaticos, corresponsales
no bancarios y otros. La cobertura ofrecida por el sistema cooperativo, esencialmente esta
compuesto por un 55% de cajeros automaticos y un 32,5% de agencias. (Superintendencia de

Bancos y Seguros del Ecuador, 2012)
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Figura 10. Crecimiento comparativo del sistema de cooperativas.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)
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Ecuador es un pais donde el cooperativismo se ha desarrollado enormemente, a partir de 2000
hasta 2012 su crecimiento en activos, pasivos y patrimonio evidencia la confianza que el publico
ha adoptado en este sistema.

Los activos del sistema de cooperativas de ahorro y crédito a diciembre de 2012 llegaron a
3.832 millones de délares; al transcurso de estos doce afios el principal factor para este
incremento, fue la variacion experimentada en la cartera de crédito neta ubicandose en 3.096
millones de ddlares y el incremento de los fondos disponibles cuya diferencia absoluta con
respecto de 2000 fue de 429 millones de déblares. La estructura de los pasivos desde 2000
hasta 2012 ha desarrollado importantes incrementos de sus principales variables, en particular
de las obligaciones con el publico que experimentaron un incremente de 2.809 millones de
ddlares con respecto al 2000; al 2012 los pasivos del sistema de cooperativas se ubic6 en una
suma total de 3.276 millones de délares. El patrimonio del sistema increment6 en 522 millones
de délares con respecto a 2000, disponiendo en 2012 una suma total de 555 millones de

dolares.

El establecimiento de la Ley de Economia Popular y Solidaria tiene su fundamento en promover
el desarrollo sostenible de las diferentes entidades que vinculan a las sociedades de personas;
a la vez, concentrar en un sélo estamento la supervisién y control de una serie de cooperativas
y otras entidades de diversa indole en las que de alguna manera existen recursos econémicos
de por medio, a mas de las reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador (SBS).

En efecto, a partir de enero de 2013 las cooperativas que venian siendo controladas por la SBS
pasaron a formar parte de las entidades bajo la supervisién de la nueva Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria (SEPS), organismo técnico con jurisdiccibn nacional,
personalidad juridica de derecho publico, patrimonio propio y autonomia administrativa y

financiera, con jurisdiccion coactiva.

Por otra parte la Superintendencia autorizara la constitucion de las instituciones del sistema
financiero privado. Estas instituciones se constituirdn bajo la forma de una compafiia anénima,
salvo las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda y las cooperativas de

ahorro y crédito que realizan intermediacion financiera con el publico.
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2.2.1.3. Sociedades financieras.
La Asociacion de Instituciones Financieras de Ecuador indica que las sociedades financieras
son institucién que tiene como objetivo fundamental intervenir en el mercado de capitales y
otorgar créditos para financiar la produccion, la construccion, la adquisicion y
la venta de bienes a mediano y largo plazo.

Las sociedades financieras pueden también promover y crear empresas mercantiles, suscribir o
colocar obligaciones de empresas privadas, captar fondos directamente del publico y realizar

otras diversas operaciones financieras.

Las sociedades financieras estan intimamente vinculadas al desarrollo y el progreso econémico,
siendo el sustento filoséfico de su existencia la libertad de seleccionar la especializacién de sus

servicios a favor de ciertos sectores de la poblacion.

Su actuacién y servicios se destacan en las pequefias y medianas empresas industriales y
comerciales, en sectores agricolas y de pesqueria, en la adquisicién de bienes de consumo, en
la construccion y adquisicion de vivienda, etc.

Son compafiias legalmente constituidas y pueden realizar todas las operaciones financieras

determinadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, excepto:

e Recibir recursos del publico en depésitos a la vista. Los depésitos a la vista son
obligaciones bancarias, comprenden los depdsitos monetarios exigibles mediante la
presentacion de cheques u otros mecanismos de pago y registro; los de ahorro exigibles
mediante la presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro; vy,
cualquier otro exigible en un plazo menor a treinta dias. Podran constituirse bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el depositario;

e Conceder créditos en cuenta corriente, contratados o no.

Las sociedades financieras podran realizarla las siguientes operaciones directamente o a través
de una sociedad subsidiaria de servicios financieros, la que no podra realizar operaciones

distintas a las mencionadas:

e Actuar como emisor u operador de tarjetas de crédito, de débito o tarjetas de pago.
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e Efectuar operaciones de arrendamiento mercantil de acuerdo a las normas previstas en la

Ley.

Podran también participar en la promocién de proyectos de inversion en los sectores

productivos e invertir en acciones de compafias de esta naturaleza, bajo ciertas condiciones.

El sistema de sociedades financieras al 2012 estuvo agrupado, en sociedades financieras
grandes (1), medianas (1), pequefas (5) y muy pequefas (3).

A diciembre de 2012, el sistema de sociedades financieras como parte del sistema financiero
ecuatoriano privado participd con el 4,8% de los activos; 6,1% de la cartera; 4,5% de pasivos;
3,1% de depobsitos y 7,5% del patrimonio. (Anexo 5)

1,800,000 ’ 1,622,857
1,600,000 ’ 1,348,198
1,400,000 ’
a 1,200,000 ’
S 1,000,000 ’
1%
£ 800,000 ’
2 500,000 ’
400000 ’235,051 201,683 Sl
o PR B a2
s
S s = S s =
= vl =] = vl =]
2 g = 2 S =
= =
< <
(= (=
2000 2012

Figura 11. Crecimiento comparativo del sistema de sociedades financieras.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

Los activos del sistema de sociedades financieras en 2012 llegaron a la suma de 1.623 millones
de ddlares; 590% adicional a lo alcanzado en el mismo periodo durante el 2000. El principal
factor para este incremento fue el aumento experimentado en la cartera bruta por 1.080

millones de ddlares con respecto del 2000. Los pasivos de 2000 a 2012 se incrementaron en
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568%, llegando en 2012 a una suma total de 1.348 millones de ddlares, los depdsitos no
monetarios representan la cuenta con mas variacion experimentada en 698 millones de dolares
en el transcurso de estos doce afios. El patrimonio en 2012 sostuvo incremento del 723% con
respecto del 2000.

2.2.1.4. Mutualistas.
La Ley General de Instituciones Financieras indica que las mutualistas son instituciones
financieras de caracter privado, que fueron creadas con la finalidad de captar el ahorro del
publico, para luego destinarlo al crédito para vivienda, con lo cual se pretende que los
beneficiarios puedan construir su propia vivienda, este tipo de crédito en los ultimos afios ha
tenido un crecimiento muy significativo dentro de nuestro pais, lo cual se debe principalmente a

la facilidad de financiamiento a largo plazo que estas otorgan a sus clientes.

Este tipo de instituciones financieras no estan facultadas para realizar algunas operaciones

como las que se describen a continuacion:

e Negociar titulos valores y descontar letras documentarias sobre el exterior, o hacer
adelantos sobre ellas.

o Efectuar por cuenta propia o de terceros operaciones con divisas, contratar reportos y
arbitraje sobre éstas y emitir o negociar cheques de viajeros.

e Comprar o vender minerales preciosos acufiados o en barra.

e Garantizar la colocacién de acciones u obligaciones.

El objetivo fundamental de estas entidades es promover actividades y programas de vivienda
para la poblacion. En este sentido el financiamiento puede ser de tipo individual, es decir para
una familia que pretende adquirir una vivienda; o, para aquel profesional (persona natural o

juridica) de la construccion que desea desarrollar un proyecto habitacional.

A diciembre de 2012, el sistema de mutualistas, dentro del sistema financiero privado,
concentraba el 1,65% de activos; 1,70% de la cartera; 1,69% de pasivos; 1,80% de depdésitos;
1,28% de patrimonio y el 0,95% de los resultados. Estas cifran determinan que este sistema es

el mas pequefio en términos relativos.
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Figura 12. Crecimiento comparativo del sistema de mutualistas.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

A 2012, los activos del sistema de mutualistas llegaron a 558 millones de délares valor
equivalente a un 762% adicional a lo alcanzado en 2000. El rubro sobresaliente del crecimiento
dentro del activo corresponde a la cartera bruta pues ascendié a 349 millones de dolares al
finalizar el afio 2012; 320 millones adicionales a la alcanzada en 2000. Con respecto a los
pasivos, se refleja un incremento de 466 millones de dolares con respecto del 2000, el
incremento de depdsitos en el transcurso de estos afios suman 437 millones de dolares; 94%
del incremento total en los afios de andlisis. El patrimonio desde 2000 hasta 2012 crecié en

132%, llegando a 2012 a la suma de 46 millones de délares.

A 2012 el sistema contaba con cuatro entidades bajo la supervision de la SBS y disponia a nivel
nacional de alrededor de 79 puntos de atencién entre matrices, agencias, sucursales, cajeros

autométicos. Las matrices estan situadas en Quito, Cuenca, Ibarra y Ambato.

2.2.2. Organismos reguladores.
Los organismos o instituciones supervisan el cumplimiento de las leyes redactadas por los
parlamentos, asi como de las normas emitidas por los propios reguladores del sistema
financiero. Estas normas tienen por finalidad asegurar el buen funcionamiento de los mercados

financieros, y al conjunto de ellas se le llama regulacion financiera.
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Para el cumplimiento de sus objetivos pueden imponer sanciones (por ejemplo, una comision
reguladora del Mercado de valores puede suspender la cotizacion de un valor bursatil si se

realizan actos no permitidos en el intercambio de ese valor).

2.2.2.1. Banco central del Ecuador.

El Banco Central del Ecuador tiene la misién de garantizar el funcionamiento del régimen
monetario, controlar la inflacién e impulsar el crecimiento econémico del pais. Preocupacion
esencial de un banco central es siempre la estabilidad de la moneda, es decir, mantener el
valor de ésta (control de la inflacién).

La Unica manera de lograr este objetivo es que los agentes econdmicos confien en el valor de la
misma. Un requisito indispensable para ello constituye la estabilidad financiera, debido a que
en cualquier régimen monetario incluido el de dolarizacion, una crisis del sistema financiero
generada por falta de confianza o por un inadecuado manejo de las entidades financieras,
provocara corridas de depdsitos y quiebra de instituciones financieras, lo que a su vez implica
que el gobierno nacional necesitara de recursos para pagar los costos generados por dicha

crisis.

La Constitucion Politica de la Republica y la Ley Organica de Régimen Monetario y Banco del
Estado determinan como objetivo del BCE velar por la estabilidad de la moneda y como sus
funciones: establecer, controlar y aplicar las politicas monetaria, financiera, crediticia y

cambiaria del Estado.

Ademés por mandato constitucional debe informar al Estado acerca del endeudamiento publico
gue debera fijar el Congreso Nacional, asi como sobre la proforma presupuestaria y el estado
de la economia en general, responsabilidades que lo acreditan como un “tercero confiable”, es
decir un ente independiente y técnico que debe pronunciarse sobre el manejo de la politica

econdmica.

Es responsabilidades del BCE velar por la liquidez de la economia, solidez y seguridad del
sistema financiero: evitar el riesgo sistematico; velar por la estabilidad de la moneda implica
asegurar el adecuado funcionamiento del régimen de dolarizacién, a través de la

administracion y regulacion del sistema de pagos y del sistema financiero, dentro del ambito de
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su competencia. Es decir, es responsabilidad del BCE realizar todo aquello que dentro del
ambito de su competencia, contribuye a la estabilidad del sistema financiero, a través de
fortalecer la confianza de los agentes econémicos evitando asi la fuga de capitales del sistema
financiero, lo cual colapsaria a la economia y pondria en riesgo el valor y la estabilidad de la
moneda. Vale recordar en este sentido, que una crisis financiera de grandes proporciones
incluso podria obligar a abandonar el régimen de dolarizacién, por los costos en los que un
Estado debe incurrir como producto de la misma.

Para ello, el BCE cuenta con varios mecanismos de accion inmediata e instrumentos de
politica monetaria, crediticia y financiera para ejercer control directo e indirecto (Banco Central
del Ecuador, 2006) :

¢ Administracién del Sistema Nacional de Pagos.
Los sistemas de pagos constituyen una pieza fundamental en la estructura econémica del pais.
Las operaciones bancarias gestionadas a través del sistema de pagos son el reflejo monetario
de las transacciones econémicas y financieras que diariamente realizan los distintos agentes
economicos: empresas, personas naturales, sector publico y sector externo; por tanto, el
incumplimiento de una orden de pago tiene efectos no so6lo sobre las partes que la pactaron
sino que pueden trasmitirse al resto de agentes econdémicos a través de una cadena de
incumplimientos de pago y la pérdida de confianza en el sistema financiero. Por lo tanto, crear
las condiciones para disponer de un sistema de pagos agil, seguro y eficiente es
responsabilidad del BCE, en la medida que le corresponde velar por la estabilidad econémica y

financiera del pais.

A través del Sistema Nacional de Pagos, el BCE provee la infraestructura para la ejecucion y
liquidacién de acuerdos para la transferencia de fondos donde participan las instituciones
financieras y del sector publico. La estructura del sistema esta fundamentada sobre la
plataforma tecnoldgica institucional que permite al Banco Central del Ecuador no soélo
compensar Yy liquidar instrumentos financieros segun procedimientos estandarizados sino
ademas obtener informacion econdémica relevante que se encuentra inmersa en el Sistema
Nacional de Pagos y permite identificar patrones de comportamiento de las variables
monetarias, fiscales y financieras que sirven como sefiales de alerta temprana de crisis
financieras, ello debido a las fuertes repercusiones economicas y financieras que generan en la

economia el incumplimiento o no de los pagos que se realizan a través del sistema. Las citadas
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variables que se consideran relevantes de monitorear permiten alertar un posible surgimiento de
presiones eventualmente generadoras de crisis.

La estructura tecnologica del BCE permite contar con medidas de contingencia y sistemas de
respaldo, que evitan posibles interrupciones en el procesamiento de los pagos, y ofrecen un

nivel de servicio 6ptimo que garantiza la liquidacion de las transferencias.

El BCE es el agente Administrador, Compensador y Liquidador del Sistema de Cé&mara de
Compensacion de cheques y otros documentos de pago dentro del sistema financiero,
liquidando los resultados netos de la compensacion tanto de cheques, vouchers de cajeros

automaticos, de tarjetas de crédito y otros medios de pago existentes.

El BCE ha modernizado los instrumentos de pago en la economia a través de la operacion de
otros mecanismos de compensacion y liquidacion de transferencias electronicas de fondos,
como el Sistema de Pago Interbancario y el Sistema de Pago en Linea, que promueven
seguridad y eficiencia en su ejecucién y ayudan a optimizar la liquidez de los participantes.
Estas transacciones, durante el afio 2006, alcanzaron un nivel de doce millones de operaciones

por un monto acumulado de noventa y siete mil millones de doélares.

Adicionalmente, la institucion ha adoptado una serie de medidas para la proteccién de los
servicios de transferencia de fondos, que tienen incidencia no sé6lo sobre los intereses de sus
participantes sino sobre la economia en su conjunto. Se ha preocupado por ofrecer servicios
bancarios que tengan un efecto neutral en la competencia, promuevan la eficiencia y seguridad
en su provision y se encuentren a disposicion de todas las instituciones financieras a través de
sus cuentas corrientes en el BCE. Para ello, introdujo el servicio de transferencia segura de
remesas, el mismo que promueve la utilizacion de los servicios bancarios (bancarizacion) por
parte de los migrantes ecuatorianos en Espafa y sus familiares en el Ecuador, contribuyendo
a una reduccién de costos en su envio y promoviendo, a través del sistema financiero, la
provision a nivel local de servicios complementarios con beneficio social, como planes de

financiamiento para vivienda y seguro médico, entre otros.

¢ Reciclaje de liquidez.
El BCE realiza operaciones de mercado abierto, con la finalidad de recircular liquidez de
instituciones financieras excedentarias a aquellas deficitarias, para facilitar el normal

funcionamiento del sistema de pagos y evitar problemas de liquidez en el sistema financiero.
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Una vez mas, este mecanismo contribuye a generar confianza en los agentes econémicos, en
relacion al sistema financiero, puesto que el mismo busca evitar incumplimientos por parte de
las entidades financieras con sus depositantes, provocados por problemas temporales de
liguidez.  Dichos incumplimientos podrian generar los denominados “panicos bancarios”
(corridas de depdsitos), con las consiguientes nefastas consecuencias sobre la estabilidad
financiera y la estabilidad de la moneda.

¢ Encaje bancario.
El BCE tiene a su cargo la determinacidon de los porcentajes de encaje legal que deben
mantener en esta institucion las entidades financieras como reservas sobre sus depoésitos y
captaciones. La finalidad de estos fondos, como en cualquier otro pais, es mantener una
reserva o “colchon” de liquidez que, ademas de permitir a las instituciones financieras cubrir sus
obligaciones en el Sistema de Pagos, constituye la primera linea de defensa para eventuales
necesidades de liquidez para atender las demandas de sus depositantes, asi como generar

confianza en estos Ultimos y evitar corridas sobre los depdsitos.

El BCE, de considerarlo adecuado, puede modificar el requerimiento de encaje, a fin de influir
en el crecimiento del crédito bancario y por ende, en el crecimiento econémico del pais,
ejerciendo asi su rol como ejecutor de la politica monetaria y crediticia del Estado. Un encaje
bancario mas bajo, tiende a estimular las operaciones crediticias y viceversa. El BCE sopesa
ambos objetivos (liquidez y crecimiento del crédito) a fin de manejar adecuadamente este

instrumento.

e Administrar los recursos de la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) y de
otros fondos entregados para su inversion.

Los depésitos que realizan, tanto el sector publico como el sistema financiero privado, en el
BCE, por ser exigibles a la vista, estdn respaldados por la Reserva Internacional de Libre
Disponibilidad (RILD), la cual por su caracter de activo de reserva del pais y por su tamafo, es
el componente de mayor importancia en los activos del BCE, cuyo monto a diciembre de 2006
supera los USD 2.600 millones.
Los recursos de la RILD son invertidos, por mandato legal, en los mercados financieros
internacionales, bajo los principios de seguridad, liquidez y rentabilidad. Una parte de los
rendimientos obtenidos se revierte al Presupuesto General del Estado y otra parte es transferida

mensualmente al IESS, para mejorar las prestaciones a favor de sus afiliados.
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La inversién de la RILD y de los otros fondos, se encuentra sujeta a exigentes requerimientos
de reportes y rendicion de cuentas en el dmbito institucional, asi como de los principales
organismos de control del Estado. Los esquemas de control sobre la gestiéon de inversion de
los activos internacionales incluyen los controles preventivos del BCE, la realizacién de
auditorias internas, externas, asi como la revisién por parte de la Contraloria General del

Estado y de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

La institucién cuenta con una estructura de gobierno corporativo que considera una inequivoca
asignaciéon de funciones, responsabilidades y medidas apropiadas para garantizar una
adecuada implementacién de los lineamientos de inversién y, para administrar y controlar los
riesgos financieros involucrados, lo que ha permitido optimizar la gestién de inversion y tener la

flexibilidad necesaria para actuar ante cambios en los mercados y estados de contingencia.

El BCE realiza por disposicion legal, la inversion de otros recursos entregados por terceros
para su administracion, cuyos titulares son entidades del sector publico, a saber: la Corte
Suprema de Justicia; el Consejo Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y
Psicotropicas (CONSEP); el Fondo de Solidaridad; la Agencia de Garantia de Depdsitos (AGD);
y, patrimonios autonomos de los fideicomisos mercantiles Fondo de Ahorro y Contingencia
(FAC) y Fondo de Estabilizacién e Inversion de los Sectores Eléctrico e Hidrocarburifero
(FEISEH). (Banco Central del Ecuador, 2006)

e Fondo de Liquidez.

El BCE actia como Secretario Técnico del Fondo de Liquidez, que es otro instrumento
disefiado para enfrentar problemas de liquidez de corto plazo en el sistema financiero, y que
permite que éstos sean resueltos con los recursos liquidos de las propias instituciones
financieras, a fin de evitar que los mismos generen pérdidas de confianza en el sistema
financiero y corridas bancarias.

Este mecanismo fue creado como un fondo de contingencias, con el aporte del 1% de los
depdsitos sujetos a encaje del sistema financiero privado, que sirve para conceder créditos

sobre la base de sus aportaciones.
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e Operaciones Internacionales del Sector Publico
Todos los cobros y pagos desde y hacia el exterior que efectian las entidades del sector
publico y parte de las que realiza el sistema financiero privado, se canalizan a través del BCE y

su red de corresponsales internacionales.

El BCE presta, ademas, varios servicios bancarios y de operaciones internacionales al Gobierno
e instituciones de los sectores publico y privado, que incluyen: la recepcion de los ingresos
provenientes de las exportaciones de petrdleo; el registro de inversion extranjera en el pais; el
registro de importadores y exportadores; la concesion de vistos buenos y licencias de
importacién; la emision de cartas de crédito para importacion del sector publico; vy, la

administracién de convenios de pagos y créditos reciprocos.

El BCE mantiene acuerdos con otros bancos centrales de la regién, lo que posibilita
instrumentar financieramente las importaciones y exportaciones que realizan los sectores

publico y privado.

e Administrar las especies monetarias.
El BCE, sobre la base del andlisis técnico de los montos de liquidez que requiere el sistema
financiero para retirar de sus cuentas en la institucion y de las denominaciones mas
demandadas por el publico, se encarga de la provision y distribucion de monedas y billetes en
las cantidades, denominaciones y calidad requeridas en todo el territorio nacional.
Adicionalmente, provee al sistema financiero nacional el servicio de recepcion, clasificacion,
custodia vy distribucién de billetes délares y moneda fraccionaria y, al publico en general, el

servicio de canje de billetes y monedas.

Para el adecuado desenvolvimiento de las actividades econdémicas del pais, el BCE realiza el
canje de especies deterioradas y coadyuva a la identificacion de especies falsificadas, para lo
cual capacita permanentemente al sistema financiero y al publico en general sobre las
seguridades de los billetes délares y de las principales caracteristicas fisicas de las monedas
dolares y fraccionarias.

Efectia periédicamente, remesas al exterior de billetes inutiles y de alta denominacion, para
ser canjeados por billetes Gtiles y de baja denominacién. De la misma manera, programa la

adquisicion y puesta en circulacion de suficiente cantidad de moneda fraccionaria, tanto
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ecuatoriana como norteamericana, para facilitar la ejecucion de transacciones de bajo monto y

evitar el “redondeo”, contribuyendo de esta manera al objetivo de controlar la inflacion.

El BCE cuenta con tecnologia de punta que le permite garantizar el éptimo y seguro
procesamiento de los billetes depositados por el sistema financiero y su posterior puesta en
circulacion. Para la custodia de las especies monetarias, la institucion dispone de la
infraestructura mas sofisticada y segura del pais, que posibilita el debido resguardo de las

mismas.

e Agente financiero y depositario del sector publico.
El BCE, como Agente Financiero del Estado, provee servicios financieros al Gobierno e
instituciones del sector publico; efectia el servicio de la deuda publica interna y externa, que
incluye la emisién y el pago de la amortizacion del principal e intereses de los titulos valores
emitidos por el Estado; y, provee el servicio de custodia de esos titulos, para el sistema

financiero y entidades del sector publico.

Asimismo, la institucién administra fideicomisos de rentas de entidades publicas para el servicio
de la deuda interna a sus acreedores vy, distribuye los dineros del Estado de acuerdo a las

leyes vigentes, a los diferentes participes.

En su calidad de depositario y ejecutor de pagos nacionales e internacionales, mantiene las
cuentas de todas las entidades del sector publico y la Cuenta Unica del Tesoro Nacional para
recibir los ingresos del Estado provenientes de las exportaciones de petréleo, impuestos,
aduanas y demas recaudaciones fiscales, asi como para distribuir las asignaciones del

Presupuesto General del Estado.

e Administrador fiduciario de fideicomisos mercantiles publicos.
Conforme disposiciones legales, al BCE se le ha asignado la responsabilidad de actuar como
fiduciario mercantil del Fondo de Ahorro y Contingencias (FAC) y del Fondo Ecuatoriano de

Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero (FEISEH).
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e Sistemas de mediciébn y propuestas de politica para resguardar la liquidez de la
economia.

El BCE realiza un monitoreo continuo, a nivel macroeconémico, de la liquidez de la economia, a

fin de alertar factores que podrian determinar variaciones bruscas de la misma, afectar la

actividad econ6mica y por ende el empleo. Para ello, se realiza un seguimiento de las

transacciones economicas del Ecuador con el resto del mundo, resumidas en la Balanza de

Pagos, del movimiento del sistema financiero, y de la politica fiscal.

Adicionalmente, se han desarrollado modelos de alerta temprana y seguimiento de la liquidez,
que permiten advertir y coordinar acciones con otras instituciones del Estado, a fin de evitar
que problemas de liquidez de la economia provoquen pérdidas de confianza en el sistema
financiero, panicos bancarios, o crisis financieras provocadas por un menor niveles de actividad
econdmica, precautelando asi la estabilidad de la moneda y el mantenimiento del régimen

monetario de dolarizacion.

2.2.2.2.  Superintendencia de bancos y seguros.

La Superintendencia de Bancos y Seguros es un organismo técnico, con autonomia
administrativa, econémica y financiera, cuyo objetivo principal es vigilar y controlar con
transparencia y eficacia a las instituciones del sistema financiero, de seguro privado y de
seguridad social, a fin de que las actividades econémicas y los servicios que prestan se sujeten
a la ley y atiendan al interés general. Asimismo, busca contribuir a la profundizacion del
mercado a través del acceso de los usuarios a los servicios financieros, como aporte al
desarrollo econdmico y social del pais. (Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador,
2012)

Los objetivos estratégicos de SBS son:
e Fortalecer el marco legal y normativo de acuerdo a principios, mejores practicas y
estandares internacionales vigentes.
e Lograr una adecuada administracion de riesgos mediante el fortalecimiento de los
procesos de supervision de los sistemas controlados.
e Proteger los derechos de los consumidores financieros.

e Fortalecer la gestién organizacional y la administracion del recurso humano.
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e Asegurar la calidad y la seguridad de la informacion y el servicio informatico, con
tecnologia de punta.

e Optimizar la administracion de los recursos financieros.

2.2.2.3.  Superintendencia de economia popular y solidaria.

El Instituto Nacional de Economia Popular y Solidaria - IEPS es una entidad adscrita al
Ministerio de Inclusibn Econémica y Social que propone y ejecuta la politica publica, coordina,
organiza y aplica los planes, programas y proyectos que contribuyen a la construccién del
Sistema Econdémico Social y Solidario y del Sumak Kawsay. (Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, 2012)

El Instituto Nacional de Economia Popular y Solidaria tiene como objetivos:

a) Crear capacidades para que los actores de la Economia Popular y Solidaria se consoliden
como sujetos econdmicos-sociales-politicos que participan en el nuevo régimen del buen vivir.
b) Crear las condiciones para el desarrollo de los actores de la Economia Popular y Solidaria a
través de su acceso a los factores productivos y de la coordinacion y articulacién de politicas,
normas y acciones que impulsan y/o ejecutan las Instituciones del Estado, los gobiernos
auténomos descentralizados, las organizaciones sociales, las universidades y la comunidad en
general.

c) Generar oportunidades y espacios para el fortalecimiento y dinamizacion de los procesos de
produccion, distribucion, circulacién, financiamiento, comercializacion y consumo de bienes y

servicios de los actores de la economia popular y solidaria.

e Ley de la Economia Popular y Solidaria

La solidaridad, la cooperacion y la reciprocidad son los principios bésicos de la economia. Esa
economia que permite pensar primero en el ser humano antes que en hacer mas grande la

riqueza de una persona o empresa.

Para garantizar y fomentar oportunidades de trabajo se cuenta con la Ley de Economia Popular

y Solidaria, donde se va mucho més alla de la organizacion social y la generacion de recursos.
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También se quiere conseguir el bien comun, promover la equidad de género, el comercio justo,
la autogestion y la responsabilidad social; darle mayor importancia a los intereses colectivos y al
trabajo; el respeto a la identidad cultural; y, la distribucién equitativa y solidaria de los
excedentes.

Eso se quiere garantizar a través de la normativa que esta en vigencia desde el 10 de mayo de
2011. En la normativa se apoya, impulsa y fomenta la organizacién econdmica de las personas,
para que desarrollen procesos productivos, de intercambio, comercializacién, financiamiento y

consumo de bienes y servicios.

La Ley de Economia Popular y Solidaria da la posibilidad, a las organizaciones amparadas en
esta normativa, de acceder a incentivos que permitan impulsar su desarrollo.

Por ejemplo, se busca garantizar la capacitacion, a través de programas de formacion,
obtencion de marcas colectivas, proteccion de conocimientos colectivos, saberes ancestrales y

creaciones intelectuales.

En la Ley, se establece la obligaciéon de implementar procedimientos que den preferencia a las
personas y organizaciones regidas por la norma. Una de esas formas son las ferias inclusivas.
Ademas, se determina el establecimiento de servicios financieros especializados que se
canalizaran a través de organizaciones del sector Financiero Popular y Solidario. Deberan ser
lineas de créditos a largo plazo.

Ademas, se debera buscar espacios en los medios para incentivar el consumo de bienes y
servicios; se garantiza el acceso a la seguridad social; y, el Estado podra delegar la gestién de
los sectores estratégicos y servicios publicos.

En el apoyo y fomento a los protagonistas de la Ley de Economia Popular y Solidaria también
estan incluidos los Gobiernos Auténomos Descentralizados, que deben incluir en su
planificacién y presupuesto el apoyo a programas para el sector.

La Ley también contempla que los actos solidarios no generaran tributos.
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Tabla 2. Formas de organizacion.

Sectores Caracteristicas Objetivos
Son aquellas vinculadas  por
relaciones de territorio, familiares,
Comunitarios identidad  étnica, culturales, de
género, urbanas rurales, comunas,
pueblos, nacionalidades

Buscan producir, comercializar,
distribuir y el consumo de bienes
0 servicios, en forma solidaria y
auto gestionada.

La meta es producir,
comercializar y consumir bienes y
servicios, auto abastecerse de
materia prima, insumos,
herramientas, tecnologia,
equipos y otros bienes o
comercializar su produccién.
Sociedades de personas que se | EI objetivo debe indicarse
reunieron de forma voluntaria para | claramente en el estatuto. Debe
satisfacer sus necesidades | ser concreto y referirse a una
econdémicas, sociales y culturales. Es | sola actividad econémica:
una empresa de propiedad conjunta | produccion, consumo, servicios,
y democrética. vivienda, y, ahorro y crédito.
Organizaciones que se dedican a la
economia de cuidado, los
emprendimientos unipersonales, | Se dedican a actividades
familiares, domésticos, comerciantes | econémicas de produccién,
Unidades Economicas minoristas, talleres artesanales y | comercializacion de bienes vy
Populares aquellas organizaciones 0 | prestacion de servicios que seran
asociaciones promovidas por | promovidas fomentando la
ecuatorianos en el exterior con | asociaciony la solidaridad.
familiares en el territorio nacional, o
de los migrantes que regresaron.
Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. (2012)

Asociaciones conformadas por
personas que realizan actividades
econdmicas similares o]
complementarias.

Asociativos

Cooperativistas

Para impulsar y promover la actividad econémica en el sistema de Economia Popular y
Solidaria se trabajara con el sector Financiero Popular y Solidario, que acoge a cooperativas de

ahorro y crédito, asociaciones solidarias, cajas, bancos comunales y cajas de ahorro.

La Ley determina que se conformaran entidades que controlaran y vigilaran el trabajo y el apoyo
gue se dara a este sector, asi:

Comité Interinstitucional de la Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero Popular y
Solidario: dictara y coordinara las politicas de fomento, promocién, incentivos, funcionamiento y

control de actividades econdmicas.

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria: El control de la economia Popular y
Solidaria y del sector Financiero Popular y Solidario esta a cargo de este organismo, que tendra
una funcion técnica. Controlard las actividades econémicas, vigilard la estabilidad, solidez y
funcionamiento de las instituciones sujetas a su control. Ademas, otorgara personeria juridica y

autorizarda las actividades financieras en el sector.
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Instituto Nacional de Economia Popular y Solidaria: Se encarga de ejecutar la politica publica,
coordina, organiza y aplica los planes y programas. Busca fomentar y promocionar a las

personas y organizaciones amparadas en la normativa.

Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias: Brindara servicios financieros, que

dependeran de la politica acordada en el Comité Interinstitucional.
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CAPITULO 3

INFLUENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PRIVADO SOBRE EL CRECIMIENTO
ECONOMICO DE ECUADOR
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3. Aporte del sistema financiero privado sobre el crecimiento econémico.

El andlisis macroecondmico del pais es de gran importancia, pues genera informacion relevante
de lo que afecta directa o indirectamente al sector financiero, las variaciones en los indices
macroeconomicos a evaluar reflejan en el periodo de tiempo de estudio (2000-2012) un

panorama general de la situacién econémica que se ha generado.
3.1. Entorno econdmico del pais.

Para realizar el respectivo andlisis econémico del pais, se procedié primeramente a analizar el
entorno macroeconémico del mismo durante los doce afios del periodo de estudio, para tener
una idea del porqué del comportamiento y poder situarnos en la realidad econémica del pais.
Posteriormente se hace el andlisis de colocaciones y captaciones del sistema financiero
privado, con la finalidad de observar la evolucién que han sufrido las principales variables del
SFP. Finalmente se realiza un andlisis comparativo de la evolucion de las principales variables
del SFP y el desarrollo del PIB, con la intencién de estudiar la evolucién correlacional que existe

entre estos factores de la economia.

3.1.1. Evolucion del PIB.

En 1999, el Ecuador experimentd su peor crisis econdmica en un siglo. El ingreso real por
habitante bajé en un 9%, como resultado de severos impactos externos, asi como factores
internos. Los choques externos incluyeron el contagio de las crisis en el mercado asiatico y
otros mercados emergentes, las inundaciones relacionadas con El Nifio, una abrupta caida en
los precios del petroleo y el banano, y un colapso en la produccion camaronera por
enfermedades. Los factores internos incluyeron una gestion fiscal persistentemente inadecuada
gue llevé al incumplimiento con la deuda externa publica, y una severa crisis bancaria que
implicé el cierre de casi la mitad de los bancos del sistema.

Ademas, la moneda nacional (anteriormente el sucre) se devalu6 repetidas veces hasta que el

Gobierno decidi6 dolarizar en enero del 2000.

La adopcion de la dolarizacion permitié reducir a niveles significativos y comparables con
economias desarrolladas los principales indices tales como inflacion, tasas de intereses activas
y pasivas, esta tendencia ha permitido la estabilizacion de los precios permitiendo a la

economia en general realizar proyecciones mas reales eliminando el concepto de especulacion.
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A partir del afio 2000, a medida de que una nueva administracion comenzé a implantar reformas
economicas, la economia experimentd una fragil recuperacion; sin embargo, necesita seguir
fortaleciéndose por medio de ciertos requerimientos como la reforma fiscal, los acuerdos

internacionales, el saneamiento de la banca y el desarrollo del sector privado.
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Figura 13. Crecimiento del PIB. (% anual)
Fuente: Banco Mundial. (2012)

Las cifras del Banco Mundial demuestran que al cierre del 2004, la economia crecié en 8,21%,
lo que muestra una recuperacion en términos constantes frente a 2000. La suscripcion de
acuerdos con el FMI fue factor que marcé la pauta del escenario macroeconémico, dando las
posibilidades de alcanzar las metas de inflacion, crecimiento econdémico y financiamiento de los
vencimientos de la deuda interna y externa. Mas aun cuando las negociaciones del Tratado de

Libre Comercio quedaron suspendidas.
La economia de Ecuador sufrié sélo una recesion leve durante la crisis mundial de 2008-2009,

el PIB disminuyé 0,57% una hazafia notable, dado que Ecuador usa el dolar de Estados

Unidos como su moneda.
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Como resultado, no tiene control sobre su tipo de cambio, y tiene un uso de politica monetaria
sumamente limitado, afectando a dos de los tres instrumentos mas importantes de la politica
macroeconomica que se pueden utilizar para contrarrestar la caida de la demanda privada.

El gobierno lucho contra la recesion de dos formas principales: a través de una politica fiscal
expansiva - incluyendo la expansion del acceso a la financiacion de la vivienda — y a través de
la politica monetaria limitada que tenia disponible, manteniendo tasas de interés bajas y
limitando la cantidad de reservas de los bancos que se permitian salir del pais.

Las cifras muestran que se dio un efecto rebote en la economia, después de un “pobre”
crecimiento econdémico en 2010 (2,95%) en relacibn a América Latina (6%), la economia en
2011 creci6 en 7,8% impulsada principalmente por el gasto publico, que se beneficié de un
precio promedio del barril de petréleo de aproximadamente US$95 (ElI PGE considerd un precio
por barril de US$73); ingresos tributarios que se han incrementado de forma importante y el

financiamiento proveniente de China.
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La recaudaciéon de impuestos paso de representar el 12,87% del PIB (US$6.693 millones) en
2009 a 14,47% en 2011 (US$9.426 millones) y 15,12% (US$10.732 millones) en 2012. Asi la
mayor parte del gasto es soportado por los contribuyentes. Asimismo, hay que destacar que en
los ultimos afios el numero y la tasa de los impuestos en el pais se ha incrementado, de ahi una
explicacion al aumento de la recaudacion pues no mucho se ha hecho acerca del incremento de
la base de los contribuyentes.

El crecimiento del producto interno bruto en 2012 fue de 5,1%. El gasto y la inversion del sector
publico se han incrementado del 21% del PIB en 2006 a casi el 42% en 2012. Gran parte de los
recursos se han destinado para programas y proyectos de inversion en infraestructura y en los

sectores sociales.

El crecimiento en Ecuador ha sido inclusivo, con un efecto directo en la reduccion de los niveles
de pobreza y desigualdad, y el crecimiento de la clase media. Entre 2006 y 2012, la pobreza
medida por ingresos (usando la linea de pobreza nacional) disminuyé del 37,6% al 27,3%,

mientras que la pobreza extrema se redujo desde el 16,9% hasta el 11,2%.

3.2, Comportamiento del sistema financiero privado.

El mantenimiento y el aumento de la confianza del publico hacia el sistema financiero privado
ecuatoriano, es uno de los principales logros del sistema, beneficio que se traduce en confianza
por parte de los ecuatorianos, quienes no solo han renovado su capacidad de endeudamiento
sino que han sustituido parte de sus preferencias de ahorro por colocaciones a mayor plazo y

rentabilidad.

Esta situacion, provoco un crecimiento de las utilidades del sistema financiero (2012), monto
que pudo ser superior, pero que fue convertido en provisiones para cubrir potenciales riesgos
de cartera. Considerando que menores utilidades se traducen en menos dinero para

capitalizacion y, por tanto, se limita el crecimiento de la cartera de crédito.

Los bancos privados, son los principales depositarios de la confianza nacional, al mantener el
77% de los depositos totales del sistema financiero en 2012. Esta confianza ha permitido a la
banca privada nacional servir al sector productivo con el otorgamiento de créditos destinados al
desarrollo econémico del pais. Otros aspectos que se pueden mencionar son: el fortalecimiento

del patrimonio de las instituciones y las altas inversiones que esta realizando la banca privada
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nacional para brindar alta seguridad a sus clientes tanto en servicios electronicos, cuanto en

seguridades fisicas de los locales de atencion al pablico. (Andrade, 2012)

3.2.1. Evolucién del sistema financiero privado.
A nivel local, Ecuador vivio un episodio afanoso en 1999, cuando la quiebra de varios de los
principales bancos del pais provoco la peor crisis econémica de su historia moderna.
Afortunadamente las lecciones fueron aprendidas y en la actualidad se muestra un sistema
financiero cada vez mas sélido con mayor control y en el que en los Ultimos afios ha existido un

crecimiento sostenido.

Hay muchos aspectos que afectaron las actividades normales del sistema financiero privado en
los Ultimos afios, entre las mas importantes: la enajenacion obligatoria de empresas del grupo
financiero como: aseguradoras, casas de valores y administradoras de fondos; derogatorias a la
ley de Burds de informacién privados, para pasar esta funcién al estado; la disminucion y
eliminacion de tarifas de servicios financieros; el incremento del coeficiente de liquidez
doméstica del 45% al 60%; incremento de las inversiones obligatorias en titulos valores del
sector publico; aumento del fondo de liquidez del 3% al 5%; limitaciones a los créditos de
consumo; ley que regula los créditos para la vivienda y vehiculos; y, la Ley de Redistribucion de

los Ingresos para el Gasto Social, que crea impuestos a la banca.

La banca privada ecuatoriana, cumple con su mision de intermediacién revirtiendo los depositos
que sus clientes le confian en créditos comerciales, de consumo, vivienda y microcrédito de
manera consistente durante los ultimos afios, con excepcién del afio 2009, producto del impacto
de la crisis financiera internacional. Durante los afios siguientes (2010 y 2011), el crédito se
expandié en 20% en cada afio y en el afio 2012 la banca increment6 su oferta crediticia en un
15,33%.

3.2.1.1. Captaciones.
A patrtir del decreto de dolarizacién la evolucion de las captaciones ha sido sostenible
durante el periodo de analisis; progresivamente las captaciones han ido aumentando en

valores monetarios debido a la confianza que se ha desarrollado dentro del SFP
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ayudado de una serie de reglamentos que lo regulan y controlan; sin mayor
desequilibrio que el sufrido en el afio 2009 debido a la crisis mundial. En la cual el
sistema de cooperativas experimentd el aumento mas considerable dentro del SFP en

24 puntos porcentuales de su nivel de captaciones.
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Figura 15. Evolucion de captaciones.(Millones de ddlares)
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.(2012)

Los cuatro sistemas que conforman el SFP han evolucionado gradualmente a lo largo de estos
doce afios; el sistema de bancos es el que mayor valor monetario mantiene dentro del SFP, en
el cual los depésitos del publico reposan principalmente en banco Pichincha (28,9%), Pacifico
(12,2%) y Guayaquil (11,5%), en 2012 el sistema mantuvo un total de captaciones de 22.463
millones de ddlares 18% adicional al obtenido en 2011.

El sistema de cooperativas por su parte a 2012 tuvo una suma total de 2.870 millones de
dolares, 486 millones adicionales (20,4%) con respecto del afio anterior (2.871 millones); dentro
de este rubro sobresale el aumento de depdsitos a plazo en 373 millones (31,0%) hasta
ubicarse en 1.577 millones a la ultima fecha, y el experimentado por los depdsitos a la vista en
111 millones (10,0%), hasta alcanzar los 1.216 millones de délares. Todas las entidades que
conforman el sistema de cooperativas, excepto Cooperativa San Pedro de Taboada y la

Dolorosa, aumentaron sus depositos entre diciembre 2011 y diciembre de 2012. Las mas
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representativas en términos absolutos fueron: Juventud Ecuatoriana Progresista con un
incremento de 85 millones de dolares (22,6%); Jardin

Azuayo con 47 millones (24,4%), 29 de Octubre con 39 millones (23,1%), San Francisco con 31
millones (39,4%), entre las mas relevantes.
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Figura 16. Tipos de depdsitos. (Millones de délares)
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

El sistema de sociedades financieras los depdsitos del publico a diciembre de 2012 alcanzaron
la cifra de 830 millones de ddlares, experimentando un crecimiento de 14,1% en el Gltimo afio.
Las captaciones estuvieron lideradas por Diners Club, pues del total, el 68,7% fue gestionado
por esta entidad; Unifinsa se ubica a continuacién con el 11,0% de participacion y Vazcorp con
6,0%, es decir, tres entidades captaron aproximadamente el 86% de los depdsitos; el 14 por

ciento restante se distribuye en las demas 7 financieras restantes.

El sistema de mutualistas experimentd un incremento en sus depésitos de 45,6 millones
(10,5%) al pasar de 434 millones de ddlares en diciembre de 2011 a 480 en diciembre de 2012,
distribuidos estos ultimos, entre depdsitos a la vista (47,1%) y depésitos a plazo (45,6%). Todas

las entidades que conforman este sistema registraron a 2012 un aumento en sus depositos; en
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términos absolutos, mutualista Pichincha liderd el ranking con un incremento de 32,1 millones
de délares (10,0%) alcanzando un total de 354 millones, lo cual representa las tres cuartas
partes del total en depdsitos del publico en el sistema; mutualista Azuay ocup6 el segundo lugar
con 9,4 millones (11,6% de incremento y 18,9% de participacion en el total); mutualista
Imbabura y mutualista Ambato apenas alcanzan una participacion del 7,3% en los depoésitos
totales.

3.2.1.2.  Colocaciones.
A partir de 2000 hasta 2012 las colocaciones del sistema financiero privado han experimentado
un incremento constante de sus lineas de créditos. Solamente en 2009, que por la crisis
mundial el sistema percibié un decremento con respecto al crecimiento de las colocaciones de
afos anteriores, salvo el sistema de cooperativas que reflejo un leve nivel de crecimiento de 10

puntos porcentuales.

En el lapso de los ultimos 7 afios se determina que la cartera de crédito en los bancos privados
se multiplicéd, en términos absolutos, 2,3 veces, sorteando de alguna forma las tensiones
ocasionadas por la crisis financiera internacional de 2009.

Especificamente, la cartera de créditos canalizada por este sistema durante el afio 2012
experiment6 un nivel superior al registrado un afio atras, pues su saldo alcanzé 15.775 millones

de dolares, registrando un 15,3% de variacion.

El dinamismo se debi6é especificamente al crecimiento experimentado en la cartera comercial
cuya fluctuacion borde6 el 21%. Una ampliacion no menos importante fue la obtenida por la
cartera de consumo, con 13,4%. Estas dos modalidades de crédito (comercial y consumo)
concentraron el 83% del saldo de cartera bruta total. Las carteras de vivienda y microempresa
complementan la proporcion con variaciones de 5,1% y 6,1%, respectivamente. En términos
absolutos, los incrementos que se presentaron en cada una de las carteras fueron de 1.279;
673; 68 y 74 millones de ddlares para la modalidad comercial, consumo, vivienda y

microcrédito, respectivamente.

A nivel de entidades, el mayor incremento de cartera lo obtuvo banco Pichincha con una

variacion favorable de 779 millones de délares (19,1%), seguido muy distante por banco
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Pacifico con 301 millones (20,0%); en tercera posicion se ubica banco Guayaquil con un aporte
de 201 millones.
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Figura 17. Evolucion de colocaciones. (Millones de délares)
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

La Cartera Neta ascendi6é a 2.940 millones de ddlares, correspondiéndole un incremento de 522
millones (21,6%), en tanto que las provisiones pasaron de 119 millones a 157 millones, es decir
fueron un 31,8% superiores a las de diciembre de 2011, consecuentemente, la Cartera Bruta se
ubicé en 3.097 millones de délares a finales de 2012, obteniendo en términos absolutos un
incremento de 560 millones. La conformacion porcentual de la cartera bruta estuvo liderada por
la cartera de consumo con 50,8% seguida por la de microempresa con el 38,3%; a continuacion
la cartera de vivienda con 7,7%, la comercial con 3,1% y, finalmente las carteras educativa y de

inversion puablica que no presentan participacion en el total.

El comportamiento de la cartera bruta por entidad determiné que el mayor aporte se observe en
las cooperativas Juventud Ecuatoriana Progresista con 106 millones de doélares; Cooprogreso
con 47 millones; Jardin Azuayo con 45 millones y 29 de Octubre con un aporte de 38 millones
de dolares cada una, entre las mas relevantes. Estas cifras significaron crecimientos
porcentuales de la cartera en cada una de las instituciones de 32,5%; 35,0%; 21,0%, 23,0%, en
su orden. Estas cuatro cooperativas participan con el 35,7% de la cartera total del sistema de

cooperativas.

76



9,000

8,000
-
7,000 l
-

6,000
5,000

4,000

Millones USD
1

3,000 BANCOS, 4

NN

<

—Aa

VIVIENDA J

MICROE MPRESA l

-
VIVIENDA _.

MICROE MPRESA ‘I

VIVIENDA .

MICROE MPRESA

VIVIENDA .

MICROE MPRESA J

VIVIENDA .

MICROE MPRESA
VIVIENDA

VIVIENDA
MICROE MPRESA

MICROE MPRESA I

VIVIENDA

—
MICROE MPRESA l

VIVIENDA

S—
MICROE MPRESA '

VIVIENDA

VIVIENDA
MICROE MPRESA

COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
MICROE MPRES;
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
COMERCIAL
CONSUMO
EDUCATIVO §
L

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

BANCOS COOPERATIVAS W SOCIEDADES W MUTUALISTAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. (2012)

La Cartera Bruta se ubico en 1.250 millones de dolares, cifra superior en un 9,5% a la obtenida
en diciembre 2011. El aporte que hicieron los distintos tipos de cartera a la cartera total del
sistema estuvieron encabezados mayoritariamente por la cartera de consumo con 95 millones
(9,5%); con 20 millones de dolares contribuyé la modalidad comercial experimentando un
crecimiento, con respecto a diciembre de 2011 de 21,6%; las carteras de vivienda y
microempresa disminuyeron su aporte a la cartera bruta en 24,7% (2,0 millones) y 15,7% (6,0
millones), respectivamente. La cartera educativa y la de inversion publica no presentaron

valores en estos afos.

Con estos aportes y disminuciones en la cartera, su estructura estuvo conformada por consumo
en un 87,9%: 9,2% en cartera comercial; 2,5% en microempresa; y 0,4% en vivienda.

Por entidad, se observa que entre diciembre 2011 y diciembre 2012, la cartera bruta de
Sociedad Financiera Diners tuvo un aumento muy significativo para este sistema de 114,1

millones de délares (12,2%), muy superior, en cifras absolutas, a las demas instituciones que
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experimentaron variaciones positivas; en mucho menor escala esta Vazcorp con un incremento
de 2,7 millones (6,5%), Proinco con 0,7 millones, entre lo méas relevante. Al contrario, Unifinsa,
Global, Fidasa, Consulcrédito experimentaron disminucién en su cartera bruta por un monto

total de 10,4 millones.

La cartera bruta por su parte, crecid un 2,7%, llegando a 349 millones, dentro de la cual, la
cartera de consumo aporté mayoritariamente con 14 millones de délares (14,1%) hasta ubicarse
en 113 millones; la cartera de vivienda disminuy6 su presencia al caer 20 millones (-11,1%); la
de microempresa, que en términos absolutos es la menos significativa, experimenté un

incremento de 125%, alcanzando a la ultima fecha, 10 millones de délares.

Desde el punto de vista de la estructura de la cartera, se puede determinar que la cartera de
vivienda participa con el 46% del total equivalente a 160 millones de ddlares y la de consumo lo
hizo con el 32,4%; entre las dos abarcaron el 78,2% del total. La cartera comercial presentd

niveles de menor relevancia (18,8%) mientras el microcrédito fue muy marginal (2,9%).

La cartera bruta por entidad muestra que mientras Mutualista Pichincha disminuy6 su saldo en 9
millones de délares (-3,7%) a la ultima fecha, las demas instituciones, Azuay, Imbabura y

Ambato, tuvieron crecimientos en promedio, en el orden del 20% cada una
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3.3.  Aporte del sistema financiero privado al crecimiento econémico de
Ecuador. Periodo 2000-2012

Las relaciones entre el crecimiento de la economia y el desarrollo del sistema financiero se
analizan a través de técnicas que vinculan variables de crecimiento econémico con variables de

desarrollo financiero, para determinar el grado de relacion entre las variables.

3.3.1. Estabilidad financiera vs. Estabilidad econdmica.
La profundizacién financiera mide el grado de acoplamiento que va teniendo una sociedad con
las facilidades que le brinda el sistema financiero en aras de que su poblacién pueda acceder a
los productos o servicios disponibles, en este caso, a depdsitos y financiamiento. En este
contexto, se pretende demostrar que la ciudadania poco a poco ha ido teniendo mayor contacto
con las instituciones financieras reguladas, basados en términos de establecer una

comparacion entre la cartera de créditos bruta asignada versus la produccion del pais (PIB).

En efecto, hacia finales de 2012 el PIB habia alcanzado 84.039 millones de délares en precios
actuales, mientras la cartera bruta de la banca privada bordeé los 15.774 millones de délares;
cifras que en la ultima década representaron los niveles mas altos. Esto explica que el
crecimiento mas que proporcional obtenido por la cartera bruta y los depésitos respecto del PIB,

fue el impulso para ampliar en el pais los niveles de profundizacion.

Precisamente la evolucion de estas dos variables permite observar que en los ultimos doce
afos hubo notables avances en el SFP, toda vez que los resultados de la relacion determinaron
gue el nivel de profundizacién se movilice desde 11,23% en 2000 hasta 24,36% a finales de
2012. La mayor contribucion para lograr el nivel alcanzado fue proporcionada por la cartera de
consumo (10,1%) seguido por el de la cartera comercial (9,13%); se complementa la proporcion

con los aportes de las modalidades de vivienda y microcrédito (5,14%).

En este mismo contexto, es importante sefialar que durante 2009, afio de crisis financiera
internacional, la relacion de profundizacion fue de 18.98%, evidenciando la necesidad de
recursos por parte del sector real, toda vez que la cartera tuvo un crecimiento excepcional
(94,2%), pues paséd en términos redondos de 9.600 millones de dolares a 18.700 millones

mientras el PIB cay6 un 4%.
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Tabla 3. Profundizacién de cartera del SFP. (En porcentajes)

ENTIDADES CARTERA/PIB
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 |TENDENCIA| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [TENDENCIA| 2010 | 2011 | 2012 [TENDENCIA

BANCOS o.78%| 10.81%| 10.67%| 1020| 11649 13.099%| 14.519%| 14.84%| 15.60%| 15.12%| ¥ 16.83%| 17.82%| 18.77%|
COOPERATVAS | 0.37%| 052%| 0.66%| 0.90%| 120 150%| 163%| 1.98%| 205%| 223%| 271%| 330%| 36%%|
SOCEDADES 0.920%| 0.93%| 0.89%| 0.98%| 103% 123%| 139%| 137 1319 1279 & 142%| 149%| 149%| §
FINANCIERAS

MUTUALISTAS 0150 027 035%| 037| 04| B 0.49%| 0.47%| 051%| 037%| 033 ¥ 030%| 0.44%| 0426 &
TOTAL SFP 11,23 1253 1257 12500 14.40% & 16,319 18.00% 18719 19.34%] 18.98% ¥ 21350 2305 26369

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco Mundial. (2012)

Desde el punto de vista de los pasivos, también se puede estimar el concepto de profundizacion
relacionando los depdsitos del puablico con el producto interno bruto. En efecto, a diciembre de
2012, por cada unidad de doélar que el pais generaba como producciéon nacional, disponia al
mismo tiempo de 0,3 délares que el publico depositaba. Las cifras determinan un crecimiento

del indicador de 3,6 pp, lo cual confirma que la poblacion mantiene un concepto positivo del
sistema.

Tabla 4. Profundizacién de depésitos del SFP. (En porcentajes)

ENTIDADES DEPOSITOS / PIB
2000 2001| 2002| 2003| 2004[TENDENCIA| 2005| 2006 2007| 2008| 2009[TENDENCIA| 2010 2011| 2012|TENDENCIA
BANCOS 12.65%| 1457%| 15.07%| 15.80%| 17.43| B | 18.679%| 19.549| 20.80%| 21.33%| 22.45% 24,529 24.79%) 26.73%
COOPERATVAS | 0.33%| 0.4%%| 0.60%| 0.87%| 125%| 1.31%| 1.44%)| 1.84%| 1.85%| 2.28% 2.74%| 3.11%| 3.42%
SOCIEDADES

0.72%| 0.64%| 0.70%| 0.69%| 0.69% ! ]
FINANCIERAS

MUTUALISTAS 02| 03%%| 0.42%| 05| 060%| T 0.74%| 0.81%| 0.85%| 0.52%| 0.52%
TOTAL SFP 13.93% 16.0%) 16.90%] 17.90% 2006% o 21.42%| 22.47%) 24.26%| 24.55%] 25.99%
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco Mundial. (2012)

0.70%| 0.67%| 0.69%| 0.85%| 0.75% 0.93%| 0.95%| 0.99%

0.57%| 0.57%| 0.57%
28.75% 29.41%) 31.70%

= =) @ | =)| =)
=D =) =) =) | =D

3.3.2. Relacion del PIB - variables financieras.
Con el objetivo de analizar el grado de relacion que existe entre el desarrollo financiero y el
crecimiento econdémico, la Figura 19 presenta informacion de las principales variables de la
evolucion del sistema financiero privada y el PIB entre 2000 y el 2012. Se utiliza este tipo de
gréafica porque nos permite tener una vision clara y sencilla de la relacion entre dos variables sin

tener que hacer supuestos.
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Figura 20. Contribucién del SFP en el PIB. (Millones de ddlares)
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros., Banco Mundial. (2012)

Para analizar la relacion que existe entre la estructura del sistema financiero privado se
considera dos indicadores: las captaciones y las colocaciones, ya que estas variables son las

que determinan la estructura del sistema financiero.

Es evidente que las variables del SFP tienen una relacién directamente proporcional con el
crecimiento econémico (PIB). Este resultado se puede analizar desde la perspectiva de que un

mayor desarrollo del sistema financiero promueve el crecimiento de la economia,

Entonces se podria concluir que la diversidad de instrumentos en el mercado crediticio influye
en el desarrollo del mismo, mediante tales instrumentos se tiende a satisfacer deseos de
oferentes y demandantes de fondos. Mas especificamente, los oferentes de fondos
normalmente desean colocar sus ahorros bajo las modalidades que les brindan los mas altos
rendimientos al mismo tiempo que les ofrezcan la mayor liquidez posible. Los demandantes de
fondos, por el contrario, desean pagar lo menos que se pueda por tales ahorros, y utilizarlos por
el periodo de tiempo mas amplio que sea posible conseguir. Si el proceso de financiamiento
fuera directo, los deseos de ambas partes del mercado chocarian. La solucion en gran parte
proviene entonces del sistema financiero, donde el intermediario crea su propio instrumento

financiero que le presenta al oferente de fondos, brindandole a este dltimo, un rendimiento y
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una liquidez apropiada. Luego recibe otro instrumento diferente del demandante de fondos, al
cual también le brinda una escogencia de madurez y de cargo de crédito que se supone son
mas atractivos que los que obtendria del ahorrista original. Esta actividad intermediadora, por
tanto, incentiva el ahorro al proporcionar canales y rendimientos adecuados. Y lo mismo hace
con el gasto, con lo que ambos flujos tienden a crecer y, asimismo, la economia. Ademas, las
instituciones juegan de hecho un papel importante en cuanto a la direccion en que orientan la

inversion.

En Ecuador, el ahorro de la comunidad se produce por parte de muchas unidades econdmicas
en montos relativamente pequefios, mientras que la inversion, tipicamente, requiere montos
mas grandes en cada operacion. El mercado financiero permite que los intermediarios redinan
los limitados fondos de cada uno de los ahorristas y los consoliden en cantidades mayores para
cada proyecto de inversién. Esta actividad constituye una contribucién significativa al proceso
de crecimiento econémico, de tanta importancia como la coincidencia que logra entre ahorristas
y unidades deficitarias, y como la conciliacién que procura de los deseos de ambos. El que el
mercado financiero ofrezca distintos instrumentos para canalizar ahorros y gastos es decir, el
que posibilite variedades de carteras en términos de riesgo, ingreso, divisibilidad, madurez,
atencion a actividades particulares (construcciéon, comercio, industria, agro, turismo, sector
externo, servicios en general, etc.), y otras caracteristicas del negocio financiero en si, permite a
las unidades econdmicas alcanzar curvas de indiferencia mas altas, y a la economia como un

todo, le facilita expandir sus fronteras de posibilidades de produccion.

Si el sistema financiero crece en términos de cantidad y calidad implica la promulgacion del
aumento del monto del ahorro (porque se facilita la expansién del ingreso, la transferencia de
recursos de sectores menos eficientes a los mas eficientes el grado de monetizacion de la
economia, el cambio en la composicién y diversificacion de las carteras de las unidades
economicas al prestarsele menos atencion a modalidades no financieras de ahorro -y con
frecuencia menos productivas, tales como los inventarios de bienes tangibles de produccion y
consumo por encima de sus posibilidades de utilizacién al menos en el corto plazo), etc. y el de
la inversion (porque se facilita al haber mayor disponibilidad de ahorros al aumentarse las
perspectivas de negocios rentables, al ampliarse el contacto con empresarios que trabajan en

otras areas).
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3.3.3. Modelo Econométrico.
Modelo de Regresion Lineal Multiple.
El modelo de regresion lineal multiple es idéntico al modelo de regresion lineal simple, con la
Unica diferencia de que aparecen mas variables explicativas.
Modelo de regresion simple:

y=5b,+b -x+u

Modelo de regresion multiple:
y:bo+b1'x1+bz'xl+bg'x3+...+b&'x;‘_+u

Segun Gujarati (2004), para que la teoria econdmica pueda utilizarse en un estudio
economeétrico necesita de una elaboracion matematica que dé lugar a un modelo y en concreto,
a un modelo econométrico. Un modelo econométrico no es un modelo geométrico ni un modelo
matematico. En un modelo geométrico se representan mediante graficos o diagramas
relaciones entre variables econémicas (IS/LM, Oferta/Demanda). En un modelo matemético se

representan mediante ecuaciones matematicas relaciones entre variables. Por ejemplo, W=f(r)

Las principales diferencias entre un modelo matematico y uno econométrico son:

a) La forma funcional ha de estar perfectamente definida. Por ejemplo, C=a+bY , es una
funcién lineal caracterizada por 4 y b, que son los parametros de la misma. La idea es medir o

estimar numéricamente d y b, dada una muestrade C e Y .

b) El caracter estocastico. Un modelo econométrico es estocastico porque aparecen en las

mismas variables aleatorias. La excepcién son relaciones puramente deterministas como las
identidades contables. En el ejemplo, C=a+bY +¢&, donde ¢ es la perturbacion aleatoria, ya
que no nos creemos que haya una relacion exacta entre C e Y . La interpretacion de ¢ es la
influencia combinada sobre el C de variables distintas a la Y . En concreto, en la funcion de
consumo, ¢ puede recoger factores como las expectativas de los agentes, factores
estacionales, tipos de interés. En esta funcion asumimos que el factor determinante del C es la

Y , pero esto es sélo una aproximacion. En general, ¢ recogera “todos los fallos del modelo”.
Las hipotesis que hagamos sobre estas variables aleatorias son fundamentales para decidir qué

técnica econométrica usar.
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c) El tamafio. El modelo debe ser pequefio, escueto. Esto quiere decir que tiene que tener

pocos pardmetros que le caractericen. Muchas veces, el tamafio esta condicionado por la

informacion estadistica disponible. En el ejemplo, hay dos pardmetros que caracterizan la

funcion de consumo Keynesiana (d yb).

3.3.3.1. Desarrollo del Modelo Econométrico.

1) Planteamiento del modelo.

Especificacion Tedrica.- EI PIB esta en funcion de las colocaciones y captaciones del sistema

financiero privado.

PIB= f(col), f(cap)
Variables:
Y= PIB— (Variable dependiente)
X1= COLOCACIONES — (Variable independiente)
X2= CAPTACIONES — (Variable independiente)

2) Especificacion matematica.

Y=B0 + B1X1 + 2X2
PIB = B0 + 31 (col) + B2 (cap)

3) Especificacion econométrica.

Y=B0 + B1X1 +B2X2 +

PIB = B0 + B1 (col) + B2 (cap) + u — (recoge todos los posibles errores de especificacién)

4) Obtencién de informacion.

Tabla 5. Variables econométricas.

EN MILES DE DOLARES

ANIO PIB COLOCACIONES | CAPTACIONES
2000 18,327,386,416 2,058,987 2,553,800
2001 24,468,324,000 3,066,222 3,920,831
2002 28,548,945,000 3,588,447 4,823,893
2003 32,432,859,000 4,067,509 5,805,835
2004 36,591,661,000 5,277,930 7,339,666
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2005 41,507,085,000 6,769,868 8,892,747

2006 46,802,044,000 8,425,072 10,514,224

2007 51,007,777,000 9,541,407 12,372,214

2008 61,762,635,000 11,945,520 15,161,980

2009 62,519,686,000 11,863,987 16,248,686

2010 67,513,698,000 14,411,473 19,411,019

2011 76,769,729,000 17,696,077 22,579,538

2012 84,039,856,000 20,470,763 26,644,345

Fuente: Banco Mundial.
5) Estimacién de los parametros.

Source g3 f M3 Numker of cbs = 13
Fi &, 10) = 303.390
Model 5.0568e+21 2 2.5284e+21 Probk > F = 0.0000
Besidual §.3198e+18 10 8.3198e+18 R-sguared = 0.9838
Ady B-sguared = 0.9806
Total 5.1400e+21 12 4.2833e+20 Hoot MSE = 2.%e+0%
pib Coef. Std. Err. t Br|t] [95% Conf. Interwal]
colocaciones 29.22931  2612.273 0.01 0.5 -5731.277 H849.736
captaciones 268%.663 2016.051 1.33 D0.212 -1802.378 7181.704
_cona 1.60e+10 1.57=+0%9 10.24 0.000 1.26e+10 1.35e+10

Y=B0+ B1X1 +B2X2 +
PIB =0 + 31 (col) + B2 (cap) + u
PIB= 1.60e+10 + 29.229 + 2689.663 + p

6) Prueba de hipdétesis.
Hipdtesis es una suposicion que se somete a comprobacion y se toma como base en una

investigacion para llegar a una conclusion.

No es lineal
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Bo=0 ——> No tiene intercepto
B1 =0 —> No tiene pendiente
B2 =0 ——> No tiene pendiente

H1:

Bo*0
B1#0 Si es lineal
B2+0

Bo ¥+ 0 ——> Si tiene intercepto
B1+0——> Sitiene pendiente
B1+0——> Sitiene pendiente

Se rechaza Ho y se acepta H1.
El modelo si tiene linealidad, si tiene intercepto y si tiene pendiente.

7) Verificacion.
Verificacion Econémica
PIB = 30 + B1 (col) + B2 (cap) + u
PIB= 1.60e+10 + 29.229 + 2689.663 + u
RO = 1.60e+10 Cuando las colocaciones y captaciones son igual a cero, el PIB

es de 1.60e+10 ddlares.

Cuando las colocaciones se incrementan en 1 dodlar,
R1 = 29 229 manteniéndose constante las captaciones, el PIB se incrementa
en 29.229 délares.

Cuando las captaciones se incrementan en 1 dolar,
R2 = 2689 663  Manteniéndose constante las colocaciones, el PIB se
incrementa en 2689.663 ddlares.

La relacion entre el PIB, las colocaciones y captaciones es

Signo (+): directa, por tanto se acepta el signo.

Verificacion Estadistica
R? =0.9838 El 98.38% de las variaciones del PIB estan siendo explicadas por variaciones en
las colocaciones y captaciones del sistema financiero privado, el restante de las variaciones son

explicadas por otras variables agrupadas en u.
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CONCLUSIONES

De acuerdo al andlisis de la investigacion se ha llegado a determinar que la evolucién del
sistema financiero esta caracterizada por tres etapas en la economia del pais: la primera por la
apertura del sistema financiero, donde los mecanismos de control se reducen y la entrada de
nuevos y diversos participantes en el sistema, en concordancia con el esquema liberalizador
mundial, promueve la apertura hacia el exterior. Una segunda etapa, caracterizada por la
implantacién de reformas y normativas en donde el Estado vuelve a retomar su papel regulador
en el sistema financiero, logrando restricciones que determinaron el subdesarrollo del sector.
Finalmente una tercera etapa en la cual se establece una reestructuracion del Estado frente a la
liberalizacion financiera, donde se posibilita el desarrollo de los mercados y el ingreso de la
banca extranjera en el pais; pero a la vez, en el transcurso de los ultimos afios y debido a las
fallas del sector, se recurren a normas que en lo posible, transparentan la informacion del

sistema y establecen garantias para el buen manejo de los recursos.

Por otra parte el desarrollo financiero precisa de la creaciéon y expansion de instituciones,
instrumentos y mercados que apoyen el proceso de inversion y desarrollo econémico. La
intermediacion financiera facilita este proceso de inversion movilizando el ahorro familiar y
extranjero para la inversion empresarial, asegurando que dichos fondos se asignan de manera

productiva y diversificando el riesgo y proporcionando liquidez.

Los canales a través de los cuales el sistema financiero privado contribuye en el desarrollo
economico son: las colocaciones de créditos en el sector productivo y las captaciones de
recursos de los agentes econémicos con superavit. Por lo tanto el desarrollo financiero y el
crecimiento econémico estan claramente relacionados, y dicha relacion esta presente a lo largo
del tiempo, reflejando en esta investigacion el fuerte vinculo existente entre los indicadores del

sistema financiero y PIB.

Refiriéndonos a la profundizacion financiera podemos concluir que la ciudadania poco a poco
ha ido teniendo mayor contacto con las instituciones financieras reguladas, basados en
términos de establecer una comparacion entre la cartera de créditos bruta asignada versus la
produccion del pais (PIB). En efecto, hacia finales de 2012 el PIB habia alcanzado 73.231

millones de ddlares en términos corrientes, mientras la cartera bruta de la banca privada borde6
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los 15.224 millones de dolares; cifras que en la Ultima década representaron los niveles més
altos, experimentando por lo tanto crecimientos de 2,9 veces la primera variable y de 5,2 veces
la segunda, respectivamente. Esto explica que el crecimiento mas que proporcional obtenido
por la cartera bruta y los depositos respecto del PIB, fue el impulso para ampliar en el pais los
niveles de profundizacion.

En este mismo contexto, es importante sefialar que durante 2009, afio de crisis financiera
internacional, la relacion de profundizacion superd todos los limites (36%), evidenciando la
necesidad de recursos por parte del sector real, toda vez que la cartera tuvo un crecimiento
excepcional (94,2%), pues pasé en términos redondos de 9.600 millones de ddlares a 18.700

millones mientras el PIB cay6 un 4%.

La incertidumbre, la volatilidad econdmica, como consecuencia de la inestabilidad politica y los
elevados costos administrativos y los altos margenes de intermediacién, representan aspectos

limitantes en el desarrollo fluente del sistema financiero.

De tal manera que los paises deben encaminar sus politicas hacia la promocién de la confianza
y credibilidad de sus instituciones y, en vista de la mayor accesibilidad del sistema financiero a
tecnologias, es importante generar mayor proactividad de la banca con la economia,
introduciendo mejoras tecnoldgicas que promuevan la transparencia de informacion y el mayor

acercamiento de la poblacion al sector con servicios de calidad.

Si bien es cierto, la teoria empirica y el estudio del modelo econométrico indican que las
variables del sistema financiero privado influyen en el desarrollo econémico del Ecuador, no hay
gue dejar de lado que este estudio no debe ser generalizado para todos los paises, ya que
dependera del grado de desarrollo del mismo, de la estructura del sistema financiero y de otras

variables que influiran en la relacion.

A partir de los hallazgos encontrados con las pruebas econométricas, se concluye, que existe

evidencia de una relacion entre las variables financieras y el PIB.
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RECOMENDACIONES

Las sociedades en general deben disponer de mecanismos financieros que posibiliten ampliar
sus expectativas en términos de financiamiento y de ahorro. Se requiere por lo tanto establecer
mercados financieros confiables y abiertos a fortalecer el desarrollo productivo mediante
alternativas de financiamiento a todos los sectores inclusive a los mas excluidos, a su vez, se
deberian fomentar y estimular los procesos de ahorro e inversion, a través de instrumentos
tradicionales e innovadores, siempre en contextos mas seguros desde el punto de vista de los

diferentes riesgos a los que se ven abocados los sectores y sus heterogeneidades.

Un sistema financiero reprimido es un limitante para el desarrollo de los paises, pero una
liberalizacion del sector financiero sin una adecuada regulacién y control genera iguales o

peores obstaculos para el crecimiento econdémico.

Se debe procurar un adecuado desarrollo del sistema financiero en una economia de libre
mercado, sin olvidar que este sector es altamente sensible a las expectativas de los
depositantes y, dejar de enviarles sefiales que le brinden confianza sobre el correcto manejo de
sus recursos genera problemas en el sistema financiero y en los demas sectores de la

economia.

En ese sentido, es importante tener en consideraciéon politicas que impulsen el crecimiento a
través de la eficiencia de la inversion, con criterios de evaluacién y control a la ola especulativa
gue puede deteriorar el mercado crediticio, promoviendo mecanismos que aseguren la inversién
productiva, puesto que de la investigacién se desprende, que los recursos en gran parte se
dirigen hacia el consumo. Pero es importante tomar en cuenta que debido al contexto que
present6 Ecuador, sobre todo en la etapa de desregularizacion de los sistemas financieros, el
pensar en una liberalizacién total del sistema seria errébnea, y mas bien lo conveniente seria
ampliar una apertura considerando normas de control que permitan el normal y transparente

desenvolvimiento del sistema.
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ANEXOS

Anexo 1. Principales cuentas de balance del sistema de bancos privados.
(En miles de ddlares)
TOTAL DEL SISTEMA
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO 3,459,436 4,927,945 5,789,022 6,666,179 8,142,074 9,852,544 11,890,163 13,734,986 16,414,921 17,525,590( 20,595,284 23,865,856| 27,875,396
FONDOS DISPONIBLES 762,922| 1,077,483| 1,179,838| 1,458,816| 1,818,137| 2,146,346| 2,138,489| 2,994,255| 3,865431| 4,400,872| 4,763,635 4,821,558| 5,983,807,
INVERSIONES 578,366|  731,843| 854,060 1,140,657| 1,284,641 1502,448| 2,053,721| 2,082,495 1,936,119| 2,147,908| 2,625861| 3,093,638| 3,202,762,
CARTERA BRUTA 1,793,001| 2,644,586| 3,047,386| 3,338,578| 4,260,089| 5,434,896| 6,789,545| 7,570,741| 9,634,712| 9,453,746 11,361,021 13,677,338| 15,774,596
CARTERA DE CREDITOS COMERCIAL 1,879,375| 2,118,003 2,472,518| 2,948,982| 3542,168| 3,681,338| 4,676,774 4,426,821| 5,175210| 6,116,611| 7,395,209
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 864,846| 830,306 1,131,277| 1521,402| 1,978,918| 2,259,804| 2,818,044| 2,869,731| 3,721,432 5,015875| 5,689,244
CARTERA DE CREDITOS VIVIENDA 246,491  291,073| 454,313| 610,513  781,421| 1,021,441) 1,305,678| 1,309,925 1,466,196 1,325449| 1,392,957
CARTERA DE CREDITOS MICROEMPRESA 56,673 99,197 201,981) 353,999] 487,037] 608,157 834,216 847,268] 998,184| 1,219,403| 1,293,287
CARTERA DE CREDITO EDUCATIVO 3,898
CARTERA DE CREDITO INVERSION PUBLICA
PASIVO 3,059,354| 4,428,446 5,235,362 5,989,455| 7,333,625| 8,905,533| 10,654,424 12,297,095| 14,716,199| 15,655,922 18,511,142| 21,383,020 25,103,619
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 2,318,530| 3,565,082| 4,331,411| 5,126,060 6,376,546 7,749,579| 9,146,595| 10,648,870| 13,171,106| 14,036,111| 16,552,676 19,033,246| 22,463,810
DEPQSITOS A LA VISTA 1,314,050| 2,366,835 3,035,292 3,539,094| 4,437,572 5,334,430| 6,251,881| 7,286,381 9,067,568 9,705,532| 11,979,537| 13,359,996 15,991,837
OPERACIONES DE REPORTO 96,898 90,875 20,532 15,280 21,284 44,782 22,860] 37,704 1,134 2,602, 2,000 25,100 1,100
DEPOSITOS A PLAZO 896,195 1,101,423 1,274,216| 1,571,146 1,916,472| 2,369,603 2,785,542| 3,167,185 3,901,747 4,102,947| 4,242,681 5,197,970 5,920,879
DEPOSITOS EN GARANTIA 11,387] 5,949 1,372 539 1,219 764 906 1,018] 1,145 887 1,504 4,180 2,628
DEPOSITOS RESTRINGUIDOS 85,405 156,582 199511) 224,143 326,953 445999| 547,366
PATRIMONIO 400,082, 499,499 553,659 676,724/ 808,449 947,011 1,235,739| 1,437,891 1,698,722| 1,869,668 2,084,142| 2,482,836( 2,771,777
*Enlos afios 2000 y 2001 no se incluyen informacion de los bancos en saneamiento/ No se incluye informacion de Filanbanco.
Anexo 2. Principales cuentas de balance del sistema de cooperativas.
(En miles de délares)
TOTAL DEL SISTEMA
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO 99,196| 184472.56) 253913.171( 401189.944| 625935.295| 782752.054| 986386.022| 1323689.22( 1619623.07| 1936792.08| 2471860.4| 3183624.229|  3,831,863]
FONDOS DISPONIBLES 6,504| 15848.3338| 23440.1321( 40754.9361| 71777.1361| 83077.7841| 93709.4363| 130,406| 174917.712( 247224.112( 318259.067| 344071.9596 436,156
INVERSIONES 9,400| 10635.8859| 17734.164| 47405.0161| 67366.7821| 68210.1654| 109202.023| 167145.998| 169094.217| 285032.817|  315673.5| 277806.6055] 288,272
CARTERA BRUTA 68,536 127309 188,473 291,778 472,101 623,319 761,221| 1,012,077 1,268,798 1,396,403| 1,827,805 2,536,766 3,096,917
CARTERA DE CREDITOS COMERCIAL 46,338 72,690 58,087 9,678 10,033 12,055| 16 654.06) 16 568.56| 42801.03] 70355.34| 97,302.34
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 106,691 113,125 213,703 235,503 293,545 434,819 551554.88| 634 057.39| 870 126.43( 1256 872.67|1,573,948.04
CARTERA DE CREDITOS VIVIENDA 29,911 55,785 86,267 94,131 103,511, 121,904| 142 626.34| 144 232.88| 193397.77) 222902.84| 239,555.81
CARTERA DE CREDITOS MICROEMPRESA 5,533 50,177 114,044 284,008 354,133 443,298 557962.58| 601543.67| 721479.42| 986 634.76(1,186,111.13
CARTERA DE CREDITO EDUCATIVO
CARTERA DE CREDITO INVERSION PUBLICA
PASIVO 66,528(128474.847 | 190125.582| 313936.136| 503589.988 620140| 775138.837| 1081103.67| 1337314.09| 1606718.54| 2087767.05| 2717361.719| 3,276,746
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 61,278| 118,932, 172,112 282,574 457,517 545,201 676,025 938,441| 1,145240| 1423480| 1,847,824 2,384,340 2,870,519
DEPQSITOS A LA VISTA 49,148| 98094 141,971 210,757 332,561 389,268 386,876 539,442| 656 740.57| 785 757.81| 951 934.66( 1105 099.39| 1,215,987.25
OPERACIONES DE REPORTO 11| 0 0 0 0 0 0 0 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00
DEPQSITOS A PLAZO 11,733| 19930 30,140 71,808] 124952|  155932|  210,270|  302,041| 399 739.48| 557 706.65| 821 813.50| 1203 758.65|1,576,937.47
DEPOSITOS EN GARANTIA 386 908 1 10 5 1 31 21 35.36] 19.80] 31.64 52.11 66.77
DEPOSITOS RESTRINGUIDOS 78,849 96,936| 88724.71| 7999546 7404410 75429.76| 77,527.67
PATRIMONIO 32667.976| 55997.7135| 63787.5891| 87253.8078| 122345.308| 162612.205|  211,247| 242585.556| 282308.984| 330073.546| 384093.352| 466262.5099| 555116.6292

*No se incluye informacion de cooperativas de segunto piso.
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Anexo 3. Principales cuentas de balance del sistema de sociedades financieras.

(En miles de dodlares)

TOTAL DEL SISTEMA
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO 235051 302,851 332,945| 400509| 463.459| 596,697| 783,740| 834701| 945052 963,596 1,185421| 1,416,847| 1,622,857
FONDOS DISPONIBLES 21,353 37,730 60725 56920  60,889| 71,000 93343| 97912 112,929 107,989| 110,024| 114461 132,286
INVERSIONES 2112 12748 12577  16123|  13422|  16977| 31614] 27833| 14536| 33282 17,830 34,197 85277
CARTERA BRUTA 169,159  227,625| 253,389] 316,335| 378,704| 509,788| 652,652| 700,708| 811,617| 792,219  958,200| 1,142,014| 1,250,137
CARTERA DE CREDITOS COMERCIAL 35015 | 51,683 | 76524 | 96485 | 103,086 | 76,790 80291 65539  75290| 94,705 115184
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 207,511 | 242,221 | 281,797 | 379,183 | 503,392 | 576,970 697,970| 682,950  835,228| 1,003,924| 1,098,944
CARTERA DE CREDITOS VIVIENDA 3,792 5275 7,128 13216 | 18,086 | 13,882 12,064 10569 9,178 6,317 4,758
CARTERA DE CREDITOS MICROEMPRESA 7,071 17,156 | 13255 | 20904 | 28,088 | 33,066 21292  33161) 38594 37,088 31,251
CARTERA DE CREDITO EDUCATIVO
CARTERA DE CREDITO INVERSION PUBLICA
PASIVO 201,683 262,432 286,360 340,130| 394,169| 506530| 663,162| 695512 789,288| 786,791 981,274| 1,183,873| 1,348,198
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 131,536  156,016| 200,100 225356|  251,404| 289,440| 312978| 350,306 527,123| 466,230 625,721 727,685 830,175
DEPOSITOS A LA VISTA 239 1,271 9,067 5,595 4,463 5,084 9,875 4,849 5,843 5,938 4,113 4,316 5,043
OPERACIONES DE REPORTO 6,225 585 1,504 447 257 290 192 1,885 1,660 890 111, 269 35|
DEPOSITOS A PLAZO 125072 154,160 189,529 219,314| 246,684| 284067| 302,809| 343243| 519,225| 459,173| 618,273| 719,217 817,540
DEPOSITOS EN GARANTIA
DEPOSITOS RESTRINGUIDOS 102 329 395 229 3,225 3,883 7,557
PATRIMONIO 33368  40419] 46585  60,379] 69,290  90,167| 120578 139,189 155764 176,805 204,147  232,974| 274,659
*En los afios 2000 y 2001 no se incluyen informacion de las soci financieras en sar
Anexo 4. Principales cuentas de balance del sistema mutualista.
(En miles de ddlares)
TOTAL DEL SISTEMA
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVO 64715| 118541| 169,935] 215979| 304,952| 374,230| 463278| 532,320| 396,669| 385586 456,329 510,587| 558,030
FONDOS DISPONIBLES 9794  11,807]  17,853| 19,110 30947|  41842| 45798|  64757| 59,979  49,698|  40,648|  38,815| 50,683
INVERSIONES 7101  10176) 14580 25189  31506| 34131 76668 64941 31,181 37,038 61,632 34,328 50,690
CARTERA BRUTA 28291  66,702]  99,199] 120,819| 167,035 201,864| 221654 257,882] 230,393] 221,620] 264,357 339,960] 349,113
CARTERA DE CREDITOS COMERCIAL 12,46| 13234 17,856  24,250|  34,954| 45055 27,810]  36072|  41,888|  56.256| 65,785
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 20120  18346|  20311] 27,114  30819]  33266]  42,926|  46327|  85504] 99,240 113,260
CARTERA DE CREDITOS VIVIENDA 65798|  88,374| 128201] 150,134| 155616| 179,395| 150,072| 137,864| 135.225| 179,957 159,921
CARTERA DE CREDITOS MICROEMPRESA 1,136 864 577, 357, 265) 166 585 1,357 1,740 4507] 10,147
CARTERA DE CREDITO EDUCATIVO
CARTERA DE CREDITO INVERSION PUBLICA
PASIVO 44464 93365| 142,891 188412 273115 337,795 420,514| 484,622| 360,203| 347,354| 415442 465074 511,077
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 42456 80801 120269 171,846 254,198 308,528 378,626| 434,597| 318510| 322,866 384,798 434,267 479,84
DEPOSITOS A LA VISTA 30208 52391 79,115 101,393| 148,089| 178,609] 201,230 219,746| 174988| 181,831 211,034 228,063| 240,707
OPERACIONES DE REPORTO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEPOSITOS A PLAZO 12152|  28405| 41,138  70444| 106,059| 129.687| 176338| 213211 141573| 138838 171,251] 203181] 233,117
DEPOSITOS EN GARANTIA 6 5 16 8 50| 23 25| 150 160 54 49 20| 19
DEPOSITOS RESTRINGUIDOS 799] 1,489 1,789 2,143 2,463 3,003 5,998
PATRIMONIO 20251 25a76] 2708  27se6] 31837  36435]  a2764]  a7698]  s6a66]  38232]  a0ser]  ass13] 46,953
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Anexo 5. Participacion del sistema financiero privado afio 2012.
(En miles de dodlares y porcentajes)

2012 PARTICIPACION 2012
ACTIVOS |CARTERA |PASIVOS |DEPOSITOS|PATRIMONIO |ACTIVOS|CARTERA|PASIVOS |DEPOSITOS |PATRIMONIO
BANCOS 27,875,396/ 15,774,596 25,103,619| 22,463,810  2,771,777| 82.26% | 77.06% | 83.02% 84.31% 75.97%
COOPERATIVAS| 3,831,863| 3,096,917| 3,276,746| 2,870,519 555,117| 11.31% | 15.13% | 10.84% 10.77% 15.21%
SOCIEDADES
1,622,857| 1,250,137| 1,348,198 830,175 274,659 4.79% | 6.11% | 4.46% 3.12% 7.53%
FINANCIERAS
MUTUALISTAS 558,030|  349,113| 511,077 479,842 46,953| 1.65% | 1.71% | 1.69% 1.80% 1.29%
Anexo 6. Estructura del sistema financiero privado.
(En miles de ddlares)
TOTALDELSFP BANCOS COOPERATIVAS SOCIEDADES MUTUALISTAS
ACTIVOS | PASIVOS [PATRIMONIO | ACTIVOS | PASIVOS [PATRIMONIO| ACTIVOS | PASIVOS |PATRIMONIO ACTIVOS | PASIVOS |PATRIMONIO | ACTIVOS | PASIVOS  |PATRIMONIO
000 | 3858308 3372028 486,369 3459436 3099354 400082  99,1%| 66,528 30668 23505 201,683 B 64715 446 20,251
000 | 5538100 491,718 621,09 4927945 4428446 499499 184473 128475 55,998 302,851 26243 44190 11854 93365 25,176
002 | 6545815 5854739 69L076| 5789022 52336  S3659 253913 190,126 63,788 332945 286,360 46585 169,935 142,891 27,004
003 | 7683857 683193  85L93( 6666179 5989455 67674 400,190 313936 8154 400509) 340,130 60379 215979 188412 27,566
004 | 95364200 8504500 1,031,920 8142074 7733365 808449 625935 503590 122345 463459 394,169 69,200 34952 2:3115 31,837
2005 | 10,6062 10369997 1236227 852544| 890553  47011] 782752 620,140 162612 596,697 506,530 90167 374230 337,79 36,435
006 | 14123567 12513239  1610328| 10890,163| 10654424 1235739  986,386| 775139 211247 7%3740|  663,162) 120578 4@ 420,514 4,764
2007 | 1642569 14558332 1,867363| 13,734.986| 12,2970 1437891 1323689 108L104] 242586  834701f 695512 139189 532,320 484622 47,698
2008 | 19,376,265 17003004 2,173,261 16414.921| 14716199 1698722 1619623 1337314] 282309 945052  789,288|  155764] 396,669 360,203 36,466
2009 | 20811564 18396786  2414778| 17525500| 15655922 1869668 1936792 1606719 330074  963596| 786791 176805 385,586 347,354 3823
000 | 2470889 21,995,625  2,713.269 20595284 18511142 2,084,142 2,471860] 2,087767) 34,093 1185421  98L27Al 204147  456329] 41544 40,887
001 | 28976915 25749329 3,207,586 23,865,856 21,383000] 2482836 3183624 271736 466263 1416847 118387 232974 510587 465,074 45,513
012 | 33,808,146| 30239640 3648505 278753%| 5103619 27777 3BU8E| 3276746 555117 162857 1348198 274659  SS8030| 511,077 46,953
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Anexo 7. Colocaciones y captaciones del sistema financiero privado.

(En miles de dodlares)

TOTAL SISTEMA FINANCIERO

COLOCACIONES CAPTACIONES
PRIVADO
COLOCACIONES| CAPTACIONES |  BANCOS  |COOPERATIVAS| SOCIEDADES | MUTUALISTAS |  BANCOS  |COOPERATIVAS| SOCIEDADES | MUTUALISTAS
2000 2,058,987 2,553,800 1,793,001 68,536 169,159 28,291 2,318,530 61,278 131,536 42,456
2001 3,066,222 3,920,831 2,644,586 127,309 227,625 66,702 3,565,082 118,932 156,016 80,801
2002 3,588,447 4,823,893 3,047,386 188,473 253,389 99,199 4,331,411 172,112 200,100 120,269
2003 4,067,509 5,805,835 3,338,578 291,778 316,335 120,819 5,126,060 280,574 225,356 171,846
2004 5,277,930 7,339,666 4,260,089 472,101 378,704 167,035 6,376,546 457,517 251,404 254,198
2005 6,769,868 8,892,747 5,434,89 623,319 509,788 201,864 7,749,579 545,201 289,440 308,528
2006 8,425,072 10,514,224 6,789,545 761,221 652,652 221,654 9,146,595 676,025 312,978 378,626
2007 9,541,407 12,372,214 7,570,741 1,012,077 700,708 257,882 10,648,870 938,441 350,306 434,597
2008 11,945,520 15,161,930 9,634,712 1,268,798 811,617 230,393 13,171,106 1,145,240 527,13 318,510
2009 11,863,987 16,243,636 9,453,746 1,396,403 792,219 221,620 14,036,111 1,423,480 466,230 322,866
2010 14,411,473 19,411,019 11,361,021 1,827,305 958,290 264,357 16,552,676 1,847,824 625,721 384,798
2011 17,696,077 22,579,538 13,677,338 2,536,766 1,142,014 339,960 19,033,246 2,384,340 727,685 434,267
2012 20,470,763 26,644,345 15,774,5% 3,096,917 1,250,137 349,113 22,463,810 2,870,519 830,175 479,842
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Anexo 8. Valores del PIB.
(En délares y porcentajes)

200 a0 a0 008 pil ] 05 206 a0 208 08 2010 a pilir}
PIB{USS apecios atuaies) 18307, 386,416 24,468 304000( 28 548945,000] 32,432,858, 000) 36,590,661,000| 41,507,085,000) 46,802,064,000/ 51007, 777,000) 61, 762,635,000 82,519,686,000) 67513698000) 76,768, 723,000 84,039 855,000
PIB(UMN 2 precios actusles] 18318, 60L000| 24,468, 34000( 28 548945,000] 32,432,856, 000) 36,591,661, 000 41,507,085,000) 46,802,064,000/ 51007, 777,000) 61, 762,635,000 82,519,686,000) 67513698000) 76,760, 729,000 84,039, 855,000
PIB{USS apcios constantes de 20I5) 30753, 307083 | 341068 S5RE7S) 35464271435 36,29.900,004) 39,421,188 300 41507 DAS.000| 43334, 860,460 44283 900,606| 47,009,108 350) 47,365,000, 848 48,764,673, 105( 52,585, 205,068 | 55,279 608
(redmierto del PIB (% anud 109 L 40 11 in 539 W JAL] 6% 157 1% 8 51
PIB{UMN 2 predis constantes] JTGN0000| 3MGN00 AORGRNAN| 06100 SMGTIONN  7BBI0000 OMAGISOD| SIOOTTTROON| SUSOAOBODN| SASSTTINNN) S6loSAGA00| eOSGRBRINO(  e367EEISNNN
PIB, PPA{Sa precios nternacionales atuales) TSIV TAATRMGR  TTRISGS| BLIATGMGNY G0MOTGOR| 16| 1SAASElll LIDMB1l  L2OOGIEDN LIMMGE1ll  L2BOBLEINl 1AWOBELD  LSI7G3El
PIB PPA{Sa precios nternacionales eorstanes de 205 TIEONO00| HEIITI) GG lGIMSG WUENIW| WRIGMN6 LOSTELl  LOURMS1L  LIMABEIN  LINPSELl  LISBMENN 12AMMEID L30MGEIL
PlBper capia | S5 a pracios actuales] VR2INDT) 194MMGH  MOLOMGG MDDN3R JOAGESIS| NLM3T| 3LABE| AT OSSN %7755 N6 S0R20M%3( 504631
PIB per capia IS5 a precios constanes de 20| KRN XEINE IMLBLT| DOESS| XRNNE NDEMT 06| NBET DEOBD DA IS0 Nkl 356815
(recimiznto del PIB peredpnta fé anual QAR08 216167 QMO GI7IACRM  13BGNMG| 2SEBLOM| (4%I0M)  ASORMED| DSOS LIAMG3)  G.09M0MS14| 3455903
PIBper capifa {UMN 2 precios comstanies] 01506 IMIMAY A0SR MM BELTND  MMIMDY  EOBOS| SUATRN  BANOIS 7210 A3 30T2eSetlf 4109 %2
PIBper cépita, PPA (S apredosintemacionales aduales) SRANE3  VRATE SN GLeNM| GOROLOEl TIRGNIGN 7SUERMD| TA0ASGH BRI,  SIAL  S0A0E| 9BLmL|  eelsld
PBper capita, PPA (Sapredosimemaiondes constantes de 2005) | GIMRSGPTY) GIOTINNN| MDMN%| 00NN GAMSITH| TLRGNIY TILTRID| TR M0 BMOMMT  TRLMSOTE| Al0SLA| B4 AERR

97



Anexo 9. Entidades participes en el sistema de bancos privados

dic-99 dic-00 dic-01 dic-02 mar-03 jun03 dic03 jun-04 sep-04 dic-04 dic-05 dic-06 dic-07 mar-08 dic-08 dic-09 mar-10 jun-10 dic-10 mar-11 jun-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11 jun-12
ABN AMRO BANK ABN AVRO BANK ABN AMRO BANK
(Abr102)
AVAZONAS  AWAZONAS  AWAZONAS  AMAZONAS  AMAZONAS  AVAZONAS  AWAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AMAZONAS  AMAZONAS  AVAZONAS  AMAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AWAZONAS  AWAZONAS  AMAZONAS  AMAZONAS  AVAZONAS  AWAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS  AVAZONAS
ANDES ANDES ANDES ANDES ANDES ANDES
07-dic-08
ASERVAL ASERVAL ASERVAL
(Sep 12001)
AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO AUSTRO
(Enei9)
BANCOMEX
(Qulg)
BOLVARINO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLNARIANO  BOLARINO  BOLIARINO  BOLIARINO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLVARIANO  BOLIVARIANO  BOLVARIANO  BOLWVARUNO  BOLIVARINO  BOLIVARINO  BOLIARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLIVARIANO  BOLVARIANO  BOLARIANO  BOLIVARINO  BOLIVARINO
MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO MUNDO
CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK CITBANK
COFIEC COFIEC COFIEC COFEC COFIEC COFIEC COFEC COFIEC COFIEC COFEC COFEC COFIEC COFIEC COFEC COFIEC COFEC COFEC COFIEC COFIEC COFIEC COFIEC COFIEC COFIEC COFEC COFIEC COFIEC COFEC
MANABI MANABI MANABI MANABI MBI MANABI MANABI MBI MANABI MANABI MANABI MANABI MANABI MANABI MBI MANAB MANABI MBI MANABI MANABI MANABI MANABI MANABI MANABI MBI MANABI MANABI
CONTINENTAL ~ CONTINENTAL
(Octo0)
CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ATES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES CAPITAL(ANTES
CORFINSH  CORFINSA)  CORFINSA)  CORFINSA)  CORFINSA)  CORFINSA  CORFINSA  CORFINSA  CORFINSA) ORFINSA  CORFINSH  CORFINSA  CORFINSA  CORFINSA)  CORFINSA)
DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK DELBANK
DE CREDITO
(0ct99)
DEGUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DE GUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DEGUAYAQUIL DE GUAYAQUIL
LLOYDSBANK  LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK ~LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK LLOYDSBANK
sBS dispuso
liguidacion de
LLOYDS BANK
DEL OCCIDENTE
(vari99)
DMRO DMRO DMRO DMRO DMRO DMRO
COOPNACIONAL COOPNACIONAL COOPNACIONAL COOPNACIONAL COOPNACIONAL COOPNACIONAL
FILANBANCO  FILANBANCO  FILANBANCO  FILANBANCO
(ul01 Operativo
Puetta Cerrada) (ul 102)
FINAGRO
{Eneldo)
FINANCORP
(Enel99)
FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA FINCA
GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL GENERAL
RUMAHUI _ RUMNAHUI  RUMNAHUI _ RUMINAHUI _ RUMNAHUI  RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI  RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI  RUMNAHUI _ RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMINAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMNAHUI _ RUMINAHUI
oNB e
(Mayl01)
INGBANKNY. NG BANKN..
(May01)
INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL IACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL INTERNACIONAL
DELLTORAL _ DELLITORAL _DELLTORAL _DELLTORAL _ DELLITORAL _ DELLTORA. _ DELLTORAL _ DELLMORAL _ DELLTORAL _ DELLIORAL _ DELLTORAL _DELLTORAL _ DELLTORA. _ DELLTORAL _ DELLTORAL _ DELLTORAL _DELLTORAL _ DELLITORAL _DELLTORA. _DELLTORAL _DELLTORAL _ DELLTORAL _ DELLTORAL _ DELLTORAL _ DELLTORAL _ DELLITORAL _DELLITORAL
Lo LA Lo Lo Lo Lo Lo Lo LoA Lo Lo LA Lo Lo Lo LoA Lo Lo LA Lo Lo LA Lo Lo Lo LoA Lo
MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA ACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA MACHALA
PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO PACIFICO
PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHNCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA _ PICHINCHA _ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __ PICHINCHA __PICHINCHA
POPULAR
(sepi9g)
PRESTAMOS
(sep99)
PREVISORA  PREVISORA
(ulfo0)
PROCREDIT  PROCREDIT _ PROCREDIT _ PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT  PROCREDIT
PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO PRODUBANCO PRODUBANCO _PRODUBANCO _PRODUBANCO
PROGRESO
(Quigg)
SOLBANCO
{Novi99)
SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO  SOLIDARIO
UDAVERICANO SUDAVERICANO O SUDAVERICANO SUDAVERICANO_SUDAVERICAN L 0 SUDAVERICANO O SUDAVERICANO SUDAVERICAN SUDAVERICANO_SUDAVERICANO L SUDAVERICANO SUDAVERICANO_ SUDAVERI o
TERRMORIAL  TERRITORIAL TERRITORIAL TERRITORIAL TERRITORIL TERRITORIL TERRMORIL TERRITORIAL TERRITORIA TERRMORIAL TERRITORIAL TERRITORWAL TERRITORWAL TERRITORWAL TERRITORIAL TERRITORIL  TERRIORIA TERRIORIAL TERRITORIAL TERRITORAL TERRITORIL TERRITORIL TERRIORIAL TERRIORIAL TERRITORIAL  TERRITORIAL  TERRIORIAL
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