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RESUMEN

La investigacion se centré en un estudio cuantitativo con enfoque relacional con el fin de
analizar el efecto de la regulacién de las tasas de interés en la profundizaciéon bancaria y
la rentabilidad del “Banco Internacional” durante el periodo 2002-2015, partiendo de la
informacion recogida de boletines del Banco Central del Ecuador, Superintendencia de

Bancos y Banco Internacional, asi como también de pappers, articulos y tesis.

En la presente investigacion los resultados obtenidos indicaron que, la asociatividad de la
rentabilidad con respecto a las tasas de interés es muy baja, y la asociatividad de la
profundizacion financiera tanto de las captaciones como de colocaciones es moderada
Unicamente con respecto a las tasas activas, mientras que con respecto a las tasas pasivas

es muy baja.

PALABRAS CLAVE: Tasas de interés, profundizacién bancaria, rentabilidad.



ABSTRACT

The research focused on a quantitative study with a relational approach in order to analyze the
effect of the regulation of interest rates on the deepening bank and the profitability of the
"International Bank" during the period 2002-2015, based on the information collected of
bulletins of the Central Bank of Ecuador, Superintendency of Banks and International Bank,

as well as of pappers, articles and thesis.

In the present investigation, the results obtained indicated that the associativity of the yield
with respect to the interest rates is very low, and the associativity of the financial deepening of
both deposits and loans is moderate only with respect to the active rates, while with respect to

the passive rates is very low.

KEY WORDS: Interest rates, deepening bank, profitability



INTRODUCCION

La mayoria de paises de América Latina ha emprendido reformas financieras significativas a
lo largo de la ultima década, referidas a areas como: la adopcién de nuevas leyes bancarias
y de mercados de capital, la eliminacién de controles de las tasas de interés y de los
programas de préstamos subsidiados, la liquidacion de bancos publicos ineficientes y la

creciente autonomia del banco central.

Las leyes de regulacién de tasas por lo general son implementadas bajo consideracion de la
proteccidon al consumidor. Al establecer techos para las tasas de interés, los reguladores y
legisladores tratan de proteger a los clientes menos sofisticados para evitar que sean
explotados. Al contrario del propdsito deseado, sin embargo, la regulacion de tasas
frecuentemente tienen efectos negativos tanto en la viabilidad financiera de las instituciones

financieras como en el suministro de crédito otorgado al sector empresarial (Anénimo, s.f).

Uno de los dilemas presentes al iniciar una exploracién es elegir una metodologia adecuada,
es por esto que esta investigacion se fundamenta en metodologias utilizadas en estudios

previos que guardan cierta relacion con el tema pero que no tienen el mismo alcance.

Esta investigacion busca aportar con un analisis referente al impacto de las regulaciones de
las tasas en la rentabilidad y profundizacién bancaria de las instituciones financieras privadas,
para que sea tomada como punto de referencia y consulta acerca las leyes emitidas por los
organismos de control, y su afecto en la rentabilidad de las instituciones financieras, y agentes

econémicos.



CAPITULO I.
GENERALIDADES DEL CONTEXTO ECONOMICO Y LEGAL DEL SISTEMA BANCARIO
PRIVADO DE ECUADOR



1.1. Contexto econdmico ecuatoriano.

Entre los afios 1998 y 1999 el pais sufrié una crisis financiera la cual generé una elevada
presion inflacionaria debido a la depreciacion del sucre y la alta emisiébn monetaria, siendo la
solucién a este problema la dolarizacién, la cual se inici6 en el afio 2000 durante la presidencia
de Jamil Mahuad, la misma que generé inicialmente crisis econdémica e inestabilidad politica.
Para mantener la dolarizacion fueron necesarias varias reformas en la Ley para la

Transformacion Economica del Ecuador (Dominguez & Naranjo, 2009).

En el Ecuador la crisis se pudo evidenciar en los siguientes sectores principales de ingreso:
baja en el precio del petréleo, disminucion en las remesas de los ecuatorianos en el exterior,
caida de las exportaciones (banano, cacao, flores y camardn), reduccion de inversion

extranjera (Pérez, 2009).

El actual gobierno de Rafael Correa durante el periodo 2007-2013, procedi6 a la regulacion
de las actividades del sistema bancario, con el fin de restablecer la confianza de los
ciudadanos en el sistema financiero, dichas regulaciones se enfocaron en nuevos impuestos,
fijacion de tasas de interés, mayores requerimientos de liquidez y gratuidad de servicios
financieros, ante lo cual los banqueros manifestaron que su patrimonio y su rentabilidad se

verian afectados negativamente (Delgado, 2015).

Hasta diciembre de 2008 los bancos privados registraron una utilidad de $325 millones y una
rentabilidad de 25%, superiores al afio 2007. Mientras que para el afio 2009 se reflejo la
perdida de liquidez por el retiro de recursos de los agentes econémicos a causa de la crisis.
Observandose una reduccién de $750 millones en depdsitos (Colegio de economistas de
Pichincha, 2009).

1.1.1. Situacién Econdmica del Ecuador.

Durante el gobierno de Rafael Correa se ha reflejado un progreso econémico muy notable

gracias a la estabilidad politica y social en el pais.

Producto de la dolarizacion el Ecuador no cuenta con una politica monetaria autbnoma, pero
goza de una estabilidad econémica frente al riesgo de tipo de cambio, tasa de inflacion y

devaluaciones a largo plazo.



Durante el afio 2013 y 2014 se produjo un déficit en la balanza de pagos, con lo cual el
gobierno tuvo que recurrir a medidas de politica econdémica o comercial para recuperar la
competitividad del pais (adopcion de la clausula de salvaguardia); estos déficits provocan una
pérdida de liquidez de la economia que detiene el crecimiento del pais (Oficina Econdmica y

Comercial de Espafia en Quito, 2015).

El aflo 2015 el pais terminé con gran incertidumbre después de implementarse varias
medidas de politica econdmica y ajustes al presupuesto general del estado; el crecimiento fue

de 0,4%, muy por debajo de lo proyectado por el BCE que fue de 4,8%.

En el 2015 durante el tercer trimestre, las principales actividades econdmicas que aportaron
positivamente al PIB fueron: Actividades profesionales (0.29 p.p); Agricultura (0.19 p.p);
Manufactura (0.14 p.p); Suministro de electricidad y agua (0.11 p.p) (Correa & lzquierdo,
2016).

El Estimador Mensual Bruto de Actividad Econbmica en marzo de 2016 mostro
una variacion negativa de -4,1%, con relacion a febrero de este mismo afio, explicado
basicamente por reducciones en actividades como la produccién y exportacion de banano,
café y cacao, y especialmente de la manufactura. El desempleo total urbano (abierto mas
oculto) en el primer trimestre aumenté6 en 1,8%, al pasar de 5,6% en diciembre a 7,4%
en marzo de 2016. Por su parte, el empleo inadecuado (subempleo) aumenté en 4.1 puntos
porcentuales, al pasar de 39,5% en diciembre a 43,6% en marzo de 2016, lo que
implicaria que hubo deterioro en cuanto a la situacién laboral de los trabajadores (Banco

Central del Ecuador, Catrtilla trimestral e indicador mensual de actividad econémica, 2016).

1.1.2. Variables Macroecondémicas.

Describen la actividad econémica de un pais y sirven para prever cdmo una economia puede
evolucionar. Para ello se analizan algunos indicadores que reflejan la situacién econdmica,
nivel de competitividad, estructura, y su tendencia. Esto determina que sectores tienen mas

potencial o qué empresas estan mejor situadas (Economia Simple, 2016).



1.1.2.1. Producto Interno Bruto (PIB).

A partir de la dolarizacién, la economia del pais ha registrado tasas de crecimiento reales
sostenidas. Asi, el PIB en el periodo 2000-2008 presentd un crecimiento promedio de 4.8%
(Banco Central del Ecuador, 2009). (Ver figura 1)

Crecimiento promedio del
periodo 4.8%0

Figura 1. Tasas de Crecimiento 2002-2008. Recuperado de: Banco Central del Ecuador

Fuente: Banco Central del Ecuador.

En el periodo 2006 y 2014, el PIB promedio un crecimiento del 4,6%, debido al alza de los
precios del petréleo y flujos de financiamiento externo. La pobreza disminuyé del 37.6% al
22.5%. Se redujo el coeficiente de desigualdad de Gini de 0.54 a 0.47, ya que el crecimiento

beneficié a los sectores més pobres (Banco Mundial, Ecuador: panorama general, 2016).

En cuanto a la demanda el PIB total del pais en inversion (publica y privada) en el afio 2013
refleja un crecimiento del 6.6% frente al 2012; un 4.3% en consumo publico y 3.2% privado.
Las exportaciones crecieron en 4.5% y en un 3.4% las importaciones con respecto al 2012.
Mientras el 2014 el pais presentd un bajo crecimiento, es asi que estas variables reflejaron lo
siguiente: consumo privado 3.9%, publico 3.6%, exportaciones 6.2%, importaciones 5.5% y la
inversion refleja el 3.7% de crecimiento (Oficina Econdmica y Comercial de Espafia en Quito,
2015).

En el segundo trimestre del 2015, la economia ecuatoriana registré un crecimiento de 1,0%
comparado con el mismo periodo de 2014. Este crecimiento se explica por el desempefio del
sector no petrolero, que contribuy6 con 2.04%, el sector petrolero tuvo un aporte negativo -
0,45%, el Gasto de Consumo Final de los Hogares 1.18%, el Gasto Consumo Final del
Gobierno 0,65% y las Exportaciones 0,09%, actividades profesionales 0,46%, ensefianza y
salud 0,37%, manufactura 0,29%, comercio 0,24% y administracion publica 0,24% (Banco
Central del Ecuador, 2015).



1.1.2.2. Inflacién.

En una economia, la Inflacion mide la variacién del nivel de precios, que es la tasa a la que
se pueden cambiar dinero por bienes. La medida que se usa es el indice de precios al

consumidor (IPC) o deflactor de precios del gasto de consumo (Ledn, 2000).

Con la dolarizacion se vio reflejada una reduccion de la inflacion a mediano plazo, es asi que
a noviembre del 2002 se presentd una inflacion de un solo digito (9,71%). Para el 2004 el pais

presento una baja inflacién de 2,75%, reflejando estabilidad econémica (Rodriguez S. , 2014).

En 2006 creci6 la inflacion 3,30%, esto se da por la devolucién de los fondos de reserva a los
ciudadanos. En el 2007 el Eco. Rafael Correa implementa el Bono de Desarrollo Humano, con
esto se incrementa el gasto publico, también se evidencia la depreciacién del dolar y el
aumento del costo de las materias primas, pese a estas medidas y circunstancias particulares

la inflacién se reduce a un 2,28%.

En el 2008 sorprende la crisis financiera mundial y la inflacién sube al 8,39%, el precio del
petr6leo aumento a los $140 por lo que el pais se mantuvo estable gracias al elevado precio
del petréleo. Para el 2009 disminuye la crisis y el pais presenta una inflacion de 5,2 %, desde
entonces el pais se ha manejado con porcentajes para el 2010 de 3,56 %, 2011 4,47%, 2012
5,11%, 2013 2,73 2014 3,67 y para el afio 2015 cierra con una inflacién del 3,38% (El
Universo, 2016).
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Figura 2. Inflacion acumulada en febrero de cada afio en % 2001-2012. Recuperado del
Banco Central del Ecuador 2012. © Banco Central del Ecuador

Fuente: Banco Central del Ecuador.



1.1.2.3. Tasas de interés.

El 13 de marzo del 2000 se dicta la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador (TROLE
1), mediante la cual el BCE establece el techo maximo a los costos de las transacciones
financieras de las tasas activas y pasivas a través de la tasa maxima convencional (Herrera,
2006). A partir del 11 de enero del 2000, se estipulan tasas activas maximas de interés del
16,82% y pasivas del 9,35%, una tasa de interés igual a la LIBOR para futuros créditos y un

4% de margen operativo.

En junio del 2007 se aprob6 la Ley de Costo Maximo Efectivo de Crédito que reforma a la Ley
de Instituciones del Sistema Financiero y a la Ley de Régimen Monetario, de cuyas principales
modificaciones podemos destacar las siguientes: El costo global de acceder a un crédito
estara expresado en términos de una tasa de interés efectiva anual, se prohibe el cobro de
comisiones en las operaciones de crédito, en tarifas que no involucren una contraprestacion
de servicios, y comisiones por prepago de créditos. (Delgado, 2015). Para operaciones con
tasas de interés reajustables, se pactara un componente viable libremente, correspondiente a

las tasas referenciales vigentes.

El Banco Central del Ecuador es quien fija las tasas referenciales; asi tenemos algunos datos:
Marzo del 2012 tasa activa referencial 8,17%, el afio anterior fue de 8,65%; marzo del
mismo afo la tasa pasiva referencial es de 4,53%, mientras el afio anterior fue de 4,59%

(Superintendencia de Bancos, Tasas Internacionales de Interés, 2012).



Mientras para el 2015 podemos observar en la siguiente figura, las tasas emitidas por el BCE:

Tasas de Interés

diciembre-2015
1. TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES
Tasas Reterenciales Tazas Manimas
Tasa Activa Efectiva Referencial Tasa Activa Efectiva Mdxima
% anual % anual
para el segmento: para el segmento:
Productive Corperativo §.20 Froductive Corporative 9.33
Productivo Ermpresarial 075 Praductive Empresarial 10.21
Productiva PYMES 10.28 Productive PYMES 11.83%
Comercial Ordinario 5.0% Comercial Ordinario 11.583
Comercial Prioritario Corparativo 9.12 Cosmercial Priogitario Corporativa 9.33
Camereial Priaritaria Ermpresarial 592 Camereial Priofitario Empresarial 10.21
Comercial Prigritario FYMES 11.12 Comercial Prigritario FYMES 11.83
Consumo Ordinario 16.21 Consumo Drdinario® 17.30
Consuma Priaritario 1600 Consumo Prioritario ** 17.30
Educativo 711 Educativa ** 9.50
Inmobiliarie 1089 Inmobiliaris 1133
Vivienda de Interés Plblice 4.97 Vivienda de Interés Piblico 455
Microcrédito Minarista 29.04 Microcrédito Minorista 30.50
Microcrédite de Acumulacién Simple 26.90 Microcrédito de Acumulacidn Simple 17.50
Microcrédite de Acumulacidn Ampliada 2415 Microcrédite de Acurmulacidn Ampliada 25.50
Irwersidn Publica B.23 Inwersion Poblica 9.33
2. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Depdsitos a plazo 5.14 Depdsitos de Ahorro 0.87
Depdsitos monstarios 0.60 Depdsitos de Tarjetahabisnbas 115
Operaciones de Reporto 0.0B
3. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plaza: 30-60 454 Plazs 121-180 559
Plago &1-30 4.63 Plazo 181-380 6.15
Plazo 91-120 512 Plazo 361 v mis 689

Figura 3. Tasas de interés activas y pasivas a diciembre de 2015. Recuperado del Banco Central del
Ecuador.

Fuente: Banco Central del Ecuador.
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1.2. Antecedentes y composicién del sistema bancario.

El conjunto de instituciones financieras con fines de lucro son las que componen el sistema
financiero privado, las actividades principales de estas son canalizar el ahorro hacia la
inversion de sectores productivos. El principal rol es orientar o dirigir la liqguidez hacia la
economia de un pais. El sistema financiero es el pilar fundamental de una economia, el

mismo que sostiene el consumo y la produccion.

Algunas caracteristicas de la banca ecuatoriana son: el bajo nivel de capitalizacién,
concentracion de capitales y poder, esta enfocado a unos pocos grupos econdémicos,
mantienen cruce de créditoy capitales con instituciones no financieras, y presenta una

elevada tecnologia de servicios (Marchan & Orellana, 2010).

El sistema financiero privado del Ecuador estd compuesto por: Compafilas de Seguros,

Cooperativas de Ahorro y Crédito, Bancos privados y Mutualistas (Briones, 2015).

1.2.1. Antecedentes historicos.

En 1831, el primer Presidente del Ecuador el Gral. Juan José Flores, mediante un decreto
dispuso que el crédito sea amortizado, asi nace el crédito controlado. Este evento al pasar el
tiempo se torno dificil de mantener, lo cual gener6 un retraso en el surgimiento de nuevas
instituciones financieras para el ahorro y la colocacion, ya que las autoridades de ese entonces
se enfocaron en la Republica y su independencia, afadido a aspectos psicolédgicos y

culturales de aquel entonces.

En 1839, mediante Decreto Legislativo se establece la estructuracion y formacion de la
banca privada tras una lucha de clases, dando paso a solucionar el problema de las
bases financieras, asi se da posibilidad de invertir en la banca nacional, con esto se iba

recuperando la confianza que se perdié en tiempos de la Republica.

En el afio de 1860 comenzaron a crearse los bancos privados, naciendo asi el primer nacional:
Banco Luzurraga, el mismo que emitia billetes de 5y 10 pesos con un limite de hasta
100.000 pesos. Cabe mencionar que el Banco Central del Ecuador aln no existia, siendo

necesario un ente que regule la emision de papel moneda en la economia nacional.
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Con la creacion de la banca ecuatoriana surgieron algunos problemas, como la emision de
100.000 pesos mas, la conversion de billetes. Mientras en 1865 se autoriza al Gobierno a
retirar de circulacion la moneda para preservar la especulacion y la inflacién. También existio
en los canales circulatorios de la economia nacional un exceso de liquidez, dando paso a
la necesidad de crear una institucion encargada de regular la impresion y emision de la

moneda en la economia ecuatoriana.

En el afio de 1867 uno de los actos mas importantes en el pais es la creacidon del Banco
Central del Ecuador como eje regulador de la impresion y emision de la moneda en la

economia ecuatoriana.

Desde 1868 comienza el surgimiento de los bancos con sede principal en Quito, como son el
Banco Nacional en 1871, en 1906 el Banco del Pichincha, y en 1920 el Banco de Descuento
(Briones, 2015).

1.2.2. Organismos reguladores del sistema bancario privado ecuatoriano e

instrumentos de regulacion.

Las entidades financieras del sector privado son instituciones establecidas bajo el régimen

societario, es decir, se encuentran controladas bajo control de:

Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, que es la responsable de la formacién

de politicas publicas (Romero, 2015).

La Superintendencia de Bancos y Seguros, encargada de regular el funcionamiento de las
mismas y garantizar el respaldo de los recursos del publico, ante cualquier eventualidad

negativa.

El Banco Central del Ecuador, encargado de regular la disponibilidad de especies monetarias
en el sistema financiero, regular las tasas de interés de las operaciones del sistema financiero,
asi como administrar las reservas internacionales del pais y regular las operaciones del

sistema financiero nacional (Vélez, 2016).

El sistema financiero ecuatoriano se rige actualmente por los siguientes instrumentos de

regulacion:
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Ley General de Instituciones del Sistema Financiero (LGISF).- Esta Ley regula la creacion,
actividades, funcionamiento, organizacion y extincion de las instituciones del sistema

privado, asi como las funciones y organizacion de la Superintendencia de Bancos.

1.- Codificacion de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero (Registro Oficial
250, 23-1-2001)

2.- Ley 2001-55 (Suplemento de Registro Oficial 465, 30-XI-2001)

3.- Ley 2002-57 (Suplemento del Registro Oficial 494, 15-1-2002)

4.- Ley 2002-60 (Suplemento del Registro Oficial 503, 28-1-2002).

5.- Fe de erratas (Registro Oficial 549, 5-1V-2002).

Ley Organica de Régimen Monetario y Banco del Estado.- En sus 86 articulos determina la
formulacion de las politicas cambiaria, monetaria, financiera y crediticia, también faculta al
Banco Central de Ecuador como una persona Juridica de Derecho Publico, cuyo

funcionamiento y organizacion es establecido por esta ley (Briones, 2015).

Codificaciéon de Resoluciones de la SBS y de la Junta Bancaria: la Superintendencia de
Bancos y Seguros reglamenta el control mediante resoluciones de caracter obligatorio para
las instituciones sujetas a su vigilancia. Normativa concordante: disposiciones legales
concordantes, normativa suplementaria, los acuerdos y decretos ministeriales con instructivo

por la Junta Bancaria (Rodriguez A. , 2005).

La Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito, aprobada el 18 de julio
del afio 2007, busca eliminar problematicas como: los altos precios de los servicios
financieros, asimetrias en la informacién y altas ganancias por parte de las instituciones
financieras, fomentando la competitividad, transparencia y eliminando la excesiva

liberalizacion bancaria (Escobar, 2009).

Ley Orgéanica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social.- Implica el incremento
en el pago de impuestos para las instituciones bancarias que solo pagaban el 13% de
impuesto a la renta y que ahora deberan pagar el 23% como lo hacen empresas de otros

sectores. También establece el pago del 12% de IVA de los servicios financieros y las multas
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econOmicas para las entidades financieras que no entreguen informacién al Servicio de
Rentas Internas (SRI) sobre los movimientos de sus clientes (Presidencia de la Republica del
Ecuador, 2012).

1.2.3. Caracteristicas del sistema bancario privado ecuatoriano.

La principal caracteristica de las Instituciones Financieras privadas, es la intermediacion
financiera con el publico, estas estan conformadas por los Bancos, Sociedades Financieras,
Cooperativas de Ahorro y Crédito, Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la

Vivienda.

Segun la Legislacion Ecuatoriana, se define a los bancos privados como instituciones de
intermediacion financiera, los cuales estan facultados para recibir depdsitos a plazos, a la vista

y conceder créditos en cuenta corriente o de ahorros.

El conjunto de bancos privados del pais actualmente representan el 33% de las entidades
financieras privadas, constituyendo el 84% de los pasivos, y 83% de los activos del total de
estas entidades. Manteniendo niveles de captacidbn y colocacion del 85% y 789%,

respectivamente (Almeida, 2011).

Las caracteristicas de la Banca Ecuatoriana que se pueden citar son: El bajo nivel de
capitalizacion, la gran concentracién de poder y de capitales, el sistema bancario privado
ligado a unos pocos grupos econémicos y dependencia de ellos, cruce de capitales y de
crédito con instituciones no financieras pertenecientes al grupo econémico que controla el
banco respectivo, una aceptable especializacion en las funciones que le competen a la banca

privada y una elevada tecnologia de servicios (Marchan & Orellana, 2010).

1.2.3.1. Clasificacion por tamaifio.

Segun la Superintendencia de Bancos, en nuestro pais la banca privada es clasificada bancos
grandes, medianos y pequefios, cabe mencionar que esta clasificacion se fundamenta en una
metodologia de percentiles; modificados de acuerdo con los datos de la participacion del
activo a diciembre de 2014, siendo los rangos porcentuales: Grandes (Mayor a 36%),
Medianas (Entre 12% y 36%), Pequefas (Menor a 12%).
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La siguiente tabla muestra la clasificacion por tamafio de los bancos privados en el afio 2016.

Tabla 1. Clasificacion de la banca privada por tamafio en participacion de activos totales

BANCOS PRIVADOS BANCOS PRIVADOS BANCOS PRIVADOS

GRANDES MEDIANDS PEGQUERNG S
BP Guayanuil BF Austra BP Amazonas
BF Pacifico BF Bolivariana BF Comercial de Manabi
BF Pichincha BF GCitibank BF Litoral
BP Frodubanco BF General Ruminahui | BP Coopnacional
BF Iniemacional BP Capital
BF Loja BF Finca
BF Machala BF Delbank
BP Solidario BP D-Mira S_A
BF Procredit BP Banco de Desarrello

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016

De acuerdo a la clasificacion establecida, Unicamente cuatro bancos representan mas del 7%
de sus activos dentro del total de activos del sistema financiero, es asi que dichas instituciones
corresponden al 18.18% de las instituciones privadas, lo que nos indica que por cada entidad
grande existen aproximadamente 2,5 entidades medianas y 2,5 entidades pequefias,
mostrando que los cuatro bancos muestran un mayor control de mercado a comparacion con

los 18 bancos restantes correspondientes a medianos y grandes. (Ver tabla 1).

1.2.3.2. Calificacién de riesgo.

Se entiende como calificacion de riesgo, a la opinion sobre su capacidad para administrar
los riesgos, calidad crediticia y fortaleza financiera del grupo financiero, con estados
auditados y consolidados del grupo y de la institucidn financiera calificada, para cumplir
con sus obligaciones de manera oportuna con los depositantes y publico en general. Con
este objeto las empresas calificadoras identificaran los riesgos a los que se exponen
las entidades sujetas a calificacion, que incluiran los riesgos sistémicos existentes dentro
del sector financiero, y analizaran las politicas y procedimientos de administracion y
gestibn de los mismos y su respectivo monitoreo. (Articulo sustituido con resolucion No.
JB-2013-2715 de 4 de diciembre del 2013).

Las compafiias calificadoras de riesgo entregaran a la Superintendencia de Bancos vy
Seguros, hasta el 31 de marzo de cada afio, el informe de calificacion de los balances

auditados correspondientes al 31 de diciembre del afio inmediato anterior, que deberan
15



ser puestos a disposicion de la respectiva calificadora de riesgo, hasta el 15 de febrero
de cada afio, por la institucion financiera que vaya a ser calificada. (Reformado con
resolucion No JB-2003-537 de 13 de marzo del 2003).

Para las calificaciones globales de las instituciones financieras emisoras, las calificadoras

de riesgo utilizaran la siguiente escala:

AAA.- La situacibn de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una

sobresaliente trayectoria de rentabilidad.

AA.- La institucibn es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de

desempefio y no parece tener aspectos débiles que se destaquen.

A.- Lainstitucién es fuerte, tiene un solido récord financiero y es bien recibida en sus mercados

naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos débiles.

BBB.- Se considera que claramente esta institucion tiene buen crédito. Aunque son evidentes
algunos obstaculos menores, éstos no son serios y/o son perfectamente manejables a

corto plazo.

BB.- La institucibn goza de un buen crédito en el mercado, sin deficiencias serias,
aunque las cifras financieras revelan por lo menos un éarea fundamental de

preocupacion.

B.- Aunque esta escala todavia se considera como crédito aceptable, la institucion tiene

algunas deficiencias significativas.
C.- Las cifras financieras de la institucion sugieren obvias deficiencias, muy
probablemente relacionadas con la calidad de los activos y/o de una mala

estructuraciéon del balance.

D.- La institucion tiene considerables deficiencias que probablemente incluyen dificultades

de fondeo o de liquidez.
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E.- La institucion afronta problemas muy serios y porlo tanto existe duda sobre si
podra continuar siendo viable sin alguna forma de ayuda externa, o de otra naturaleza

(Superintendencia de Bancos).

A las categorias descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posicion

relativa dentro de la respectiva categoria.

La siguiente tabla muestra el comportamiento trimestral de las calificaciones de riesgo de la

banca privada durante los dos primeros trimestres del afio 2016.

Tabla 2. Calificacién de riesgo de la banca privada 2016

Al 31 Marzo | Al 30 Junio
NSTITUCION FINANCIERA FIRMA CALIFICADORA DE RIESGO
2016 2016
1 AMAZONAS S.A. CLASS INTERNATIONAL RATING AA+ AA+
BANK WATCH RATINGS / PCR
2 BOLIVARIANO S.A. AAA-/ AAA-|AAA-/ AAA-
PACIFICS. A.
3 CITIBANK N.A BANK WATCH RATINGS AAA AAA
4 CAPITALS.A. PCR PACIFICS. A. A A
.CAL.RIE
5 COMERCIAL DE MANABI S.A. SOC.CALRIESGO A- A-
LATINOAMERICANA SCR LA
SOC.CAL.RIESGO
PNACIONALS.A. AA- AA-
6 €oo clo S LATINOAMERICANA SCR LA
7 D-MIRO S.A. PCRPACIFICS. A A- A-
SOC.CAL.RIESGO
8 DE GUAYAQUILS.A. LATINOAMERICANA SCR LA /PCR | AAA / AAA- | AAA / AAA-
PACIFICS. A
9 DE LOJAS.A. PCRPACIFICS. A AA+ AA+
CLASS INTERNATIONAL /
10 DE MACHALA S.A. SOC.CAL.RIESGO AA+/AA+ | AA+/AA+
LATINOAMERICANA SCR LA
DE LA PRODUCCION BANK WATCH RATINGS / PCR
11 AAA-/AAA- [ AAA-/AAA-
PRODUBANCO S.A PACIFICS. A.
CLASS INTERNATIONAL / PCR
12 [DELAUSTROS.A. / AA-/ AA- | AA-/AA-
PACIFICS. A.
13 [DELLITORALS.A SOC.CALRIESGO A A
o LATINOAMERICANA SCR LA
SOC.CAL.RIESGO
14 [DELPACIFICO S.A. LATINOAMERICANA SCR LA / BANK| AAA-/AAA- | AAA-/AAA-
WATCH RATINGS
15 [DELBANK BANK WATCH RATINGS BBB BBB
BANCO DESARROLLO DE LOS
16 PCR PACIFICS.A. BBB BBB
PUEBLOS S.A.
17 |GENERAL RUMINAHUI CLASS INTERNATIONAL AA+ AA+
PCR PACIFICS. A /BANK WATCH
18 [INTERNACIONALS.A. AAA - AAA -
RATINGS
19 [FINCAS.A. PCR PACIFICS. A. BB+ BB+
BANK WATCH RATINGS / PCR
20 |PICHINCHA C.A. AAA-/AAA- | AAA-/AAA-
PACIFICS.A.
PCR PACIFICS.A./BANK WATCH
21 PROCREDIT S.A. / AAA-/AAA- [ AAA-/AAA-
RATINGS
22  |SOLIDARIO S.A. CLASS INTERNATIONAL RATING AA+ AA+

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016
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Como se puede observar, aqui las instituciones financieras no reflejan calificacién de riesgo
por tamafio, sino cada una de ellas recibe su calificacion de acuerdo a su trayectoria de
antecedentes de desempefio, solidez financiera, rentabilidad, buen acceso a mercados
naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad, entre otras. Es asi como se asighan
las categorias de menor riesgo a mayor riesgo. Al 30 de junio de 2016 el “Banco Internacional”

cuenta con una calificacion de AAA-. (Ver tabla 2)

1.2.3.3. Ranking de instituciones financieras bancarias del Ecuador.

En la siguiente grafica se muestra el ranking de las Instituciones Financieras privadas del

pais, segun la participacion en activos en porcentaje en el afio 2016.
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Figura 4. Ranking de la banca privada en % a junio de 2016. Recuperado de la Superintendencia de
Bancos.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Asi observamos como dominan el mercado los bancos grandes y principalmente el Banco
Pichincha el cual supera por varios puntos porcentuales a los bancos restantes, por otra parte
se puede diferenciar que los activos varian mensualmente, pudiendo variar el ranking de mes
ames, es asi que del total de bancos correspondientes a la banca privada el 27.27% de ellos

no superan el 5% de la participacién en activos. (Ver figura 4)
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1.3. Marco Juridico del Sistema Bancario.

Mediante la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y sus Reformas, se regula la
creacion, organizacion, actividades, funcionamiento y extincion de las instituciones del
sistema financiero privado, la constitucion y organizacion, inversiones en el capital, el gobierno
y la administracién, el capital y reservas, el patrimonio técnico, las operaciones y
funcionamiento, los activos y de los limites de crédito, contabilidad, informacién y publicidad,
auditorias, sigilo y reserva bancaria, central de riesgos, los procedimientos, la anticresis
judicial, cancelacién extraordinaria de obligaciones, las limitaciones, prohibiciones y
sanciones, la regularizacion y liquidacion, mecanismos para el resguardo del crédito y los

depositos bancarios (OAS, 2007), (Superintendencia de Bancos, 2001).

1.3.1. Normativa que rige al sistema financiero bancario privado ecuatoriano.

El Cddigo Organico Monetario y Financiero regula los sistemas monetario y financiero, las
entidades que integran el sistema financiero, la formulacién de las politicas puablicas y la
regulacion y supervision monetaria, la constitucion, denominacion, organizacion y liquidacion,
naturaleza, objeto social, duracion, estatuto y domicilio, las finalidades y objetivos, el capital,
reservas y utilidades, el gobierno y administracién, las operaciones y servicios auxiliares, los
grupos financieros, las prohibiciones, el control y la auditoria, y las entidades de servicios

financieros (Asamblea Nacional, 2014).

La Ley Orgéanica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, tiene una normativa
de contenido tributario, dirigida exclusivamente a gravar al sector financiero privado

sujeto al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Romo & Chéavez, 2014).

La Ley de Regulacién del Costo Maximo Efectivo del Crédito, establece que: “EI Banco
Central del Ecuador calculard y publicara mensualmente las tasas de interés activas
efectivas referenciales para cada uno de los segmentos y sub-segmentos de crédito:
comercial, consumo, vivienda y microcrédito, en base a la informacion que reciba de
las tasas de interés efectivas aplicadas a las operaciones de crédito concedidas por
las instituciones del sistema financiero privado. Esta Ley permite: La transparencia del costo
del dinero, utiliza tasas por segmentos y determina que el BCE dé las caracteristicas de cada

uno de éstos, elimina el cobro de comisiones (Delgado, 2015).
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1.4. Participacion del sistema bancario privado en el sistema financiero ecuatoriano.

La participacion de las instituciones financieras contribuye al bienestar econémico y en el
crecimiento economico de la poblacion. El sistema financiero desempefa un papel
fundamental en el funcionamiento y desarrollo de la economia del pais, ya que mediante el
financiamiento obtenido a través del sistema financiero, las empresas o instituciones
gubernamentales pueden realizar inversiones productivas, lo que genera un mayor niamero
de empleos; en consecuencia, se puede alcanzar un mayor desarrollo y crecimiento

econdémico.

Las instituciones financieras cumplen varias funciones, como la de promover y captar el ahorro
canalizandolo hacia los diferentes agentes econémicos; facilitando el intercambio de bienes 'y

servicios y gestiona los medios de pago (Banco del Pacifico, 2014).

1.4.1. Participacioén en cartera.
La participacion en cartera corresponde a todos los créditos y financiamientos otorgados por
el sistema bancario tanto a personas fisicas como a diversas instituciones del sector publico
y privado, ya sea por plazos de 30, 60, 90 y mas dias, segun el tipo de cartera siendo esta

Comercial, Consumo, Vivienda y Microcrédito.

La siguiente tabla muestra la participacion en cartera en miles de délares de la banca

privada por tamafio en abril de 2016.

Tabla 3. Participacion en cartera de crédito de los bancos privados abril 2016

PARTICIPACION EN CARTERA DE CREDITO DE LOS BANCOS PRIVADOS A ABRIL DE 2016 EN DOLARES
AMAZONAS | COMERCIAL DE | LITORAL COOPNACIONAL| CAPITAL FINCA DELBANK D-MRO S.A. BANCO PEQUENOS
MANABI DESARROLLO
64844.12965 | 22568.39114 |11530.47489 |18802.64202 |48602.35115 |30334.83878 [16198.54088 |91444.60011 [105236.8292  (409562.7978
AUSTRO BOLIVARIANO | CITIBANK GENERAL INTERNACIONAL | LOJA MACHALA SOLIDARIO PROCREDIT MEDIANOS
RUMINAHUI
804602.4142 [1309978.35 240228.762 (314450.9668 |1584993.049 |215579.1611 |305996.8428 |447991.8828 |232895.2391 5456716.668
GUAYAQUIL PACIFICO PICHINCHA PRODUBANCO GRANDES
1986318.619 |2622116.742 |4922090.851 |1905916.359  |11436442.57
TOTAL BANCOS |17302722.04
PRIVADOS

Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos 2016
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La siguiente grafica muestra la participacion en cartera en porcentaje de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

PARTICIPACION EN CARTERA DE CREDITO ABRIL DE 2016

2%

M BP GRANDES ™ BP MEDIANOS BP PEQUENOS

Figura 5. Cartera de crédito de la banca privada en % 2016. Elaborado por: Hugo
Guizado.

Fuente: Superintendencia de Bancos abril 2016.

En la participacion en cartera de crédito para abril de 2016, los bancos privados grandes
representan el 66%, los medianos un 32% mientras los pequefios el 2%. La participacion en
cartera de crédito sigue siendo liderada por los bancos grandes, siendo la diferencia de 64%
frente a los bancos pequerios, lo cual significa una desventaja de competitividad muy alta,
solo si comparamos entre un banco grande, un mediano y un pequefio veremos otra
perspectiva de deferencia ampliamente notoria, entonces la participacion correspondiente al
banco Pichincha seria del 28.4%, del banco de Machala 1.8%, y banco Coopnacional 0.1%,de

acuerdo a cada categoria respectivamente. (Ver tabla 3 y figura 5)

1.4.2. Participacién en activos.

El activo de un banco se puede dividir en dos grandes grupos, el encaje y demas activos. El
encaje es dinero legal y depdsitos en el banco central que pueden ser convertidos en dinero
legal en cualquier momento. El encaje es completamente liquido, pero no es rentable. El resto
de activos, en ocasiones son conocidos como activos rentables, los cuales corresponden a
las inversiones del banco. Existen otros activos no rentables, que son similares a los de las
demas empresas, como bienes inmuebles, propiedad industrial, maquinaria, ordenadores,

mobiliario, etc. Pero estos activos son residuales comparados con el resto de los activos.
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La siguiente tabla muestra la participacion en activos en miles de dolares de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

Tabla 4. Participacion en activos de los bancos privados abril 2016

PARTICIPACION EN ACTIVOS DE LOS BANCOS PRIVADOS A ABRIL DE 2016 EN DOLARES

AMAZONAS | COMERCIAL DE | LITORAL COOPNACIONAL| CAPITAL FINCA DELBANK D-MIRO S.A. BANCO PEQUENOS
MANABI DESARROLLO
147061.6986 (41688.23577 |18643.88141 [166918.1594 |102263.3895 [40828.06559 [26070.79457 |115516.5577 [139817.0507 |798807.8331
AUSTRO BOLVARIANO | CITIBANK GENERAL INTERNACIONAL | LOJA MACHALA SOLIDARIO PROCREDIT MEDIANOS
RUMINAHUI
1464364.524 [2654277.165 |537349.677 [568604.7789 |2644617.333 [390130.1684 [567438.0234 |672438.5492 [376958.5246 |9876178.744

GUAYAQUIL PACIFICO PICHINCHA PRODUBANCO GRANDES

3656601.351 [5029513.402 [8963624.406 |3617808.765 [21267547.92

TOTAL BANCOS (31942534.5
PRIVADOS

Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos 2016

La siguiente grafica muestra la participacién en activos en porcentaje de la banca privada por

tamano en abril de 2016.

PARTICIPACION EN ACTIVOS EN % ABRIL DE 2016

2%

M BP GRANDES M BP MEDIANOS BP PEQUENOS

Figura 6. Activos de la banca privada en % 2016. Elaborado por: Hugo Guizado.

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016.

Como se observa, la participacion en activos sigue siendo liderada por los bancos grandes, e
incluso suben un punto porcentual mas a comparacion de las participacion en cartera de
crédito que era del 66%, mientras en esta es del 67%, pero los bancos medianos han bajado
un punto porcentual, a diferencia de los pequefios que han mantenido su porcentaje del 2% a
comparacion de la cartera de crédito. Pero la diferencia de competitividad sigue siendo
bastante amplia entre estas categorias, del 36% entre los bancos grandes y los medianos, y
de 64% entre los bancos grandes y pequefios respectivamente, es decir que los bancos
grandes han logrado mayores inversiones dado su prestigio y posicion en el mercado. (Ver

tabla 4 y figura 6)
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1.4.3. Participacién en pasivos.

Los pasivos corresponden a los fondos depositados directamente por los clientes del banco,

definen el ahorro nacional que el sistema bancario ha captado en el mercado monetario, de

los cuales el banco puede disponer para la realizacion de sus operaciones de activo.

La siguiente tabla muestra la participacién en pasivos en miles de délares de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

Tabla 5. Participacion en pasivos de los bancos privados abril 2016

Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos 2016

PARTICIPACION EN PASIVOS DE LOS BANCOS PRIVADOS A ABRIL DE 2016 EN DOLARES
AMAZONAS COMERCIAL DE | LITORAL COOPNACIONAL| CAPITAL FINCA DELBANK D-MIRO S.A. BANCO PEQUENOS
MANABI DESARROLLO
127149.0818 |33597.0794  |14633.393 [141693.1415 |86061.13812 [29118.61349 |15025.59318 [100763.9647 |125010.4668 |673052.4719
AUSTRO BOLVARIANO | CITIBANK GENERAL INTERNACIONAL | LOJA MACHALA SOLIDARIO PROCREDIT MEDIANOS
RUMINAHUI
1316339.2  [2409273.905 |475629.219 [516964.9485 |2389052.761 [345994.181 [516300.8633 |562625.7198 [318973.1249  |8851153.922
GUAYAQUIL PACIFICO PICHINCHA PRODUBANCO GRANDES
3252520.989 |4492889.768 |8063898.701 |3303413.3 19112722.76
TOTAL BANCOS (28636929.15
PRIVADOS

La siguiente grafica muestra la participacion en activos en porcentaje de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

PARTICIPACION EN PASIVOS EN % ABRIL DE 2016

2%
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Figura 7. Pasivos de la banca privada en % 2016. Elaborado por: Hugo Guizado.

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016.

Podemos determinar que al corte de abril 2016, la participacién en pasivos de los bancos

privados grandes representan el 67%, los medianos un 31% mientras los pequefios con el

2%. La participacion en pasivos sigue siendo liderada por los bancos grandes, en esta ocasion
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todas las categorias de bancos han mantenido los mismos valores porcentuales que en los
activos, sin ninguna variaciébn en general, pero eso no significa que no se hayan dado
variaciones individuales de cada banco en su respectiva categoria, al contrario si existen
variaciones individuales a comparacion de los activos. Y lo que se sigue manteniendo sin lugar
a dudas es la gran diferencia que existe entre cada categoria que es del 36 y 65%

respectivamente. (Ver tabla 5y figura 7)
1.4.4. Participacidn en patrimonio.

Segun la Superintendencia de Bancos, 2003. En el patrimonio se agrupan las cuentas que
representan los aportes de accionistas. Incluye ademas las reservas de capital constituido

con fines especificos, los resultados acumulados en ejercicios anteriores en curso.

La siguiente tabla muestra la participacion en patrimonio en miles de délares de la banca

privada por tamario en abril de 2016.

Tabla 6. Participacion en patrimonio de los bancos privados abril 2016

PARTICIPACION EN PATRIMONIO DE LOS BANCOS PRIVADOS A ABRIL DE 2016 EN DOLARES
AMAZONAS COMERCIAL DE | LITORAL COOPNACIONAL| CAPITAL FINCA DELBANK D-MIRO S.A. BANCO PEQUENOS
MANABI DESARROLLO
19615.34576 [8087.90253  |4070.41433 [24386.00584 |16104.83197 [11947.91948 [11002.84765 |14700.85509 [14527.08398 124443.2066
AUSTRO BOLNVARIANO CITIBANK GENERAL INTERNACIONAL | LOJA MACHALA SOLIDARIO PROCREDIT MEDIANOS
RUMINAHUI
145409.747 [238776.5398 |59848.954 [49287.69419 |247177.9618 [42911.7954 [50553.73251 |108290.718 [57735.935 999993.0776
GUAYAQUIL PACIFICO PICHINCHA PRODUBANCO GRANDES
396189.0992 |525092.1671 (886189.0752 (308847.1153 |2116317.457
TOTAL BANCOS (3240753.741
PRIVADOS

Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos 2016
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La siguiente grafica muestra la participacion en patrimonio en porcentaje de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

PARTICIPACION EN PATRIMONIO EN % ABRIL DE 2016

4%

M BP GRANDES mBP MEDIANOS BP PEQUENOS

Figura 8. Patrimonio de la banca privada en % 2016. Elaborado por: Hugo Guizado.

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016.

La participacion de los bancos privados grandes en el patrimonio representa el 65%, los
medianos un 31%, mientras los pequefios con el 4%. En cuanto a la participacion en
patrimonio sigue siendo liderada por los bancos grandes, pero aqui ya observamos cambios
en los porcentajes, los cuales para los bancos grandes han disminuido al 65% a comparacion
de los pasivos, activos 67% Yy cartera 66% entonces bajo entre uno y dos puntos porcentuales,
para los bancos medianos se ha mantenido el mismo porcentaje a comparacion de los pasivos
y activos que es el 31%, pero los bancos pequefios al reflejado un alza porcentual de dos
puntos, siento esta en patrimonio de 4% a comparacién de las participaciones en las cuentas

anteriores en las cuales solo mantenia en 2% respectivamente. (Ver tabla 6 y figura 8)

1.4.5. Participacion en ingresos.
Los ingresos Representan los ingresos técnicos, financieros, operativos ordinarios y
extraordinarios obtenidos en un ejercicio econémico. Las cuentas de resultados acreedoras

se liquidaran al final del ejercicio econdmico con crédito a pérdidas y ganancias. Por su

naturaleza estas cuentas mantienen saldos acreedores. (Superintendencia de Bancos, 2016)
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La siguiente grafica muestra la participacion en ingresos en miles de dolares de la banca

privada por tamafio en abril de 2016.

Tabla 7. Participacion en ingresos de los bancos privados abril 2016

PARTICIPACION EN INGRESOS DE LOS BANCOS PRIVADOS A ABRIL DE 2016 EN DOLARES
AMAZONAS COMERCIAL DE | LITORAL COOPNACIONAL| CAPITAL FINCA DELBANK D-MIRO S.A. BANCO PEQUENOS
MANABI DESARROLLO
7248.46053 |1774.36369 |761.08971 |4440.36017 |5043.91356 |3066.56503 [2109.14997 [8249.39732 |6929.39179 39622.69177
AUSTRO BOLIVARIANO | CITIBANK GENERAL INTERNACIONAL | LOJA MACHALA SOLIDARIO PROCREDIT MEDIANOS
RUMINAHUI
52835.51177 |70170.58253 |14891.108 |23725.12542 |80031.902 13542.06115 |17571.79252 [45241.17586 |14099.85455 |332109.1138
GUAYAQUIL PACIFICO PICHINCHA PRODUBANCO GRANDES
141585.9173 |182300.2061 [335332.6046 |105818.1954 |765036.9234
TOTAL BANCOS (1136768.729
PRIVADOS

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016

La siguiente grafica muestra la participacion en ingresos en porcentaje de la banca privada

por tamafio en abril de 2016.

PARTICIPACION EN INGRESOS EN % ABRIL DE 2016
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Figura 9. Ingresos de la banca privada en % 2016. Elaborado por: Hugo Guizado.

Fuente: Superintendencia de Bancos 2016.

Podemos determinar que la participacion, en el patrimonio, de los bancos privados grandes
representan el 67%, los medianos un 29% mientras los pequefios con el 4%. En cuanto a la
participacion en ingresos como se ha venido mencionado en cuentas anteriores, esta también
es liderada por los grandes bancos, en la cual vuelve a subir su porcentaje en dos puntos a
comparacion del patrimonio que mantuvo el 65% ahora subié al 67%nuevamente, en la de
bancos medianos en esta cuenta se observa una disminucion representando el porcentaje
mas bajo a comparacion de las cuentas anteriores, llegando asi con el 29% en ingreso.

Mientras los bancos pequefios han mantenido su 4% a comparacion de la cuenta de
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patrimonio, el cual sigue siendo superior a las demas cuentas antes descritas. (Ver tabla 7 y

figura 9)

1.5. Regulacién de tasas de interés en Ecuador.

La Constitucion de la Republica establece que el Banco Central del Ecuador (BCE)
instrumentara la politica monetaria, crediticia, cambiara y financiera, la cual tiene como uno
de sus objetivos: "promover relaciones y niveles entre las tasas de interés activas y pasivas
gue estimulen el financiamiento de las actividades productivas y ahorro nacional, con el
propésito de mantener los equilibrios monetarios en la balanza de pagos y la estabilidad de
precios, de acuerdo al objetivo de estabilidad econémica definido en la Constitucion" (Art. 302
y 303). Mediante lo cual el BCE, a partir de julio de 2007 transparenta las tasas de interés
pasivas y activas del sistema financiero, las cuales son publicadas para informar a la
ciudadania, instituciones nacionales e internacionales, y a autoridades gubernamentales, para

una mejor toma de decisiones en este ambito (Banco Central del Ecuador).

1.5.1. Andlisis del proceso de regulacion de tasas de interés en el pais.

Luego de asumir la Presidencia del Ecuador el Dr. Gustavo Noboa Bejarano, se ratifica la
dolarizacién, para lo cual se implementd reformas como la Ley para la Transformacion
Econémica del Ecuador (TROLE 1), en la que se establece el desagio de las tasas de interés.
Dandose un reajuste de las tasas de interés activas como pasivas, vigentes desde enero del
2000, en el cual se manifiesta el canje de la cartera crediticia con tasas maximas para las
activas de 18,82% y para las pasivas de 9,35%. También se prohibe la indizacién de la deuda,
y se definié una tasa maxima igual a la LIBOR mas un margen por el riesgo pais y operativo

de 4% para créditos futuros.

En la misma Ley art. 8, se establece al BCE como regulador de la tasa maxima referencial, la

cual sera publicada cada mes.

En la Ley Orgéanica de Régimen Monetario y Banco del Estado art 22 y 74, manifiesta que el
Directorio del Banco Central del Ecuador determinara el sistema de tasas de interés pasivas
y activas, publicando mensualmente indicadores sobre la situacion crediticia, financiera,

monetaria y cambiaria del pais.
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En el capitulo 4, titulo sexto: sistema de tasas de interés, menciona que estan obligadas a
proporcionar al BCE semanalmente informacion consolidada, de las operaciones pasivas y
activas todas las instituciones del sistema financiero. Con lo cual el BCE, emitira las tasas de
interés referenciales y demas de cumplimiento obligatorio. Art. 5, establece que las
instituciones financieras deben informar al publico sobre sus operaciones pasivas y activas,

especificando la tasa efectiva, nominal, plazos y periodicidad de pago de intereses.

Se aprueba la Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito en junio del 2007, la
cual busca eliminar las comisiones, creando un nuevo sistema de célculo para fijar las tasas
de interés, la regulacién de los servicios bancarios y la segmentacion del crédito. Esta ley fue
derogada siendo declarada inconstitucional, quedando a cargo el Directorio del BCE el fijar
las tasas de interés, y otorgar informacién mas transparente al pablico (Dominguez & Naranjo,
20009).

Segun la Resolucién No. 133-2015-M la Junta Monetaria Y Financiera establece en el art. 4
menciona que, las tasas de interés activas efectivas referenciales para cada uno de los
segmentos de la cartera de crédito, corresponderan al promedio ponderado por monto de las
tasas de interés efectivas pactadas en las operaciones de crédito concedidas por las

entidades financieras obligadas a remitir dicha informacién al BCE.

Las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las captaciones de depésitos de
plazo fijo para los siguientes rangos de plazo: de 30 a 60 dias, de 61 a 90 dias, de 91 a 120
dias, de 121 a 180 dias, de 181 a 360 dias, y de mas de 360 dias, corresponderan al promedio
ponderado por monto, de las tasas de interés efectivas aplicadas por las entidades financieras

€n sus operaciones pasivas.

Art. 7, Menciona que no se podra cobrar una tasa de interés nominal cuya tasa de interés
efectiva anual equivalente, supere a la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento.
De hacerlo, el infractor estara sujeto a lo que determine la ley (Junta de Regulacién Monetaria

y Finaciera, 2015).

28



1.5.2. Andlisis comparativo de las tasas de interés pre y post regulacion por tipo de

crédito asi como de captaciones.

Las tasas activas y pasivas son realmente muy importantes en lo que respecta a la asignacion
de recursos productivos, en la organizacion de expectativas de los agentes y la solvencia de
las instituciones financieras. El Banco Central fija los techos de las tasas de interés, donde las

instituciones financieras fijan su tasa de interés dentro de los limites preestablecidos del BCE.

La tasa activa corresponde al porcentaje que las instituciones bancarias, de acuerdo con las
condiciones de mercado y las disposiciones del Banco Central, cobran por los diferentes tipos
de servicios de crédito (comercial, consumo, vivienda y microcrédito). Son activas porque son

recursos a favor de la banca. (Superintendencia de Bancos, 2016)

Las tasas activas dependen del riesgo crediticio que enfrentan las instituciones financieras
debido a varios factores entre ellos la cultura de pago, las condiciones macroeconémicas del

pais, medidas de politica econdmica, entre otros. (Banco Central del Ecuador, 2009)

La siguiente tabla muestra la tasa de interés activa efectiva maxima para el periodo 2002-
2004.
Tabla 8. Tasa de Interés Activa Efectiva Méxima 2002-2004

Tasa Activa Efectiva Maxima (%)
Tasas de Interés 2002 2003 2004
21 18 15

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Banco Central del Ecuador

En periodos anteriores a la regulacién de tasas, se puede observar que las tasa de interés
activa ha sido muy variable pero con una tendencia descendente, mostrando una disminucion

de 6 puntos porcentuales en tan solo 2 afios. (Ver tabla 8)
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La siguiente tabla muestra la evolucién de la tasa de interés efectiva maxima por segmento
para el periodo 2005-2015.

Tabla 9. Evolucioén de la Tasa de Interés Activa Efectiva Maxima por Segmento 2005-2015

SEGMENTO Tasa Activa Efectiva Maxima (%)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Productivo Corporativo 8.35 8.58 | 14.03 | 933 9.33 9.33 9.33 8.17 9.33 8.19 9.33
Productivo Empresarial nd nd nd nd 10.21 | 10.21 | 10.21 | 9.53 | 10.21 | 9.63 | 10.21
Productivo PYMES 11.29 | 11.29 | 20.11 | 11.83 | 11.83 | 11.83 | 11.83 | 11.2 | 11.83 | 11.19 | 11.83
Consumo 11.72 | 12.13 | 2456 | 163 | 1892 | 16.3 16.3 | 15.91 | 16.3 | 1596 | 16.3
Vivienda 995 | 9.88 | 1477 | 11.33 | 11.33 | 11.33 | 11.33 | 10.64 | 11.33 | 10.73 | 11.33
Microcrédito Acumulacién Ampliada 12.35 | 12.62 | 45.93 | 339 339 30.5 30.5 22.4 305 | 2232 | 305
Microcrédito Acumulacién Simple nd nd 43.85 | 333 333 275 27.5 25.2 275 | 25.16 | 275
Microcrédito Minorista nd nd 303 255 25.5 255 255 | 28.82 | 255 | 28,57 | 255

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Banco Central del Ecuador

A partir del afio 2005 se hacen mas notorias las tasas de interés por segmentos, cuando el
BCE comienza a disponer de las entidades financieras, donde la tasa de interés va en
aumento para el crédito productivo corporativo, siendo el afio 2012 del 8.17% vy el afio 2014
con el 8.19%, los afios mas bajos en comparacion a los demas afios e incluso al 2005, siendo
el 2007 el afio con mayor elevacion de tasa de interés llegando al 14.03% el cual se ve un
aumento del 5.45% a comparacion del 2006, pero para los afios posteriores se mantiene casi

estable.

El segmento productivo empresarial con datos desde el 2009 refleja una tasa de interés del
10.21%, la cual se ha mantenido hasta el 2015 ha excepcion de los afios 2012 y 2014 siendo
estos afios los mas bajos en tasa de interés con el 9.53 y 9.63%, lo cual significa que solo en

esos afios hubo una disminucion entre el 0.68 y 0.58% de la tasa de interés.

El segmento productivo PYMES a partir del 2005 existe variedad de tasa de interés, siendo el
2008-2011, 2013 y 2015los que han mantenido una estable tasa de 11.83%, ahora de la
misma manera solo ocupa el segundo lugar de los afios con la tasa de interés mas alta con
una diferencia del 8.28% a comparacion del 2007 que presenta una tasa del 20.11%, pero si
comparamos el 2007 con el 2012 nos da un incremento del 8.21% que realmente es un

incremento significativo.

Analizando el segmento de consumo solo es 2005 es el Unico afio con una tasa de interés

baja, los afios posteriores han presentado incrementos con sus diferentes variaciones por
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ejemplo solo el 2008, 2010, 2011, 2013y 2015 mantuvieron en comun una tasa de interés
del 16.30% que comparandola con el 2005 presenta un incremento del 4.78%, pero si
comparamos con la tasa del 2007 observamos un incremento del 12.84% siendo el 2007 el

ano con la tasa mas elevada.

Para el segmento de vivienda la diferencia de las tasas de interés a partir del 2005 hacia afios
posteriores no ha significado mayor elevacion, esta se encuentra entre el 0.78 y 1.38 % de
aumento de la tasa de interés a comparacion de los incrementos que se han presentado en

los segmentos anteriores mencionados.

En lo que respecta al microcrédito de acumulacion ampliada esta si presenta elevaciones
bastantes considerables para los afios posteriores, comparando el 2007 frente al 2005
podemos notar que existié incremento en un 33.58% que es realmente elevado, para
posteriores afios se dio disminuciones terminando asi el 2015 con una disminucién del 15.

43% en la tasa de interés.

El 2007, en el microcrédito acumulado simple es el afio méas elevado a comparacion de los
afios posteriores, comparandolo con el 2008 ya se ve reflejada una disminucién del 10.55%
manteniéndose asi hasta el 2009 donde nuevamente se observa disminuciones y alzas,
terminando el 2015 con el 27.50%, que a comparacion del 2007 este reflejaria una disminucién

del % 16.33% de la tasa de interés.

Por ultimo tenemos al microcrédito minorista el cual presenta en el 2007 una tasa del 30.3%,
pero para el 2008 presenta una disminucién de un 7.80% el cual refleja una tasa de interés
del 25,5% manteniéndose asi hasta el 2011, 2013 y termina de igual manera el 2015,
presentando variaciones de incremento en el 2012 y 2014 entre el 3.32 y el 3.07%

respectivamente.

Por ende se puede manifestar que el segmento con las tasas mas elevadas fue el
microcrédito acumulacion ampliada, mientras el segmento que mantuvo las tasas mas bajas
fue el de productivo corporativo. A partir de septiembre de 2007 el Gobierno Nacional
implementd una politica de reduccién de tasas activas maximas, mediante las cuales a partir
de esta fecha las tasas se han disminuido manteniéndose casi estables en todos los

segmentos. (Ver tabla 9)
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Mediante Resolucion No. 044-2015-F, de 5 de marzo de 2015, la Junta de Politica Monetaria

y Financiera, aprobd las normas que regulan las tasas de interés activas y pasivas maximas.

En la siguiente tabla se pueden observar las tasas activas maximas vigentes en agosto 2015

y junio 2016, para los diferentes segmentos de crédito.

Tabla 10. Evolucion de las tasas activas maximas vigentes.

T";::::“ Temidie | TemAdim  TemAdiv
X Masimna Hecdtiva Efacimen

“df:::: vigentes para Referendel  Referendal

Segmentos de Crédito agosto 2015 junia 2016 mayo 2016 junia 2016
Prod. Corporativa 833 33 Ba7 &3l
Prod. Empreszrial 021 b 1017 G.BE
Prod. PYMES 11.83 11 B3 11.63 1133
Comerdal Ordinaria 11.83 11 B3 .55 234
‘Com_ Prioritario Corporatien 8.33 o33 B.BS B.EE
Come_ Prioritario Empracarisl e o2 10.05 G.E2
‘Com. Prioritario FYMES 11.83 11 B3 11.0% 1110
Consurma Ordinario 16.30 1730 16.81 16.24
‘Consurma Pricritano 1630 1730 1671 15580
Ecucat v S.00 G50 §.30 LX)
Viviends Interes Piblica 488 455 147 488
Inmokilizria 11.33 1133 1081 07
Micr. Minorist 3050 Jnso 26.98 2445
Micr. Amm. Semple 27.50 2750 25.30 23.85
Micr. A, Amplinds 25.50 2550 2221 2L1E
Irvversion Priblic 833 533 784 832

Elaborado por: Banco Central del Ecuador

Fuente: Banco Central del Ecuador

Entre agosto de 2015 y junio 2016 podemos determinar que las tasas de interés se han
mantenido constantes, a excepcién del consumo ordinario y prioritario que presento un alza
de 16,30% llegando al 17,30%, mientras que para el sector educativo subié del 9,00% al 50%.
(Ver tabla 10). Para mayo del 2016 el crédito total otorgado por las instituciones financieras
privadas es de $ 1,770.3 millones, registrando 511.808 operaciones (Banco Central del
Ecuador, 2016).

La tasa pasiva, también denominada de captaciones corresponde a tasa de interés que pagan
los intermediarios financieros a los oferentes de recursos por el dinero captado, y que
dependen a su vez de los costos de operacion del sistema financiero y de las necesidades

de fondeo de las mismas. (Banco Central del Ecuador, 2014)
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Las tasas pasivas son un componente de las activas, a través del costo porcentual promedio
de captacion, lo que viene hacer la tasa promedio de tasas pasivas pagadas en un
determinado periodo; por lo que las tasas activas dependen de este costo porcentual

promedio de captacion, es por eso que cuando aumenta ésta, también se incrementan las

tasas activas.

La siguiente grafica muestra la evolucion de la tasa de interés pasiva referencial 2002-2015,
la cual corresponde al promedio ponderado por monto de las tasas aplicadas a las
captaciones.

Tasa de Interés Pasiva Referencial (%) 2002-2015
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Figura 10. Tasas de Interés Pasivas 2002-2015. Elaborado por: Hugo Guizado.
Fuente: Banco Central del Ecuador.

En lo que respecta a la tasa de interés pasiva, después de darse una elevacion de un 0.54%
en el 2003, existe una baja considerable para el, 2004 siendo éste el afio con la tasa mas baja
a comparacion de todos los demas afios, lo cual significo una disminucion en un 1.54% a
comparacion del 2003, a partir del cual se van dando una subida nuevamente, siendo asi el
1.67% de incremento fijandose el afilo con mayor elevacién de la tasa a comparacion
principalmente del 2003 y posterior con los demas afios el 2007;donde nuevamente se
observa que la tendencia viene a la baja manteniéndose entre un 1.36 y 1.11% desde el 2007
hasta el 2013, mientras que a partir de este afio existe un aumento de 0.61% terminando el
2015 con el 5.14% de la tasa pasiva. Las tasas de captaciones han sido variables durante
todo el periodo 2002-2015, pero en el 2007 cuando el gobierno implemento la regulacién de
tasas mediante la implementacion de la ley TROLE se puede observar que es en este afio en

el cual la tasa de captaciones ha llegado al porcentaje mas elevado.(Ver figura 10)
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Como se puede ver claramente respecto a las tasas de interés pasivas y activas, a partir del
periodo de la dolarizacién se ha dado una clara reduccién de las tasas de interés, de la misma
manera ligadamente a la recuperacion del crédito y captaciones del sistema financiero, esto
dio como resultado después de la crisis financiera del afio 1999, la recuperacion de la

confianza de los agentes econdmicos en las entidades financieras del Ecuador.
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CAPITULO II.
ESTRATEGIAS EN INVERSIONES Y FUENTES DE FINANCIAMIENTO DEL BANCO
INTERNACIONAL Y SU PARTICIPACION EN EL CONSOLIDADO NACIONAL
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2.1. Antecedentes del Banco Internacional.

2.1.1. Historia.
El 29 de mayo de 1973, el Banco Internacional fue creado con un capital inicial de S/.
30°000.000. La oficina matriz inicié6 sus operaciones con 19 empleados en Quito en la Av.

Santa Prisca y Manuel Larrea (actual Agencia Santa Prisca).

En 1974 se apertura la primera Agencia en Quito, ubicada en la calle Benalcizar y Sucre

cerca de la plaza San Francisco.

En 1976 Banco Internacional instala el primer sistema de computacion.

En 1977 el banco realiza un aumento de Capital a S/. 54’000.000 generando confianza en sus

valiosos clientes.

1980 en 1981 es el Primer Banco nacional en incorporarse a la red mundial Swift.

Cursando el afio 1984, se consagra como el Primer Banco en tener presencia en la region
Oriente, aperturando su oficina en Lago Agrio, dando soporte a economias agricolas,
ganaderas, comerciales y contribuyendo asi al desenvolvimiento de las empresas petroleras

y compafiias de servicio.

En 1991, El Banco Internacional inaugura el actual edificio Oficina Matriz, ubicado en la

Avenida Patria y 9 de Octubre.

En 1993, pensando en la necesidad del Ecuador de tener una aseguradora soélida, se da inicio

a las operaciones de Seguros Cervantes.

En 1998, promoviendo el desarrollo tecnoldgico en los servicios prestados al cliente el Banco

instala el primer Cajero Automatico de la red de ATM's.

En el afio 2000, el Banco se consolida como una entidad que confia en sus clientes emitiendo

la primera tarjeta de crédito VISA con todas las facilidades del mercado.

En el 2002 inicia el otorgamiento de Créditos Hipotecarios para vivienda Inter-casa.
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En el 2006, el Banco se ubica en el lugar mas destacado del sistema financiero nacional
logrando la Calificacion Global de Riesgo “AAA-", el maximo rating otorgado por calidad en

los servicios prestados.

En el 2012, con el fin de brindar atencién cada vez mas ecuatorianos, se abre las operaciones
en dos nuevas provincias: Loja y El Oro, con sucursales en sus respectivas capitales. También

se obtuvo la primera certificacién ISO 9001:2000.

Hasta julio de 2012 el Grupo Financiero estuvo compuesto por Banco Internacional, como
cabeza de grupo; por Interfondos, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.; y por
Cervantes S.A. Cia. de Seguros y Reaseguros. Como consecuencia de los cambios
constitucionales y legales, que normaron las inversiones de los bancos en otros sectores, se
procedié con la liquidacion de los fondos de inversion que administraba y a la venta de

Cervantes S.A. a la transnacional Liberty Mutual.

Banco Internacional se preocup6 desde el primer momento, en realizar una venta competitiva
y transparente de la aseguradora Cervantes S.A. El fin era asegurarse de que pueda seguir
brindando el respaldo y solidez, que siempre brindé a sus clientes y accionistas. Esta venta

representd una importante inversion extranjera para el Ecuador.

Hoy en dia Banco Internacional sigue creciendo a paso firme. Cuenta con mas de 400.000
clientes a los cuales atiende desde 87 puntos de atenciéon a nivel nacional y mas de 380
cajeros automaticos. Recientemente se inauguraron tres nuevas agencias en Quito y
Guayagquil: El Inca, Paseo San Francisco y Los Ceibos (Banco Internacional, Historia, 2010).

Logros y reconocimientos:

¢ New York, mayo 2005, Citibank "Reconocimiento por ser un miembro de Citigroup

Financial Institutions Winners Program".

¢ Noviembre 2007, Dresdner Bank "Reconocimiento a la gestion de Bancos

corresponsales 2007".

e Agosto 2007, Bancoldex " Mejor gestion de apoyo financiero al Comercio Exterior

Colombiano " Categoria Bancos Corresponsales Bogota, D.C.
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e Guayaquil, diciembre 2010, Bolsa de Valores de Guayaquil "Reconocimiento a la

Excelencia " Titularizacion colocada de mayor monto en el afio 2010.

e Quito, noviembre 2013, premio Ekos 2013 "Ganador Bancos Grandes " Primer lugar

de Ekos de Oro en la categoria Bancos Grandes 2013.

e Quito, noviembre 2014, premio Ekos 2014 "Ganador Bancos Grandes " Primer lugar

de Ekos de Oro en la categoria Bancos Grandes mas eficientes.

e Quito, noviembre 2015, Premio Ekos 2015 "Ganador Bancos Grandes "Primer lugar

de Ekos de Oro en la categoria Bancos Grandes 2015 més eficientes (Banco

Internacional, 2010).

Mision: Gestionar recursos y servicios financieros con alto grado de calidad, a fin de obtener

la satisfaccion de nuestros clientes, aportar al desarrollo nacional y crear valor para nuestro

capital humano y nuestros accionistas.

Vision

e Ser el mejor Banco del Ecuador.

e Contaremos con el mejor talento humano.

e Brindaremos servicios de la mas alta calidad.

e Alcanzaremos altos estandares de eficiencia y productividad.

e Incrementaremos las captaciones sostenida y diversificadamente.

e Gestionaremos con prudencia la cartera de crédito. (Banco Internacional, 2010)

Principios

¢ Mantener como referencias continuas para la toma de decisiones, la Satisfaccion del

Cliente y la Orientacion a Resultados.
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e Promover la mejora de la eficiencia operativa y la disciplina en la gestién de gastos.

e Gestionar el Riesgo Crediticio, basados en los valores de disciplina, prudencia y

calidad.

e Fomentar el perfeccionamiento de los sistemas y tecnologia, para apoyar a los

procesos de gestion.

e Impulsar el desarrollo profesional de nuestros colaboradores mediante la Gestion del

Conocimiento, promoviendo el compromiso, iniciativa y responsabilidad personal.

e Ofrecer a nuestros Clientes productos competitivos de Calidad.

¢ Fomentar el trabajo en equipo, la iniciativa personal y la descentralizacion en toma de

decisiones.

e Comprometer a todos nuestros colaboradores en el cumplimiento de los valores y

habitos del funcionario bancario.

Valores

e Ejemplaridad: Demostramos a través de nuestro comportamiento que somos ejemplo
de los principios y valores, siendo coherentes en nuestra relacion con clientes,

accionistas, colaboradores y sociedad en general.

e Decision: Actuamos con calidad en entornos inciertos y cambiantes, identificando con
agilidad alternativas y eligiendo las mas adecuadas. Buscamos mejorar continuamente

y aprendemos del error con autocritica y humildad.
e Solidez: Perseguimos la permanente creacién de valor para asegurar el desarrollo
futuro. Esto nos permite tener una visibn comdn que integra el corto y largo plazo,

generando un verdadero compromiso y la responsabilidad de crear legado.

e Cercania: Generamos un ambiente profesional de confianza que facilita la

comunicacion. Escuchamos activamente a nuestros clientes, colaboradores y a las
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demandas de la sociedad. Ser cercanos nos permite una adaptacion agil y sencilla a

las circunstancias, respetando la diversidad (Banco Internacional, 2010).

La estructura organizacional del Banco Internacional est4d conformada por direcciones
funcionales bajo la presidencia ejecutiva, las cuales corresponden a: Ejecutivo, Banca
comercial, Recursos Humanos, Marketing, Control Financiero, Crédito, Tesoreria,
Operaciones y Tecnologia. Consta ademas de un directorio conformado por un presidente, un

vicepresidente y 3 vocales principales y 5 vocales alternos.

2.1.2. Productos y servicios.

El Banco Internacional, pensando en los clientes, ha disefiado productos y servicios para
satisfacer las necesidades y expectativas. Brindandole, mediante un servicio agil y eficiente,
la mayor seguridad para su patrimonio. En cuanto a los productos y servicios tenemos:
cuentas, inversiones, créditos, seguros, pago de servicios, tarjetas de crédito, comercio

exterior, servicios electrénicos, entre otros.

Mediante el pago de impuestos el Banco Internacional brinda la opcién de cancelar impuestos
fiscales en cualquiera de las oficinas a nivel nacional, en los mas comodos horarios de

atencion.

Pensando en la comodidad para evitar largas filas en el pago de servicios basicos, ahora
pueden ser realizados mediante débito de la cuenta o a través de la red de cajeros
automaticos. Con una orden de pago autoriza el débito de la cuenta, de ahorros o corriente,
para cancelar los consumos de servicios como: agua, luz, teléfono, celular, tv cable, tarjeta de
crédito y otros. Por otra parte el Banco cancela las pensiones estudiantiles, mediante debito

de la cuenta por la Banca virtual o a través de ventanillas y cajeros automaéticos.

Banco Internacional presenta Cobros Moviles, un concepto innovador que brinda a las
empresas, una herramienta eficaz para potencializar la gestion de fuerza de ventas
obteniendo una ventaja competitiva a la hora de cerrar un negocio (Banco Internacional,
2010).
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2.1.3. Cobertura a nivel nacional.

Puntos de acceso:

El Banco Internacional pone a disposicion de sus clientes, servicios a través de canales
tecnoldgicos, electrénicos 0 electromecanicos entre otros, con sistemas de Cajero
Automatico (ATM), Portal o Internet, y una estructura completa de servicios via Centro
de Llamadas Telefonicas (Call Center), Banca Movil, Terminales de Autoservicio,

Notificaciones por SMS (Banco Internacional, 2010).

La siguiente grafica se muestra la cobertura del Banco Internacional para el afio 2016 con sus

diferentes canales de atencion.

COBERTURA DEL "BANCO INTERNACIONAL

415

58
[ —
MATRIZ (a) SUCURSALES (b)  AGENCIAS (c) CAJEROS VENTANILLAS (e)

AUTOMATICOS
(d)

Figura 11. Cobertura del Banco Internacional por puntos de acceso. Elaborado por:
Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos

Los puntos de acceso son de gran importancia, ya que mientras este sea mayor, la poblacion
tendrd mas acceso a los servicios que brinda el banco, es asi que se puede evidenciar el
banco cumple con una buena distribucion de red cajeros automaticos y sucursales, aunque

no es muy elevado la atencién de ventanillas. (Ver figura 11)
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El Banco Internacional cuenta con puntos de acceso en las regiones costa, sierray amazonia.

La siguiente grafica muestra los puntos de atencién existentes del Banco Internacional en

cada region del pais.

COBERTURA DEL "BANCO INTERNACIONAL

22 0
—

COSTA AMAZONIA IINSULAR COBERTURA
TOTAI

Figura 12. Cobertura Regional del Banco Internacional. Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos
Los puntos de acceso abarcan Unicamente a 3 de las 4 regiones existentes en el pais, aunque
la poblacién existente en la region costa es mucho mayor que en la region sierra, los puntos
de atencion no se encuentran distribuidos uniformemente de acuerdo a la poblacion de cada
region. (Ver figura 12)

2.2. Composicién de las inversiones

El “Banco Internacional” en su balance general cuenta con las siguientes inversiones las

cuales registran las inversiones en titulos valores adquiridos por la entidad:
Para negociar.- se adquieren principalmente con la intencion de venderlas a corto plazo se
utilizan por lo general con el objetivo de generar beneficios por diferencia de precios a corto

plazo.

Disponibles para la venta.- se clasifican aqui los valores de renta fija que no pueden incluirse

en para negociar ni como inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Hasta el vencimiento.- ya que se espera mantenerlas hasta su vencimiento.
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Para negociar de entidades del sector privado, para negociar del estado o de entidades del
sector publico, disponibles para la venta de entidades del sector privado, disponibles para la
venta del estado o de entidades del sector publico (de 1 a 30, 31 a 90, 91 a 180, 181 a 360,
mas de 360 dias); mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector privado,
mantenidas hasta el vencimiento del estado o de entidades del sector publico (de 1 a 30, 31
a 90,91 a 180, 181 dias a 1 afio, 1 a 3 afios, 3 a 5 afios, 5 a 10 afios, de mas de 10 afios); de
disponibilidad restringida (entregadas para operaciones de reporto, depdsitos sujetos a
restriccion, titulos valores para encaje, entregados en garantia, otros; provision para
inversiones (provision para valuacion de inversiones. mantenidas hasta el vencimiento y

restringidos, provisién general para inversiones) (Superintendencia de Bancos, 2009).

La siguiente gréafica muestra la estructura de las inversiones a junio de 2016.

Estructura de Inversiones Banco Internacional
Jun 2016 En Miles de Dolares

Neg. Sect. Privado
Neg. Sect. Prublico o Estado
Vent. Sect. Privado

Vent. Sect. Publico o Estado

61.582.145,58

m Hasta el Vencim. Sect.
Privado
Hasta el Vencim. Sect.
Publico o Estado

= Disp. Restringida

126.398.564,68
132.839.293,41

13.188.519,36
33.886.117,20

B Provisiones para Inver.

l 5.632.770,45

Figura 13. Composicidn de la Inversiones del Banco Internacional. Elaborado por: Hugo
Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Cabe mencionar que de acuerdo a la SB 2016, el Banco Internacional ocupa el 6 puesto dentro
de los bancos medianos aportando el 7.68% en base a la participacion de las principales
cuentas del balance del sistema de bancos privados. Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento del Estado o sector publico son las que predominan con $132.839.293,41 miles
de dolares, seguido de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento del sector privado
con $126.398.564,68 miles de délares a junio de 2016. (Ver figura 13)
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2.3. La estructura financiera

Es la composicién del capital o recursos financieros que la empresa ha captado u originado.
Estos recursos son los que en el Balance de situaciébn aparecen bajo la denominacién
genérica de Pasivo que recoge, por tanto, las deudas y obligaciones de la empresa,
clasificandolas segun su procedencia y plazo. La estructura financiera constituye el capital de

financiamiento, o lo que es lo mismo, las fuentes financieras de la empresa.

2.3.1. Estructura de captaciones.

Las captaciones consisten en la recepcion de recursos monetarios que el banco obtiene
a través de sus instrumentos de captacion (cuenta de cheques, cuenta de ahorros, depdsitos
a plazo fijo, etc.), que conforman los pasivos del sistema bancario e incluyen recursos en

moneda nacional y extranjera. (Definicién.org, s.f.)

El “Banco Internacional” tiene la siguiente estructura financiera de captaciones: a la vista,

operaciones de reporto, a plazo, en garantia y restringidos.

ESTRUCTURA DE CAPTACIONES JUN-
16 en miles de dodlares

1,563,787.76

705,948.69

77,962.51
85.77 |

ALAVISTA OP.REPORTO  APLAZO  EN GARANTIA RESTRINGIDOS

Figura 14. Estructura de Captaciones a junio 2016. Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Representando el 66.61% los depdsitos a la vista con $1°563,787.76 miles de ddlares del total
de la estructuras de las captaciones seguido de las captaciones a plazo con $705,948.69 miles
de dolares, siendo a junio de 2016 las dos mas grandes cuentas que dominan esta estructura.
(Ver figura 14)
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A junio de 2016 en depdsitos a la vista y restringidos ocupa el quinto lugar con el 9.18% y en
depdsitos a plazo el quinto lugar con el 8.98% en base a la participacion de las principales

cuentas del balance del sistema de bancos privados. (Superintendencia de Bancos, 2016).

2.3.2. Estructura de colocaciones.

Las colocaciones constituyen crédito de dinero a un tercero, para que en el futuro éste
préstamo sea devuelto en forma gradual con un tanto porciento de interés adicional, que es

la compensacion al acreedor por el dinero prestado. (Definicidén.org, s.f.)

La siguiente figura muestra la estructura de las colocaciones o cartera del “Banco
Internacional” por linea de crédito las cuales corresponden a: comercial, de consumo, vivienda

y microcrédito a junio de 2016.

ESTRUCTURA DE CARTERA POR LINEA DE CREDITO
JUN-16 EN MILES DE DOLARES

1,220,194.39

244,413.86

83,016.17 128,818.08

COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA MICROCREDITO

Figura 15. Estructura de Cartera por Linea de Crédito a junio 2016. Elaborado por: Hugo
Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Como indica la figura la cartera esta conformada por créditos de tipo comercial, consumo,
vivienda y microcrédito, siendo la linea de crédito comercial el segmento en el cual se ha
destinado la mayor parte de las colocaciones con un saldo de $ 1220.194,39 miles de dolares,
es decir que el 72.78% de los socios basicamente empresarios y sus negocios ha optado por
un crédito comercial ya que mediante este tipo de crédito les brinda las facilidades que
requiere una empresa el cual puede ser empleado como capital de trabajo, 0 como capital de
inversion. Seguido del crédito comercial se encuentra la cartera de consumo y microcrédito,
finalmente con un saldo de $83.016.17 miles de délares la cartera de vivienda siendo la de

menor porcentaje de aportacion con 4.95% a comparacion de la comercial. (Ver figura 15)
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A junio de 2016 el “Banco Internacional” ocupa el quinto lugar con el 8.69% de la cartera bruta
en base a la participacion de las principales cuentas del balance del sistema de bancos

privados. (Superintendencia de Bancos, 2016).

2.3.3. Estructura de capital.

Se puede hacer referencia en como un banco financia sus activos, realizando una
combinacién de capital, hibridos o deuda. Siendo la estructura de sus pasivos y patrimonio

neto. (Enciclopedia financiera, s.f.)

En la siguiente figura se muestra la estructura de capital a junio de 2016, tomandose del

balance de la superintendencia de bancos.

ESTRUCTURA DE CAPITALJUN-16 EN
MILES DE DOLARES

168,462.13

o o o

Capital pagado (Acciones en tesoreria) Aportes de socios (Certificados de
aportacién en
tesoreria)

Figura 16. Estructura de Capital a junio 2016. Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos

El “Banco Internacional” a junio de 2016 solo cuenta con capital pagado con un total de

$168.426,13 miles de ddlares, representando este el 100% de la misma. (Ver figura 16)
A la misma fecha el banco se ubica en el sexto lugar con un total de 7.55% en base a la

participacion de las principales cuentas del balance del sistema de bancos privados.

(Superintendencia de Bancos, 2016).
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2.3.4. Ingresos generados por intereses en las diferentes lineas de crédito.

Corresponden a las entradas de dinero generados por los préstamos otorgados, es decir en

los intereses que cobran a sus deudores por los créditos (Tasas activas).

En la siguiente figura se observan los ingresos generados por los créditos comerciales, de

consumo, microcrédito y vivienda; a junio de 2016.

INGRESOS GENERADOS POR INTERESES EN LAS DIFERENTES
LINEAS DE CREDITO JUN-16 EN MILES DE DOLARES

57,165,561.30

16,642,911.88

4,196,448.79 3,767,986.82

CARTERA DE CARTERA DE CARTERA DE CARTERA DE
CREDITOS CREDITOS DE CREDITOS DE CREDITOS PARA LA
COMERCIALES CONSUMO VIVIENDA MICROEMPRESA

Figura 17. Ingresos generados por intereses. Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

El “Banco Internacional” a junio de 2016 cuenta con los siguientes ingresos generados por
intereses, siendo la cartera de créditos comerciales con $57.165.561,30 miles de ddlares la
de mayor aportacion, representando el 85.61% de los ingresos por intereses a comparacion
de la cartera de créditos para la microempresa con $3.767. 986.62 miles de délares, siendo
la de menor aportacion con el 5.64%. Es evidente que la mayoria de los ingresos provienen
de los intereses generados por los créditos comerciales ya que como se observé en la figura

14 el 72.78% corresponden a los créditos comerciales. (Superintendencia de Bancos, 2016).

(Ver figura 17)
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2.3.5. Intereses devengados por captaciones.

Es el interés que se acumula durante cierto periodo de tiempo, de los depdsitos que se han

realizado.

La siguiente figura muestra los intereses devengados por los diferentes tipos de captaciones
a junio de 2016.

INTERESES DEVENGADOS POR CAPTACIONES JUN-16 EN
MILES DE DOLARES

7,630,698.06

1,953,584.04
721,943.35
0.00 i |
L — =
DEPOSITOS A LA OPERACIONESDE ~ DEPOSITOS A PLAZO DEPOSITOS EN
VISTA REPORTO GARANTIA

Figura 18. Intereses Devengados por Captaciones. Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

El “Banco Internacional” a junio de 2016 cuenta con los siguientes intereses devengados por
captaciones, con $7.630.698,06 Miles de dolares los depdsitos a plazo fijo, representado el
79.61% a comparacion de los depositos a la vista con $721.943,35 siendo la de menor

generacién de intereses por captaciones con el 7.53%. (Ver figura 18)

2.4 Densidad financiera

2.4.1 Definicion.

La densidad financiera se refiere a la cobertura de la oferta de productos y servicios
financieros hacia la poblacion por parte del sistema financiero formal. Mediante una
estimacion del avance que tiene la cobertura geogréfica ofrecida por las instituciones
financieras a lo ancho y largo de un pais, el cual relaciona, el nimero de oficinas o puntos de

atencion por cada cien mil habitantes (Espinoza, 2014).
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Importancia.- Para la SB del Ecuador (2012) “la densidad financiera permite identificar la
cantidad de puntos de atencion al cliente que las instituciones financieras brindan dentro de

un espacio determinado, como es un numero especifico de habitantes o un limite territorial”.

Formas de medicion.- Mediante analisis de los territorios econbmicamente mas productivos,
como las zonas que generan mas riqueza. Fruto del efecto de las economias de aglomeracion,
las areas de mayor densidad econdmica coinciden con las areas mas urbanizadas y mas
pobladas (El Orden Mundial en el Siglo XXI, 2016).

En Ecuador, el nimero de los puntos de atencién al cliente corresponden a las agencias,
cajeros automaticos (ATM’s), corresponsales no bancarios, matrices, oficinas de
representacion, sucursales, ventanillas de extension y otros de las distintas entidades

financieras, relacionada con una cobertura por cada 20.000 habitantes (Moreno, 2013).

2.4.2 Evoluciéon de la densidad financiera.

A nivel mundial la falta de acceso a los productos y servicios que brindan las instituciones
financieras por una parte se debe a que el nimero de sucursales bancarias es muy reducido,
estan demasiado lejos o0 no estan dispuestas a dar servicio a personas con pocos ingresos.
Por otro lado aquellas personas con pocos ingresos creen ser demasiado pobres para

beneficiarse de los servicios financieros.

Entre 2011 y 2015, 700 millones de personas se convirtieron en cuentahabientes en los
bancos, en otras instituciones financieras o en prestadores de servicios de dinero movil, con
lo cual la exclusion financiera se redujo en 20%, situandose en 2,000 millones de adultos en

el mundo la cifra de quienes no tienen acceso a esos servicios. (Grupo Financiero Base, 2016)
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En la siguiente figura se puede observar la evolucion del promedio de sucursales por cada
100000 adultos en el mundo.

Sucursales de bancos comerciales (por cada 100.000
adultos)
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Figura 19. Sucursales de Bancos Comerciales por cada 100.000 adultos. Elaborado por:
Hugo Guizado

Fuente: Banco Mundial

A nivel mundial a partir del afio 2004 existen 9.2 sucursales de bancos por cada 100.000
adultos, desde la cual se obsevarba para los ultimos afios una tendencia de crecimiento
estable, llegando asi al 2014 a reflejarse 13.5 sucursales de bancos por cada 100.000
habitantes a comparacion del afio 2004, dando asi un crecimeinto de 4,3 sucursales por cada
100.000 habitantes a nivel mundial. Dandose asi un mayor acceso de la poblacion a las

entidades financieras.(Ver figura 19)

La siguiente figura muestra el nUmero de cajeros automaticos promedio por cada 100.000

adultos a nivel mundial.

Cajeros automaticos (por cada 100.000 adultos)
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Figura 20. Cajeros automaticos por cada 100.000 adultos. Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Banco Mundial
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A nivel mundial se registr6 desde el 2004, 18.44 cajeros automaticos por cada 100.000
habitantes, s6lo en el 2005 se observa un descenso de cajeros, mientras que para los ultimos
afos existe una tendencia positiva en ascenso de este servicio, llegando asi para el 2014 a
43.97 cajeros a comparacion del afio 2005, dandose asi un incremento de 22.12 cajeros
automaticos por cada 100.000 habitantes desde el 2005, teniendo asi la poblacion un mayor

acceso a los servicios financieros. (Ver figura 20)

En América Latina y El Caribe los corresponsales bancarios representan una de las
principales innovaciones creadas para acercar a la banca a una mayor cantidad de personas,
es el canal que ha mostrado los mayores avances, permitiendo a clientesy no clientes
realizar diversas operaciones. Asi, en promedio,el ratio de sucursales por cada 100 mil
habitantes adultos fue el que mas crecié en el periodo 2006 — 2014, seguido de cajeros

automaticos y oficinas. (FELABAN, Informe Trimestral Econémico Bancario Regional, 2016)

En la siguiente figura se muestran los puntos de atencién por cada 100.000 adultos para el

afio 2014, en América Latina y El Caribe.

Puntos de atencion por cada 100.000 adultos-2014
287

212
183

136

[y
w
o

109

95
73 67 74 78
53 55 45 39 a7
w L m— = v o ]
f882sT e 8853888838388
€ E ® T = ’-5 £ * B @8 ET 3 % 3 W Ba 5
& 8 2 9 =@ c ® > G o E = £ © o)
T sl s 1) o s = 8 C g = ® © = £ =
W O © 5 2 0 @ & o = O a ® =y
Z @ o W = a =
< =] o 8 = X = o
o O a
~4

Figura 21. Puntos de atencién por cada 100.000 adultos. Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: FOROMIC

Como se puede observar los puntos de atencién por cada 100.000 habitantes presenta gran
variabilidad, predominando Brasil con 287 puntos de atencion y Per con 212, mientras que
entre los mas bajos de la regién a comparacion de Brasil y Peru se encuentran Haiti con 3y
Nicaragua con 5 puntos de atencion, notandose asi una gran desigualdad del acceso a los
sistemas financieros con una variacién de entre 284 puntos de atencion por cada 100.000

habitantes en comparacion entre Brasil y Haiti. Esto también se debe al grado de desarrollo
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de los paises, es asi que los paises mas desarrollados presentan mayor acceso a los

productos y servicios que los paises en vias de desarrollo. (Ver figura 21)

En Ecuador el acceso a los servicios financieros muestra niveles muy bajos comparandolo
con otros paises del continente y resto del mundo, es asi que la Superintendencia de Bancos
en el 2011 encontré que la regién Sierra mantuvo una densidad de 5,73 puntos por cada 20.00
habitantes, seguida de la Costa con una densidad de 5,01 puntos. Las demas regiones
mostraron densidades muy inferiores y poco significativas. (Superintendencia de Bancos,
2014)

La siguiente figura indica la tendencia de la densidad financiera de los bancos privados en

porcentaje y numero de oficinas.

BANCOS PRIVADOS
BANCARIZACIONY DENSIDAD FINANCIERA

(En porcentaje y Numera de Oficinas Matrices)
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Figura 22. Densidad Financiera Bancos Privados. Recuperado de: Superintendencia de Bancos
2014

Fuente: Superintendencia de Bancos

En el Ecuador Considerando Unicamente las oficinas Matrices, los resultados demuestran que
el pais a junio de 2014 cuenta con apenas 0,16 oficinas por cada cien mil habitantes a
comparacion del afio 2005, donde la relacion determinaba que existian 0,19 oficinas por cada
100.000 habitantes; consecuentemente, el crecimiento de la poblacion determiné que la

relacién disminuya.

Considerando la totalidad de puntos de atencion que ofrece el sistema de bancos privados,
sobre una base de 13.302 unidades, los resultados permiten concluir que, a fines de junio
de 2014, cada grupo de 100 mil habitantes en el pais estarian siendo atendidos mediante 85

puntos de atencion. (Superintendencia de Bancos, 2014). (Ver figura 22)
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2.4.3 Densidad financiera del “Banco Internacional”.

Para calcular la densidad Financiera del “Banco Internacional” se ha considerado el siguiente
esquema; densidad financiera general (nUmero de puntos de acceso / total de la PEA) * 50000
y regional (nimero de puntos de acceso por region / total de la pea por region)*50000. Como

resultado a nivel Nacional se obtiene un total de 4 puntos de atencién por cada 50000 PEA.

(Superintendencia de Bancos, 2016).

La siguiente tabla muestra la densidad financiera regional y nacional por cada 50000 PEA,

con los puntos de acceso a junio de 2016.

Tabla 11. Densidad Financiera del Banco Internacional

DENSIDAD FINANCIERA GENERAL (NUMERO DE PUNTOS DE ACCESO/ TOTAL DELA PEA) * 50000

DENSIDAD FINANCIERA REGIONAL (NUMERO DE PUNTOS DE ACCESO POR REGION/ TOTAL DELA PEA POR

REGION)*50000
| maTRz | sucursaLes [acencias|  CAIEROS  lyeraniias|  ToTaL PEA | DEnsiDaD
REGION AUTOMATICOS _ TOTAL
(@) (b) (c) ) (e) f=atb+c+d+e o 50000(f/g)
SIERRA 1 8 31 238 4 278 2192541 6
COSTA 8 24 160 3 192 3016231 3
AMAZONIA 2 3 17 - 22 293573 4
INSULAR - - - - - 12975 -
TOTAL
e T 18 58 415 7 492 |5515320| 4

Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: SBy INEC

En la siguiente figura se indican los puntos de acceso correspondientes a cada region y a nivel

nacional por cada 50000 PEA.

Figura 23. Densidad Financiera Regional y Nacional. Elaborado por: Hugo Guizado
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En la densidad del “Banco Internacional” tenemos, para la region Sierra con 6, Costa 3, y
Amazonia 4 puntos de atencién por cada 50000 PEA, siendo en la region sierra en la que el
“Banco Internacional” mantiene una mayor densidad, mientras que se observa que en la
region insular no existe densidad alguna; la distribucion de los puntos de acceso en las
diferentes regiones del pais no va en concordancia con la poblacién, siendo asi que la regién
costa al presentar la mayor poblacion que las otras regiones presenta la menor densidad

financiera que las otras regiones (Ver tabla 11 y figura 23)
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CAPITULO 1.
LA PROFUNDIZACION BANCARIA PRE Y POST LA REGULACION DE TASAS DE
INTERES
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3.1. Profundizacién financiera.

3.1.1. Definicion, importanciay formas de medicion.

La profundizacién financiera se basa en los servicios financieros que ayudan a reducir la
pobreza. El cual se aprecia mediante un crecimiento mas veloz de los agregados financieros
que de los reales del PBI. La profundizacion financiera es de gran importancia para determinar

y reducir de forma sostenida el costo del crédito en un pais.

La importancia de la profundizacién financiera es que genera efectos positivos en la economia
de un pais, impulsando su crecimiento. Es la mejor via para conseguir un desarrollo

homogéneo, y requiere de politicas integradoras y un mayor acceso a los servicios financieros.

La profundizacion financiera se mide como captaciones o cartera de crédito frente al PBI

(Superintendencia de Bancos, 2014).

Segun De Gregorio y Guidotti (1992), citado por (AGUIRRE I, 2010) la profundizacion
financiera es el mejor reflejo de la calidad y eficiencia de los mercados financieros, generando
en el sector productivo una mayor disponibilidad al crédito y por ende, un crecimiento de la

economia.

3.1.2. Evolucion de la profundizacion financiera.

A nivel mundial: EI desarrollo de la economia mundial se refleja en el crecimiento de la
actividad financiera, es decir, en el aumento del uso de productos y servicios financieros
en la sociedad. El 38% que representa dos mil millones de adultos no utilizan servicios
financieros formales y, el 40% de los hogares mas pobres en paises en desarrollo no tienen
cuenta bancaria debido a requisitos complejos, distancias y costos. El nivel de ingresos es un
factor muy importante, ya que un 20% de personas pobres tiene menos probabilidades de
poseer una cuenta bancaria frente un 20% de adultos ricos que tienen el doble de

probabilidades de poseer una cuenta en los paises en desarrollo.

En las ultimas décadas han surgido distintos proveedores de servicios financieros para dar
cabida a las personas excluidas de este sistema. Dandose de esta manera instituciones de
desarrollo comunitario, bancos comerciales y estatales, organizaciones no gubernamentales,

cooperativas, entre otras, los cuales han sido viables gracias al avance tecnologico. Existen
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investigaciones que demuestran que el acceso a servicios financieros permite a empresas e
individuos administrar los riesgos de inversion e invertir en emprendimientos, salud, educacion

asi como normalizar el consumo. (Banco Mundial, 2015)

En la siguiente figura se muestra el crecimiento de la profundizacion bancaria para diferentes

regiones del mundo, como también el promedio general entre el 2011 y 2014.
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Figura 24. Profundidad bancaria mundial. Recuperado de: CEPAL 2014
Fuente: CEPAL

Como se observa la profundizacion bancaria ha crecido en todas las regiones del mundo
desde el 2011. Las distintas situaciones econémicas de cada region del mundo reflejan una
gran variabilidad en la profundizacién bancaria, mostrando para el 2014 una diferencia de 80
puntos porcentuales entre la profundizaciéon bancaria del medio oriente y los miembros de la
OCDE, pero la regidon que ha mostrado un mayor crecimiento es América latina con 13 puntos
porcentuales, pero a nivel global es evidente un crecimiento del 10% entre el 2011 y 2014

mostrando una tendencia desacelerada hacia la bancarizacion mundial. (Ver figura 24)

En América Latina: La profundidad del sector aumenté tanto desde el punto de vista de crédito
como desde los depésitos, los factores que contribuyeron a que esto suceda son: a) mayor
desarrollo de los mercados de crédito de consumo y empresarial; b) estabilidad
macroeconomica; c) politica publica que promueve la inclusion; d) desarrollo de los segmentos
de crédito de consumo a mayor velocidad en muchos de los paises de la regién; e) Mayor
desarrollo de productos financieros y conocimientos de los clientes (FELABAN, Informe

Trimestral Econémico Bancario Regional, 2016).
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La siguiente gréafica muestra la profundidad bancaria de los depdésitos y de la cartera como

porcentaje del PIB, para los afios 2011-2015.
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Figura 25. Profundidad bancaria en américa latina. Recuperado de: FELABAN 2015
Fuente: FELABAN

Como se observa la profundidad bancaria en América latina ha crecido en los altimos 5 afios,
pero siempre manteniéndose por encima la profundidad de los depésitos llegando cerca del
51%, lo cual nos indica que ha existido un gran desarrollo del sistema financiero y por ende

de la economia de la region. (Ver figura 25)

En Ecuador: La profundizacion financiera ha crecido de forma sostenida en los ultimos 7 afios.
A junio de 2014 el indicador de profundizacion, que mide la penetracion de los servicios
financieros a través del monto de las captaciones y cartera bruta respecto al Producto
Interno Bruto (PIB), se ubic6 en 30.3% y 24.9%, registrando un aumento de 8.1 y 6.0
puntos porcentuales respecto al afio 2007.

El incremento del indicador esta explicado por una mayor tasa de crecimiento de las
captaciones y de la cartera bruta respecto a la tasa de crecimiento del PIB en el mismo
periodo. La tasa de crecimiento anual promedio de las captaciones fue de 14.5%, registrando
en el primer semestre del 2014 un saldo de 29,177.2 millones de délares, mientras que la
cartera bruta presentd una tasa de crecimiento anual de 13.9% con un saldo de

23,955.6 millones de délares.

La incorporacion de la penetracion que ha alcanzado el sistema de Cooperativas de
Ahorro y Crédito incrementa al indicador de profundizaciéon en aproximadamente 4 puntos
porcentuales, ubicAndose en 34.3% para las captaciones y 28.8% para la cartera bruta.

(Superintendencia de Bancos, 2014)
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La siguiente figura muestra la evolucion de la profundidad bancaria tanto de captaciones como

de colocaciones.
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Figura 26. Profundidad bancaria en Ecuador. Recuperado de: Superintendencia de
Bancos 2014
Fuente: Superintendencia de Bancos

Tanto la profundidad de las captaciones, como de la cartera han crecido desde el 2007, en
las captaciones se observa un crecimiento de alrededor de 10 puntos porcentuales y en la
cartera igualmente cerca de 10 puntos porcentuales, la profundidad de las captaciones se
encuentra por encima de la cartera con mas de 5 puntos porcentuales, esto se debe a que las
instituciones financieras mantienen parte de sus captaciones en activos liquidos al realizar

actividades de intermediacion financiera. (Ver figura 26)

3.2. Indicadores de captacion.

3.2.1. Evolucién de las captaciones del 2002 al 2015.

Las captaciones consisten en la recepcion de recursos monetarios mediante depdsitos a la
vista 0 a plazo del publico a una entidad financiera. Los depdsitos a la vista son aquellos que
pueden retirarse en cualquier momento (sin previo aviso) por parte del depositante o usuario
de la entidad, son considerados en este tipo las cuentas de ahorros y corrientes. Los depdsitos
a plazo por su parte, constituyen una inversion de dinero por un plazo determinado y que al
cabo del mismo produce un interés; en caso de que el depositante decida disponer de su
dinero antes de que finalice el plazo, lo podra hacer con la autorizacion de la entidad y a
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cambio de soportar un coste financiero. (SEPS, 2013). Las captaciones del Banco

Internacional se encuentran conformadas por: depdsitos de ahorro, a plazo, en garantia y
restringidos.

La siguiente figura representa la evolucion de las captaciones en miles de dolares.
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Figura 27. Captaciones del Banco Internacional 2002-2015. Elaborado por: Hugo
Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En las captaciones del Banco Internacional, a partir del afio 2002 con un saldo de $336.773
miles de ddlares se observa una tendencia de mayor captacion del publico para los siguientes
afos posteriores, siendo el 2014 con un saldo de $2.352.984 miles de ddlares el afio de mayor
recaudacién a comparacion de afios anteriores, con una diferencia notable de $2.016.221
miles de dodlares con respecto al 2002, mientras se observa una desaceleracién en el
crecimiento de las captaciones para el afio 2015 a comparacion del 2014 con una diferencia
de $217 miles de dolares, es decir ha disminuido en un 9.22%. La mayor parte de las
captaciones corresponden a los depoésitos a la vista, seguido de los depésitos a plazo
(principalmente de a plazos no mayores a 90 dias). (Ver figura 27).

3.2.2. Evolucion de los fondos disponibles del 2002 al 2015.

Los fondos disponibles corresponden a todos los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no estd restringido su uso.
Comprende las siguientes cuentas: caja, depdésitos por encaje, bancos y otras instituciones

financieras, efecto de cobro inmediato, remesas en transito. (Superintendencia de Bancos,
2016)
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La siguiente figura muestra la evolucion de los fondos disponibles del Banco Internacional.

Fondos disponibles del banco Internacional 2002-2015
En miles de ddlares
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Figura 28. Fondos disponibles del Banco Internacional 2002-2015. Elaborado por:
Hugo Guizado
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Fuente: Superintendencia de Bancos

Los fondos disponibles del Banco Internacional en el afio 2002 presenta $93.124,10 miles de
dolares, desde el cual existe una tendencia en crecimiento para los aflos posteriores a
excepcion del 2006 y 2011 que presenta una disminucion en los fondos disponibles con
respecto a sus afios anteriores, siendo el 2013 el afio de mayor solvencia de fondos a
comparacion de los demas afos con un saldo de $688.493.41 miles de délares, dandose
desde entonces una tendencia negativa hasta el 2015 con una diferencia de $182284.02 miles
de ddlares, a pesar de esto a comparacion del afio 2002 se nota una diferencia bastante
significativa de crecimiento en cuanto a los fondos disponibles. A partir del 2013 el crecimiento
de los fondos disponibles en volumen se ha visto afectado, mostrando un crecimiento
desacelerado; las cuentas que generan en su mayoria el crecimiento de los fondos disponibles

corresponden a los depdsitos para encaje representando un 58.60% del total de los fondos
disponibles. (Ver figura 28).

3.2.3. Evolucion de la cobertura 25 mayores depositantes del 2002 al 2015.

Segun la Superintendencia de Bancos (2013), este indicador permite conocer la capacidad
de respuesta de las instituciones financieras, frente a los requerimientos de efectivo de sus
25 mayores depositantes. Un mayor valor en esta relaciobn, demuestra una mayor
liquidez de la entidad financiera, considerando los fondos de mayor liquidez conformados

por las cuentas de dinero efectivo y de operaciones que pueden hacerse efectivas de
manera inmediata.
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Los fondos de mayor liquidez, son recursos que incluyen tanto dinero en efectivo, como
las operaciones bancarias que se pueden efectivizar de manera inmediata o en un plazo no
mayor a 90 dias. Mientras que el saldo de los 25 mayores depositantes, es el saldo de las 25

mayores cuentas bancarias que posee una institucion.

La Superintendencia de Bancos, realiza el calculo mediante la siguiente formula:

Fondos de Mayor Liguidez

Relacion:
Saldo de los 25 Mayores Depositantes
La siguiente figura muestra la evolucién de la cobertura 25 mayores depositantes del Banco

Internacional.

Cobertura del Banco Internacional 25 mayores depositantes
En porcentajes
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Figura 29. Cobertura 25 mayores depositantes del Banco Internacional 2002-2015.
Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

A partir del afilo 2008 la Superintendencia de Bancos inicia a evaluar este indicador de
cobertura, es asi que durante este periodo se observa una tendencia creciente, siendo el
2013 el afio que mayor porcentaje de cobertura presenta con un 181.79%, en cambio, pero
durante los afios 2014 y 2015 se puede observar una desaceleracidén en el crecimiento de la
cobertura, marcandose una diferencia de 46.52% y 31.55% para el afio 2014 y 2015
respectivamente con respecto al 2013 que fue superior, sin embargo a comparacion entre el
2008 y 2015 se puede evidenciar un crecimiento del 66.45% de la cobertura 25 mayores
depositantes. Por lo que el banco a partir del 2009 ha logrado cubrir y solventar mas del 100%

de la liquidez requerida por sus 25 mayores depositantes. (Ver figura 29)
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3.2.4. Evolucion de la cobertura 100 mayores depositantes del 2002 al 2015.

Esta relacion permite conocer la capacidad de respuesta de las instituciones financieras,

frente a los requerimientos de efectivo de sus 100 mayores depositantes.

Los Fondos Mayor Liquidez Ampliado son aguellos fondos de mayor liquidez, sumados a otros
fondos que poseen una liquidez alta, pero menor en relacion con los primeros. Mientras que
el saldo de los 100 mayores depositantes es el saldo de las 100 mayores cuentas bancarias.

(Superintendencia de Bancos, 2016)

La Superintendencia de Bancos, realiza el calculo mediante la siguiente férmula:

e Fondos de Mayor Liquidez Ampliado
Relacion:

Saldo de los 100 Mayores Depositantes

La siguiente figura muestra la evolucion de la cobertura 100 mayores depositantes del Banco

Internacional.

Cobertura del Banco Internacional 100 mayores depositantes
En porcentajes
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Figura 30. Cobertura 100 mayores depositantes del Banco Internacional 2002-2015.
Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

A partir del afilo 2008 la cobertura muestra un 64,57% dandose una tendencia en creciente
hacia afos posteriores, siendo el 2013 el afio que mayor porcentaje de cobertura presenta
con el 115.29%, mientras se nota un descenso para el 2014 y 2015 marcandose una diferencia
con respecto al 2013 del 25.97% y 8.57% respectivamente, sin embargo la linea de
crecimiento es notoria si comparamos entre el 2008 y 2015 se tiene un incremento en un
42.15% en la cobertura de los 100 mayores depositantes. Pese a la disminucién de los

depdsitos en los dos ultimos afios, el banco ha logrado para el afio 2015 mantenerse con una
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liquidez capaz de cumplir con los requerimientos de sus 100 mayores depositantes, es decir
el indice de cobertura sobrepasé el 100%. (Ver figura 30)

3.2.5 Indicador de profundizacion bancaria 2002 — 2015.
La profundizacién de las captaciones es un indicador convencional que permite medir el

desarrollo del pais, por otra parte mide la confianza de los agentes en el sistema financiero,

es medido a través de la cuantificacion del peso de los depésitos en la economia. (FELABAN,
2013).

La siguiente figura muestra la evolucion del indicador de profundizacién de las captaciones en
porcentaje, mediante la relaciéon del total de captaciones/PIB.
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Figura 31. Total de Captaciones del Banco Internacional/PI1B 2002-2015. Elaborado
por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En cuanto a la profundizacién de captaciones, el Banco Internacional desde el afio 2002
presenta una evolucion positiva hacia afios posteriores a excepcion del afio 2005, en el cual
presenta un descenso inferior a comparacion de 2002 con una diferencia de 0.05%, mientras
el 2014 es el afio con mayor profundizacion bancaria con el 2.33%, pero el 2015 presenta un
declive a comparaciéon del 2014 con una diferencia de 0.36%, si comparamos entre el 2005
gue es el afio de menor porcentaje de profundizacién contra el 2014 que es el de mayor

profundizacion, notamos que este porcentaje aumento a lo largo de los afios siendo esta la
diferencia del 1.2% entre estos afios. (Ver figura 31)
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3.3. Indicadores de colocacién
3.3.1. Evolucioén de las colocaciones del 2002 al 2015.

Colocacién o crédito es un préstamo de dinero que un Banco otorga a su cliente, con el
compromiso de que en el futuro, el cliente devolvera dicho préstamo en forma gradual,
mediante el pago de cuotas, 0 en un solo pago y con un interés adicional que compensa al
acreedor por el periodo que no tuvo ese dinero. (Economia Simple, 2016)

Lo que hacen los bancos con las colocaciones es intermediar los fondos disponibles,
provenientes de las captaciones y recursos propios aportados por los accionistas y los

generados por el negocio, a personas o empresas debidamente identificados y que son
calificados como sujetos de crédito. (Industrial Data, 2001)

A continuacion se muestra en la figura la evoluciéon y crecimiento de las colocaciones en miles
de dolares.

Colocaciones del banco Internacional 2002-2015
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Figura 32. Colocaciones del Banco Internacional 2002-2015. Elaborado por: Hugo
Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Partiendo desde el afilo 2002, con un saldo de $255.038,76 miles de dolares el banco
internacional muestra un crecimiento representativo tal que al 2015 ha crecido 7.55 veces mas
gue el afio 2002, como se puede observar so6lo en el 2009 se presenta una disminucion de
$12.310.66 miles de délares a comparaciéon del 2008, mientras el 2015 es el afio con mayor

cantidad de recursos destinados a la colocacion con un saldo de $1.931.625.63 miles de
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dolares, demostrando asi el creciente aumento de créditos por parte del banco, representada

principalmente por la cartera de créditos comercial de 181 a 360 dias. (Ver figura 32)
3.3.2. Evolucién de la estructura y calidad de activos 2002-2015.

Al evaluar la calidad de los activos, se mide la habilidad de la gerencia para administrar,
controlar y reconocer los riesgos inherentes en las operaciones que realiza la institucion
financiera, asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias. La
caracteristica mas importante de los activos esta relacionada con la cartera de crédito,

este rubro representa la parte mas primordial de los estados financieros debido a que

constituye la fuente de generacibn de ingresos como también la de mayor riesgo.

(Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, 2006)

Los Activos Improductivos Netos/Total de Activos.- Relaciona los activos improductivos netos,

sin incluir las provisiones por crédito e inversiones en funcién de total de activos.
(Superintendencia de Bancos, 2001)

A continuacién se muestra la evolucion de la relacién activos improductivos netos/total de
activos del Banco Internacional.

Activos improductivos netos/total activos del Banco
Internacional 2002-2015
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Figura 33. Activos improductivos netos/total activos del Banco Internacional 2002-2015.
Elaborado por: Hugo Guizado
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Fuente: Superintendencia de Bancos

En los activos improductivos netos/total de activos, el Banco Internacional a partir del afio
2002 cuenta con un porcentaje de 21.77%, para los afios posteriores se observa una evoluciéon

asimétrica en descenso hasta el 2012 con una variacion de 11.38% entre el 2002 y 2012, el

66



cual es el afio con menor porcentaje de activos improductivos en comparacion de los demas
afos analizados. Pero el 2013 presenta un incremento considerable a comparacion del 2012
con una variacion de 12.07%, siendo el afio con mayor porcentaje de activos improductivos
con un 22.46% e incluso a comparacion del 2002, mientras si comparamos entre el 2002 y

2015 observamos una disminucion de estos activos a lo largo de los afios con una diferencia
de 8.28%. (Ver figura 33).

Los Activos Productivos/Total Activos.- Mide la calidad de las colocaciones o la proporcién de

activos que generan rendimientos. La relacién mientras mas alta es mejor. (Superintendencia
de Bancos, 2001)

A continuaciéon se muestra la evolucion de la relacién activos improductivos netos/total de
activos del Banco Internacional.

Activos productivos/total activos del Banco Internacional
2002-2015
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Figura 34. Activos productivos/total activos del Banco Internacional 2002-2015.
Elaborado por: Hugo Guizado
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Fuente: Superintendencia de Bancos

En los activos productivos/total de activos, el Banco Internacional desde el 2002 con un 78,31
%, presenta una evolucion en ascenso para los posteriores afios, a excepcion del 2013 siendo
el afio con el porcentaje méas bajo a comparacion de los demas afios e incluso en referencia
al 2002 con una disminucion de 0.77%, mientras el 2012 es el afio que mayor porcentaje
presenta con el 89,61%, y si comparamos el 2013 frente al 2012 observamos que este
disminuyo en un 12,07%, pero a partir del 2014 los activos productivos/total de activos ha
venido en recuperacion llegando asi al 2015 con el 86,51%, que ha comparacion del 2002
observamos un incremento de 8,2% entre los Ultimos afios, entonces podemos decir que la

calidad de las colocaciones o la proporcién de activos que generan rendimientos por parte del
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banco ha sido buena a excepcion del 2013 y 2014, ya que segun la SB mientras la relacion
es mas alta es mejor. (Ver figura 34)

Los Activos productivos/Pasivos con Costo.- Mide la eficiencia en la colocacion de recursos

captados. La relacién mientras mas alta es mejor. (Superintendencia de Bancos, 2001)

En la siguiente figura se muestra la evolucion de la relacién Activos productivos/Pasivos con
Costo en porcentaje.

Activos productivos/pasivos con costo del Banco
Internacional 2002-2015
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Figura 35. Activos productivos/pasivos con costo del Banco Internacional 2002-2015.
Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En los activos productivos/pasivos con costo, el Banco Internacional desde el 2002 con un
109.15%, presenta hasta el 2012 presenta una evolucion de crecimiento la cual se mantiene
de afio a afio sin muchas variaciones, mientras que el 2013, 2014 y 2015 son afios de
descenso a comparacion de los demas afios, pero si comparamos el 2015 frente al 2014
vemos una leve recuperacion del 6.25%, mientras el 2008 con 128.49% es el afio con el méas
alto porcentaje, comparandolo frente al 2002 se puede determinar que hubo un incremento
del 19.34% hasta el 2008, pero si comparamos el 2015 frente al 2008 podemos determinar
gue hubo un decremento del 19.04%, asi que podriamos decir que existieron 2 periodos uno
gue se mantuvo sin mucha variacién y otro que se vina en descenso en cuanto a la eficiencia

en la colocacion de recursos captados, ya que segun la SB mientras la relacion es mas alta
es mejor. (Ver figura 35)
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3.3.4. Evoluciéon de la morosidad 2002-2015.

La calidad de la cartera de una entidad o de un sistema se la puede medir a partir del grado
de morosidad, en condiciones econémicas normales. Ademas, éste es un buen indicador para
advertir una potencial crisis o0 la aproximacién a ella. Los indices de morosidad miden el
porcentaje de la cartera improductiva frente al total cartera. Los ratios de morosidad se
calculan para el total de la cartera bruta y por linea de negocio. (Superintendencia de Bancos,
2016)

La siguiente figura indica los indices de morosidad del Banco Internacional para el periodo
2002-2015.

Indices de morosidad del Banco Internacional
2002-2015
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Figura 36. Indices de morosidad del Banco Internacional 2002-2015. Elaborado por:
Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En los indices de morosidad el Banco Internacional como se observa desde el 2002 hasta el
2004 se incrementa, a partir del cual para los siguientes afios la evolucién es muy asimétrica,
siendo el 2006 el afio con el mas bajo indice de morosidad con el 0.94% a comparacion del
2009 que es el afio con el mas alto indice de morosidad, el cual presenta una variacion entre
estos 2 afos del 1.22% de incremento, mientras que si comparamos el 2015 frente al 2002,
se puede determinar que en estos Uultimos afios el indice de morosidad ha bajado en un 0.07%,
esto demuestra que la cartera de crédito vencida como proporcidn de la cartera total por parte
del banco ha sido muy variada, pero ha disminuido razonablemente en los Ultimos afios, ya
gue este es uno de los indicadores que se utiliza como medida de riesgo de una cartera
crediticia, al disminuir los indices de morosidad la solvencia del banco es mejor, influyendo en
una mejor rentabilidad del mismo, los principales tipos de créditos que presentan una
morosidad mayor al 8% son los créditos de consumo y créditos para la microempresa. (Ver
figura 36)
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3.3.5. Indicador de profundizaciéon bancaria 2002 — 2015.

Indicador convencional de profundizacion financiera que mide el tamafio relativo del crédito

del sistema financiero con respecto al tamafio de la economia. (FELABAN, 2013)

La siguiente figura muestra la evolucién del indicador de profundizacion de las captaciones en
porcentaje, mediante la relacion del total de captaciones/PIB.
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Figura 37. Total de Colocaciones del Banco Internacional/P1B 2002-2015. Elaborado
por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En la profundizacién bancaria, el Banco Internacional a partir del afio 2002 con un 0.89%,
muestra una tendencia en crecimiento para los posteriores afios, mientras el 2009 a
comparacion del 2008 que presenta un leve descenso de 0.04%, y el 2011 a comparacioén del
2010 con una diferencia en descenso del 0.01%, a partir del 2011 el indice de profundizacion
bancaria ha ido en ascenso terminando asi el 2014 y 2015 con el mismo porcentaje de 1.78%,
mientras que comparando estos Ultimos afios frente al 2002 se puede determinar que el indice
de profundizacién bancaria que mide el tamafio relativo del crédito del sistema financiero con

respecto al tamafio de la economia ha crecido en un 0.89% en estos Ultimos afios. (Ver figura
37)

3.4 Efecto de las tasas en la profundizacion bancaria.

Las tasas de interés tienen efectos en la economia de un pais estableciendo cambios en el
ahorroy lainversiéon, es asi que el gobierno ecuatoriano a partir de septiembre del 2007 hasta
octubre del 2008, implementd una politica de reduccién de tasas activas maximas con el

propdsito de incentivar la demanda de crédito.
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En la siguiente figura se puede observar la evolucion de las tasas de interés pasivas y la
profundizacion de las captaciones como porcentaje durante el periodo 2002-2015.

Tasa pasiva ref. BCE vs Profundizacion de captaciones del
Banco Internacional 2002-2015
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Figura 38. Tasa pasiva referencial vs profundizacion de las captaciones del Banco
Internacional 2002-2015. Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos

En cuanto a la tasa pasiva referencial del BCE, frente a la profundizacion bancaria de
captaciones del Banco internacional, como se puede observar a partir del 2002 en cuanto a
la tasa pasiva referencial ésta es muy asimétrica durante estos afos, mientras que la
profundizacion de captaciones presenta una linea de tendencia en ascenso, pero si
comparamos el que es el afio con la tasa pasiva referencial mas baja con el 3.97%, vemos
que frente ala profundizacién de captaciones del mismo afio este viene en aumento en cuanto
al 2003.

Otro afio que nos da otro panorama es el 2005 en el cual observamos que mientras la tasa
pasiva referencial se incrementa en un 0.33% a comparacion del 2004 la profundizacién de
captaciones disminuye en un 0.26% a comparacion del afio anterior y, si comparamos el 2015
frente al 2002 se determina que la tasa efectiva referencial ha crecido en un 0.17%, mientras
la profundizacion de captaciones en un 0.79%, presentando esta Ultima un mayor crecimiento
en cuanto a la tasa pasiva referencial. Con esto se podria decir que la tasa pasiva referencial,
frente a la profundizacion de captaciones no ha guardado mayor relaciéon alguna, ya que en
algunos casos mientras que la tasa pasiva referencial aumenta la profundizacion de

captaciones disminuye y viceversa. (Ver figura 38)
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A continuacidén se muestra una comparacion entre la evolucion de las tasas de interés activas

y la profundizacién de las colocaciones como porcentaje para el periodo 2002-2015.

Tasa activa ref. BCE vs Profundizacion de colocaciones del
Banco Internacional 2002-2015
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Figura 39. Tasa activa referencial vs profundizacion de las colocaciones del Banco
Internacional 2002-2015. Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos

En cuanto a la tasa activa referencial del BCE, frente a la profundizacién de colocaciones del
Banco Internacional, haciendo un primer analisis entre el 2002 y 2004 en la tasa activa
referencial existe una disminucién en un 4.74% mientras la profundizacion de colocaciones
aumenta en un 0.28%, otro panorama que podemaos observar es en el 2009 frente al 2008
donde la tasa activa aumenta en un 0.05% mientras la profundizacion de captaciones
disminuye en un 0.04%, para los afios posteriores la diferencia es mas notoria dandonos un
panorama mas amplio, donde se podria determinar que la tasa activa referencial si guardaria
una relacion directa con la profundizacién de colocaciones, es asi que comparando entre el
2014 frente al 2002 se determina que la tasa a disminuido en un 4.78%, mientras la
profundizacion de colocaciones a crecido en un 0.89%, observando estas relaciones se
determinaria que mientras mas baja se mantenga la tasa activa referencial, la profundizacion

de colocaciones aumentara y viceversa. (Ver figura 39)
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CAPITULO IV.

EFECTO DE LA PROFUNDIZACION BANCARIA EN LA RENTABILIDAD DEL BANCO
INTERNACIONAL.
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4.1 Comportamiento de la rentabilidad.

Ledgerwood (2000) manifiesta que rentabilidad es un buen indicador del desempefio de la
institucion en el largo plazo, que mide si estd obteniendo un nivel adecuado de ingresos

gue le permita cubrir sus costos y obtener beneficios.

En lo que respecta a la rentabilidad, el indicador estandar para la medicién es el retorno
sobre patrimonio (ROE), calculada como el ratio entre la utilidad neta y el patrimonio promedio
del periodo de estudio (BID, 2003). Este indicador expresa el verdadero estimulo financiero
de la entidad financiera proveniente de las ganancias netas por los intereses de los préstamos
otorgados. EI ROA permite medir el grado de eficiencia de los activos totales de una empresa,
independientemente de las fuentes de financiacion que haya utilizado, y de la carga fiscal del
pais en el que ésta desarrolla su actividad principal, es decir permite medir la capacidad de
los activos que tiene una empresa para generar renta por ellos mismos. (Economia Simple,
2016)

La siguiente tabla muestra la Evolucién de la tasa de Interés Efectiva Maxima por Segmento
para el periodo 2005-2015.

Tabla 12. Evolucion del ROE y ROA 2002-2015

Indicadores de Rentabilidad del Banco Internacional
en porcentaje
Ao ROE ROA
2002 16.62% 1.64%
2003 25.06% 2.29%
2004 29.23% 2.72%
2005 29.61% 2.65%
2006 29.68% 2.52%
2007 26.85% 2.20%
2008 16.96% 1.35%
2009 13.75% 1.17%
2010 16.41% 1.26%
2011 18.29% 1.55%
2012 19.87% 1.49%
2013 15.58% 1.10%
2014 16.22% 1.20%
2015 14.11% 1.22%

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos
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A continuacién se muestra la evolucion del ROE y ROA del Banco Internacional en porcentaje
para el periodo 2002-2015.

Indicadores de Rentabilidad del Banco Internacional
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Figura 40. ROE y ROA del Banco Internacional 2002-2015. Elaborado por: Hugo
Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

El ROE del banco internacional a partir del 2003 presenta un ascenso de 8.44% a
comparacion del 2002 y, manteniéndose en niveles de ascenso sin mucha variacion hasta el
2006, a partir del cual, viene presentando un declive llegando asi al afio con menor porcentaje
de ROE que es el 2009 con una variacion del 15.93% a comparacion del afio con mayor
porcentaje de ROE que es el 2006, los ultimos afios se observa una forma asimétrica entre
incrementos y disminuciones no muy variadas terminando asi el 2015 con el 14.11%, que a
comparacion del 2014 presenta una disminucion del 2.11% en lo que respecta al ROE. Este

resultado podria ser atribuido a la disminucién de los depdsitos y al incremento en la
morosidad de la cartera de crédito.

Por otra parte el ROA presenta sus mayores porcentajes durante el periodo 2002-2007 siendo
el afio 2004 en el que presento mayor rentabilidad sobre activos con 2.74%, a partir de los
cuales se presenta una tendencia mayoritariamente descendente, es asi que al comparar el

ano 2015 presenta 0.44 puntos porcentuales menos que el afio 2002. (Ver figura 40)

4.2 Correlacion entre la profundidad bancariay la rentabilidad.

El concepto de relacion o correlacion se refiere al grado de variacion conjunta existente entre

dos o mas variables. Una relacion lineal positiva entre dos variables Xi e Yi indica que los
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valores de las dos variables varian de forma parecida: los sujetos que puntdan alto en Xi
tienden a puntuar alto en Yiy los que punttan bajo en Xi tienden a puntuar bajo en Yi. Una
relacion lineal negativa significa que los valores de las dos variables varian justamente al
reves: los sujetos que puntdan alto en Xi tienden a puntuar bajo en Yiy los que puntdan bajo
en Xi tienden a puntuar alto en Yi. (Explorable, 2008) Es fundamental mencionar que para el
siguiente andlisis cuando el coeficiente de correlacidon mientras mas se acerqueal (+ 0 -) la
variable va a ser fuerte o viceversa, esto nos permite establecer si se toma una de las

variables para profundizar un estudio superior.

En la siguiente tabla se puede observar los coeficientes de correlacién para cada uno de los

indicadores financieros.

Tabla 13. Coeficientes de Correlacion para los Indicadores Financieros

TASA TASA  PROFUNDIZACION PROFUNDIZACION
koA ROE ACTIVA PASIVA DECAPTACIONES DE COLOCACIONES
ROA 1
ROE 0.97342 1
TASA ACTIVA 0.23772  0.12612 1
TASA PASIVA -0.17080 -0.17529 0.56124 1
PROFUNDIZACION DE CAPTACIONES -0.75531 -0.61221 -0.62546 -0.00860 1
PROFUNDIZACION DE COLOCACIONES  -0.59405 -0.44280 -0.67872  0.02291 0.89810 1

Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Al realizar el andlisis de correlacion entre rentabilidad, tasas de interés y profundizaciones se
puede distinguir dos tipos de correlacion: positiva y negativa. Las correlaciones de interés de
estudio son: rentabilidad y tasas de interés, tasas de interés y profundizacion financiera,

rentabilidad y profundizacion financiera. (Ver tabla 13)
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La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés
activa y la rentabilidad (ROE y ROA).

Correlacién entre ROE y La Tasa de Correlacién entre ROA y La Tasa de
Interés Activa Interés Activa
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Figura 41. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés activa y la rentabilidad (ROE
y ROA). Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

Es asi que al analizar la correlacion entre la rentabilidad y tasas de interés, tenemos que la
rentabilidad presenta dos indicadores el ROA y ROE, al ser correlacionados con la tasa activa
se determina que el coeficiente de correlacion es positiva baja para el ROA y positiva muy
baja para el ROE, lo cual indica que al observar un incremento en la tasa de interés activa, la

reaccidn serd paralela tanto en el ROE como en el ROA. (Ver tabla 13 y figura 41)

La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés
pasiva y la rentabilidad (ROE y ROA).

Correlacién entre ROE y La Tasa de Correlacién entre ROA y La Tasa de
Interés Pasiva Interés Pasiva
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Figura 42. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés pasiva y la rentabilidad (ROE
y ROA). Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Pero en la tasa de interés pasiva se observa un comportamiento negativo, opuesto al que se
observo en la tasa de interés activa, es asi que al aumentar la tasa de interés pasiva disminuye
tanto el ROE como el ROA, aqui la correlaciéon es negativa muy baja para el ROE y ROA, lo
cual se puede apreciar en los diagramas de dispersion mostrando un patron descendente pero

con sus datos mas o menos dispersos. (Ver tabla 13 y figura 42)

La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés

activa y la profundizacion financiera (captaciones y colocaciones).

Correlacion entre Profundizacion de Correlacidon entre Profundizacidon de
Captaciones y La Tasa de Interés Activa Colocaciones y La Tasa de Interés
Activa
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Figura 43. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés activa y la profundizacion
financiera (captaciones y colocaciones). Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En la correlacién de las tasas de interés con la profundizacién financiera tenemos lo siguiente:
en la correlacion de la tasa de interés activa y la profundizacion financiera se observa una
correlacion negativa moderada tanto para la profundizacién de captaciones como de
colocaciones, determinando que al producirse un incremento en la tasa de interés activa se
producird una disminucién en la profundizaciébn de captaciones y colocaciones, en los
diagramas de dispersion se observa un patrén descendente de sus datos mayormente

agrupados. (Ver tabla 13y figura 43)
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La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés

pasiva y la profundizacién financiera (captaciones y colocaciones).

Correlacién entre Profundizacion de Correlacidn entre Profundizacién de
Captaciones y La Tasa de Interés Pasiva Colocaciones y La Tasa de Interés Pasiva
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Figura 44. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la tasa de interés pasiva y la profundizacion
financiera (captaciones y colocaciones). Elaborado por: Hugo Guizado
Fuente: Superintendencia de Bancos

En cambio al analizar la tasa de interés pasiva con la profundizacion se tiene que la correlacion
es negativa muy baja tanto en la profundizacion de las captaciones, pero para las colocaciones
la correlacion es positiva muy baja, al aumentar la tasa de interés pasiva disminuira la
profundizacion financiera, y al aumentar la tasa pasiva aumentara la profundizacion de las
colocaciones, lo cual se puede apreciar en los diagramas de dispersibn mostrando un patrén
descendente para las captaciones y ascendente para las colocaciones, aqui sus datos se

muestran més o menos dispersos. (Ver tabla 13y figura 44)
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La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la

profundizacién de las captaciones y la rentabilidad (ROE y ROA).

Correlacion entre Profundizacion de Correlacién entre Profundizacién de
Captaciones y ROE del Banco Captaciones y ROA del Banco
Internacional Internacional
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Figura 45. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la profundizacion de captaciones y rentabilidad
(ROE y ROA). Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos

En la correlacion de la profundizacion y la rentabilidad, se determin6é que para la
profundizacion de las captaciones con la rentabilidad (ROE y ROA) la correlacion es negativa
moderada para el ROE y negativa alta para el ROA. Asi al incrementarse la profundizacion de
las captaciones disminuira el ROE y ROA, y viceversa, lo cual se puede apreciar en los
diagramas de dispersibn mostrando un patron descendente con sus datos mayormente

agrupados. (Ver tabla 13y figura 45)

La siguiente figura muestra diagramas de dispersion para la correlacion entre la

profundizacién de las colocaciones y la rentabilidad (ROE y ROA).

Correlacion entre Profundizacién de Correlacion entre Profundizacion de
Colocaciones y ROE del Banco Colocaciones y ROA del Banco
Internacional Internacional
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Figura 46. Diagramas de dispersion para la correlacion entre la profundizacion de captaciones y rentabilidad
(ROE y ROA). Elaborado por: Hugo Guizado

Fuente: Superintendencia de Bancos
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En la correlacion de la profundizacién de colocaciones con la rentabilidad se observa un
comportamiento similar a la correlacion entre la profundizacion de las captaciones con la
rentabilidad, pero la correlacién aqui es negativa moderada para el ROE y ROA, apreciando
en los diagramas de dispersion un patron descendente con sus datos mayormente agrupados.

(Ver tabla 13 y figura 46)
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CONCLUSIONES

Siendo la siguiente hipotesis planteada: la regulacion de las tasas de interés han incidido en
un aumento en la profundizacion bancaria y la rentabilidad del Banco Internacional, mediante
la presente investigacion cuantitativa con enfoque relacional, y de acuerdo al andlisis realizado

al “Banco Internacional” durante el periodo 2002-2015, se ha logrado determinar que:

El Banco Internacional se encuentra dentro del grupo de los bancos privados medianos segun
la clasificacién de la Superintendencia de Bancos, ocupando el 5 puesto dentro de los 22
bancos privados del Ecuador, de la misma manera las Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento del sector publico o estado son las que predominan en cuanto a esta estructura,
la principal fuente de captaciones con el 66.61% corresponden a los depdsitos a la vista, el
72.78% de las colocaciones esta dirigido al segmento de crédito comercial, por lo cual se
evidencia que la trayectoria y rentabilidad del Banco Internacional ha sido muy fuerte ganando
asi la confianza de diversos agentes econdmicos, logrando un crecimiento y estabilidad

financiera.

Si bien es cierto mediante la regulacion de tasas de interés tanto activas como pasivas ha
permitido una mayor estabilidad de las mismas para el sistema financiero, notandose que
hasta el afio 2007 las tasas activas se presentaron altas, a partir del afio 2008 las tasas activas
han disminuido manteniéndose mas o menos constantes, no asi en las tasas pasivas que se
han mantenido variables durante todo el periodo 2002-2015, por otro lado en la profundizacion
de captaciones y colocaciones del Banco Internacional durante este periodo muestra una
tendencia ascendente, no asi en la rentabilidad en la cual se observa un patron descendente
para el ROE a partir del afio 2007, y el ROA no presenta mayor variacién manteniéndose en

la misma tendencia.

Al existir una correlacion positiva baja de 0.23 para el ROA y positiva muy baja para el ROE
con respecto a la tasa de interés activa; y una correlacion negativa muy baja de -0.17 tanto
para el ROA como para el ROE con respecto a la tasa de interés pasiva, se determina de
acuerdo a la magnitud de la correlacién, que la asociatividad entre estas dos variables es muy
baja. Por lo que no se puede hablar de que las tasas de interés activas y pasivas provoquen
un efecto positivo o negativo respectivamente sobre el comportamiento de la rentabilidad del

Banco Internacional.
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No obstante la correlacion de la profundizacion financiera frente a la tasa de interés activa
muestra un comportamiento negativo moderado de -0.62 para la profundizacion de
captaciones y -0.67 para la profundizacién de colocaciones; pero la correlacién de la
profundizacion financiera con respecto a la tasa pasiva es negativa muy baja de -0.01 para la
profundizacion de las captaciones y positiva muy baja de 0.02 para la profundizacién de las
colocaciones, con lo cual se determina que son las tasas de interés activas las que presentan
una asociatividad moderada con la profundizaciéon del Banco Internacional, ya que la

asociatividad entre las tasas pasivas y la profundizacion es muy baja.

Se ha demostrado la existencia de una asociatividad entre la rentabilidad y profundizacion del
Banco Internacional frente a las tasas de interés, pero el hecho de que exista dicha
asociatividad entre estas variables ya sea alta o baja, no significa que el incremento o
disminucion de la rentabilidad y la profundizaciéon del Banco Internacional sea a causa de la
variabilidad de las tasas de interés, ya que el coeficiente de correlacion no es prueba de

causalidad.

83



RECOMENDACIONES

Se recomienda:

Realizar investigaciones futuras que permitan ampliar resultados sobre los efectos de la
regulacién de tasas en el sistema financiero nacional publico y privado, con el fin de tener una

vision mas amplia de los sucesos ocurridos en el contexto nacional.

Realizar un estudio posterior mas profundo que permita incrementar el nimero de variables o
a su vez incrementar el tamafio de la muestra, con el fin de contar con informacién mas amplia
para poder realizar un andlisis de regresion lineal que permita establecer el grado de
dependencia y la significancia de la correlacién de las variables en estudio, llegando asi a
obtener informacion mas precisa que fundamente los resultados obtenidos en la presente
investigacion y asi poder sustentar posteriores investigaciones sobre el efecto de la regulacién

de las tasas, profundizacién bancaria y la rentabilidad de la banca privada en el Ecuador.
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